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STOCKMANN Oyj Abp, Ledningens delarsredogorelse 27.10.2023 kl. 8.00 EET

Lindex fortsatte att prestera starkt; Stockmannkoncernens
justerade rorelseresultat for tredje kvartalet minskade nagot

Jull—september 2023:

Stockmannkoncernens omsattning uppgick till 226,9 (244,0) miljoner
euro. Omsattningen minskade med 7,0 %, och i lokala valutor
minskade den med 1,7 %.

- Lindexdivisionens omséttning minskade till 162,3 (166,9) miljoner
euro, men i lokala valutor 6kade den med 4,9 %.

- Stockmanndivisionens omséttning minskade till 64,7 (77,1) miljoner
euro framst pa grund av tidpunkten fér kampanjen Galna Dagar
Denna host ordnades Galna Dagar i oktober i borjan av fjarde
kvartalet, medan jamférelseperiodens kampanj ordnades i
september.

Koncernens bruttomarginal ékade till 58,5 % (56,8).

Koncernens justerade rérelseresultat minskade till 20,6 (22,0) miljoner
euro men férbattrades nagot i lokala valutor.

- Lindexdivisionens justerade rérelseresultat férbattrades till 26,2 (22,5)
miljoner euro och 6kade avsevért i lokala valutor.

- Stockmanndivisionens justerade rérelseresultat minskade till -4,8
(0,2) miljoner euro framst pa grund av tidpunkten fér kampanjen
Galna Dagar.

Rérelseresultatet var 20,3 (6,0) miljoner euro. Jamférelseperiodens
rorelseresultat paverkades av avsattningen pa 15,9 miljoner euro for
beslutet i skiljeférfarandet relaterat till LahiTapiola Keskusta-
kiinteistot Ky.

Nettoresultatet var 8,7 (6,0) miljoner euro.

Resultatet per aktie var 0,05 (0,00) euro.

Januarl—september 2023:
Stockmannkoncernens omséttning uppgick till 677,4 (709,1) miljoner
euro. Omséttningen minskade med 4,5 % men 6kade med 0,7 %

i lokala valutor.
- Lindexdivisionens omséattning minskade till 464,9 (488,9) miljoner
euro, men i lokala valutor 6kade den med 2,6 %.
- Stockmanndivisionens omsattning minskade med 3,5 % till 212,4
(220,2) miljoner euro pa grund av tidpunkten fér kampanjen
Galna Dagar.
Bruttomarginalen var i niva med jamférelseperioden och uppgick till
58,5 % (58,1).
Det justerade rérelseresultatet uppgick till 49,8 (53,7) miljoner euro
men Skade i lokala valutor.
- Lindexdivisionens justerade rorelseresultat forbattrades till 68,0
(67,0) miljoner euro och 6kade avsevért i lokala valutor.
- Stockmanndivisionens justerade rorelseresultat uppgick till 15,3
(-8,7) miljoner euro.
Rérelseresultatet uppgick till 47,6 (130,3) miljoner euro. Rérelse-
resultatet for jamforelseperioden paverkades av dverlatelsevinsten
pa 95,4 miljoner euro till foljd av forsaljningen av fastigheterna i
Helsingfors centrum och Riga.
Nettoresultatet fér perioden uppgick till 42,0 (84,1) miljoner euro.
Resultatet per aktie var 0,27 (0,54) euro. Jamférelsesiffran paverkades
av Overlatelsevinsten pa 95,4 miljoner euro till foljd av forséljningen av
fastigheterna i Helsingfors centrum och i Riga.

Resultatprognos fér 2023 (oforandrad):

Ar 2023 forvantar sig Stockmann att koncernens omsattning kommer att
uppga till 940-1 000 miljoner euro och koncernens justerade rorelsere-
sultat till 65-85 miljoner euro med beaktande av valutakursfluktuationer.
Prognosen baserar sig pa antagandet att den fortsatt héga inflationen
kommer att 6ka kostnaderna jamfort med 2022 och paverka konsumen-
ternas efterfragan negativt. Samtidigt fortsatter Stockmannkoncernen
att vidta kraftfulla atgarder for att minimera effekterna av de stigande
kostnaderna.

Marknadsutsikter for 2023:

De rddande utmaningarna i det geopolitiska laget och den héga infla-
tionsnivan véntas fortsétta. Inflationen vantas dock avta jamfort med
slutet av 2022. | kombination med en hogre rénteniva vantas inflationen
ha en negativ inverkan pa konsumenternas fértroende och kopkraft.
Detaljhandeln kommer sannolikt att praglas av utmaningar pa grund

av mindre efterfragan bland konsumenter samt stigande ink&pspriser
och rérelsekostnader. Risken for strningar i leveranskedjorna och den
internationella logistiken kan inte heller uteslutas.

Verkstéllande direktér Susanne Ehnbage:
Stockmannkoncernen fokuserar pa att forbattra [6nsamheten for att
skapa en stabil och hallbar grund med tanke pa framtiden och pa att 6ka
Lindex tillvéxt. Under tredje kvartalet forbattrades koncernens justerade
rérelseresultat nagot i lokala valutor, men i euro var resultatet lagre &n
under jamférelseperioden.

Stockmannkoncernens underliggande affarsverksamhet utvecklas i
rétt riktning. Koncernens finansiella situation har forbéttrats under de
senaste manaderna med tanke pa bade finansiering och eget kapital,
och vi fortsatter arbetet med att skapa langsiktigt aktieagarvarde och
forbattra bagge divisionernas lonsamhet. Lindex har forbéattrat [6nsam-
heten avsevart under de senaste aren och fortséatter att vaxa genom att
satsa pa nya marknader och forsaljningskanaler, medan Stockmann-
divisionen fortsatter sin ompositionering i riktning mot lyx och prisvard
lyx. Bagge divisionerna har omfattande pagaende investeringar for att
utveckla den 6vergripande digitaliseringen i syfte att beméta kundernas
foérvantningar och forbéattra processerna och kostnadseffektiviteten.
Det pagaende byggandet av Lindexdivisionens nya omnikanalbaserade
distributionscentral pa 110 miljoner euro framskrider val och planeras
vara i drift hésten 2024.

Under tredje kvartalet minskade Stockmannkoncernens omsattning pa
grund av valutakurseffekter och tidpunkten foér Stockmann-divisionens
kampanj Galna Dagar. | lokala valutor fortsatte Lindexdivisionens
omsattning att 6ka trots det svara marknadslaget och konsumenternas
forsvagade fortroende kring sin finansiella situation. Tillvéaxten backades
upp av tillgodoseendet av kundernas behov genom saval inspirerande
kollektioner och prisvarda produkter som vaxande distributionskanaler
tack vare nya samarbetspartner pa nya marknader. Den storsta orsaken
till att Stockmanndivisionens omséttning minskade var tidpunkten

for kampanjen Galna Dagar som ordnades i oktober i bérjan av fjarde
kvartalet. Den minskade ytan i varuhuset i Ostra centrum i Helsing-
fors hade dessutom en negativ effekt pa omséattningen. Stockmann-
divisionen fortsatte arbetet med sina strategiska fokusomraden, sdsom
kundlojalitet och flerkanalsapproach. Stockmanndivisionens kampanj
Galna Dagar ordnades efter utgdngen av rapportperioden. Kampanjen
lyckades bra savél i varuhusen som i natbutiken.

Den 25 september meddelade vi att Stockmann pabérjar en strategisk
utvardering i syfte att fortydliga aktiedgarvardet genom att omfokusera
koncernens affarsverksamhet pa Lindex. Som en del av den strategiska
utvarderingen Gvervager Stockmann Oyj Abp att byta namn till Lindex
Group och utreder strategiska alternativ fér Stockmanns varuhusverk-
sambhet. Viforvantar oss att den strategiska utvarderingen kommer att
slutféras inom ar 2024. Stockmannkoncernen stravar ocksa efter att
avsluta skuldsaneringsprogrammet sa fort som méjligt.

En av de viktigaste hallbarhetsprioriteringarna inom Stockmann-
koncernen &r respekt for planeten och miljon. Under tredje kvartalet
planerade vi vara klimatmal som ar linje med initiativet for vetenskapligt
baserade mal (SBTi). Vi férvantar oss att de vetenskapligt baserade
klimatmalen kommer att bli validerade under 2024.

Jag vill tacka alla fantastiska teammedlemmar pa Lindex och Stockmann
for deras engagerade arbete for vara mal. Jag vill ocksa tacka vara lojala
kunder, samarbetspartner och 6vriga intressenter som stoder var resa.
Jag vill 6nska investerare, analytiker och medierepresentanter hjartligt
valkomna till Stockmanns Kapitalmarknadsdag den 16 november 2023.
Vi ser fram emot en fortsatt positiv dialog.
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NYCKELTAL

7-9/2023 7-9/2022 1-9/2023 1-9/2022 1-12/2022
Omsattning, milj. euro 226,9 2440 677,4 709,1 981,7
Bruttovinst, milj. euro 132,9 138,7 396,4 411,8 568,3
Bruttomarginal, % 58,5 56,8 58,5 58,1 57,9
Rérelseresultat (EBIT), milj. euro 20,3 6,0 u7,6 130,3 154,9
Justerat rérelseresultat (EBIT), milj. euro 20,6 22,0 49,8 53,7 79,8
Periodens nettoresultat, milj. euro 8,7 0,6 42,0 84,1 101,6
Justerat resultat per aktie, euro*) 0,06 0,09 0,09 0,12 0,24
Resultat per aktie, euro**) 0,05 0,00 0,27 0,54 0,65
Kassaflode totalt, milj. euro -24,7 -Llu -59,8 -73,5 -45,8
Investeringar, milj. euro 24,0 30,2 53,6 41,9 62,5
Eget kapital per aktie, euro 2,30 2,10 2,15
Soliditet, % 29,1 25,7 26,2
Soliditet exklusive IFRS 16, % 58,8 53,0 53,4

*) Justerat resultat per aktie berdknas utifran det justerade nettoresultatet, som inkluderar justeringarnas inverkan pa rérelseresultatet. Skatteeffekterna
beréknas pa transaktionsniva och inkluderar dven férandringar i latenta skatter. Jamforelsetalen har réknats om.

**) Nyckeltalet paverkas av det positiva skattebeslutet pa 28,9 miljoner euro fér Stockmann Sverige AB under férsta kvartalet 2023. Jamférelsesiffrorna
paverkas av dverlatelsevinsten pa férséljningen av fastigheten i Helsingfors under andra kvartalet 2022 (66,2 miljoner euro efter skatt) och éverlatelsevins-
ten pa forsaljningen av fastigheten i Riga under férsta kvartalet 2022 (14,1 miljoner euro efter skatt).

STRATEGISK UTVARDERING

Den 25 september beslét Stockmann Oyj Abp:s styrelse att inleda

en strategisk utvardering i syfte att fortydliga aktiedgarvéardet genom
omfokusera koncernens affarsverksamhet pa Lindex. Som en del av

den strategiska utvarderingen vervéager Stockmann Oyj Abp att byta
namn till Lindex Group och utreder strategiska alternativ fér Stockmanns
varuhusverksamhet.

Det eventuella namnbytet skulle béttre aterspegla Lindexdivisionens roll
i koncernens affarsverksamhet. Ar 2022 utgjorde Lindex omséttning pa
661 miljoner euro Sver tva tredjedelar av Stockmannkoncernens omsatt-
ning, och med sin rorelsevinst pa 90 miljoner euro stod Lindex for
merparten av Stockmannkoncernens resultat. Ett eventuellt namnbyte
skulle inte inverka p& Stockmanns varuhus, vilka skulle fortsatta sin
verksamhet under varumarket Stockmann.

Som en del av utredningen av strategiska alternativ fér Stockmanns
varuhusverksamhet kommer bolaget att 6vervaga de basta omstéan-
digheterna for utvecklingen av affarsverksamheten i framtiden. Bland
alternativen ingar att utéka varuhusverksamhetens sjalvstandiga roll
inom koncernen, évervéagning av mojliga dgarférandringar eller strate-
giska partnerskap eller att fortsatta med den nuvarande strukturen. Den
strategiska utvarderingen kommer inte att ha nagon direkt inverkan pa
Stockmannvaruhusens varumarke eller den dagliga verksamheten, som
kommer att fortsatta sin normala verksamhet med fullt engagemang.

Beslut relaterade till ett eventuellt forslag till namnbyte, vilket slutligen
skulle krava ett beslut av Stockmann Oyj Abp:s bolagsstamma, kommer
att fattas vid en senare tidpunkt. Stockmann férvantar sig att den stra-
tegiska utvarderingen kommer att slutféras inom ar 2024. Stockmann
kommer att ge ytterligare information om den strategiska utvarderingen
om och nér det &r aktuellt.



4 | STOCKMANN LEDNINGENS DELARSREDOGORELSE Q3 2023

OMSATTNING OCH RESULTAT,
STOCKMANNKONCERNEN

Juli-september 2023

Stockmannkoncernens omsattning for tredje kvartalet minskade till
226,9 (244,0) miljoner euro pa grund av negativa valutakurseffekter och
tidpunkten for Stockmanndivisionens kampanj Galna Dagar. | lokala
valutor minskade omsattningen med 1,7 %.

Lindexdivisionens omséttning minskade nagot, men i lokala valutor
6kade den med 4,9 %. | lokala valutor 6kade Lindex omséttning i alla
kategorier och pa alla huvudmarknader. Den storsta orsaken till att
Stockmanndivisionens omsattning minskade var tidpunkten for
kampanjen Galna Dagar som i ar ordnades i oktober, men som aret
innan bidrog starkt till jamférelseperiodens omsattning. Dessutom
paverkades omsattningen negativt av den mindre ytan i Stockmanns
varuhus i Ostra centrum samt den sdsongsbetonade nedgéngen pa
modemarknaden.

Bruttovinsten minskade till 132,9 (138,7) miljoner euro. Lindexdivisionens
bruttovinst férbattrades medan Stockmanndivisionens minskade fran
jamforelseperioden pa grund av en minskad férsaljning och en lagre
bruttomarginal.

Koncernens bruttomarginal ékade till 58,5 % (56,8). Lindexdivisionens
bruttomarginal 6kade tack vare en effektivare leveranskedja och
prisjusteringar for att motverka inverkan av en dyrare US-dollar.
Stockmanndivisionens bruttomarginal paverkades negativt av en hogre
andel priskampanjer och utforséljningar.

Rérelsekostnaderna minskade till 88,1 (107,1) miljoner euro. Inflationen
har paverkat kostnaderna avsevart, men bagge divisionerna implemen-
terade framgéngsrika kostnadsnedskarningar for att tackla detta.
Valutakurseffekten backade ocksa upp den positiva utvecklingen.
Jamforelseperioden paverkades av en avsattning pa 15,9 miljoner euro
for beslutet i skiljeforfarandet relaterat till LéhiTapiola Keskustakiinteistot
Ky som behandlades som en post som inverkar pa jamférbarheten.
Stockmannkoncernen fortséatter att investera i automation och digitala
|6sningar som forbattrar kostnadseffektiviteten ytterligare.

Det justerade rérelseresultatet fér kvartalet minskade till 20,6 (22,0)
miljoner euro. Minskningen berodde pa att Lindex resultat i euro paver-
kades negativt av valutakurseffekter och av tidpunkten fér Stockmann-
divisionens kampanj Galna Dagar. Rorelseresultatet 6kade till 20,3

(6,0) miljoner euro. Jamférelseperiodens rérelseresultat paverkades av
avsattningen pa 15,9 miljoner euro for beslutet i skiljeférfarandet relaterat
till LahiTapiola.

Januari-september 2023

Stockmannkoncernens omsattning for perioden minskade till 677,4
(709,1) miljoner euro. | lokala valutor 8kade koncernens omsattning med
0,7 %. Omséttningen inom Lindexdivisionen 6kade med 2,6 % i lokala
valutor men minskade med 4,9 % i euro. Stockmanndivisionens omsatt-
ning minskade med 3,5 %, vilket berodde pa tidpunkten fér kampanjen
Galna Dagar.

Koncernens bruttovinst minskade till 396,4 (411,8) miljoner euro pa grund
av valutakurseffekterna pa Lindexdivisionens bruttovinst och Stockmann-
divisionens minskade forséljning samt en storre andel priskampanjer och
utférsaljningar. Koncernens bruttomarginal 6kade nagot fran jamforelse-
perioden och uppgick till 58,5 % (58,1).

De &vriga rorelseintakterna minskade till 0,5 (99,6) miljoner euro. Aret
innan inkluderade siffran en Gverlatelsevinst pa 95,4 miljoner euro fran
forséljningen av fastigheterna i Riga och Helsingfors. Overlatelsevinsten
redovisades som en jamforelsestorande post. Aret innan fick Lindex
och Stockmanndivisionen dessutom retroaktivt statsunderstéd pa 3,1
respektive 0,7 miljoner euro.

Rérelsekostnaderna minskade till 273,6 (302,7) miljoner euro. Inflationen
inverkade pa bagge divisionernas kostnader, men framgangsrika kost-
nadsnedskéarmingar och den pagaende automatiseringen av processer
motverkade delvis inflationseffekten. Utvecklingen backades ocksa upp
av positiva valutakurseffekter pa Lindexdivisionens kostnader. Kostna-
derna for jamforelseperioden inkluderade en avséattning pa 15,9 miljoner
euro for beslutet i skiljeférfarandet relaterat till LéhiTapiola.

Det justerade rérelseresultatet fér perioden minskade till 49,8 (53,7)
miljoner euro till f6ljd av konverteringen av Lindex resultat till rappor-
teringsvalutan samt tidpunkten for Stockmanndivisionens kampanj
Galna Dagar och den minskade ytan i varuhuset i Ostra centrum. | lokala
valutor forbattrades det justerade rorelseresultatet. Rorelseresultatet

fér perioden minskade till 47,6 (130,3) miljoner euro. Rérelseresultatet
for jamforelseperioden inkluderar en verlatelsevinst pa 95,4 miljoner
euro for férsaljningen av fastigheterna i Riga och Helsingfors samt en
avséattning pa 15,9 miljoner euro for beslutet i skiljeférfarandet relaterat
till LahiTapiola.

FINANSIERING OCH KASSAFLODE

| slutet av september uppgick de likvida medlen till 108,0 (140,2) miljoner
euro, och kassaflddet for tredje kvartalet var -24,7 (-44,4) miljoner euro.
Investeringarna paverkade kassaflddet med 17,7 (30,3) miljoner euro.

De viktigaste investeringarna under rapportperioden var Lindex-
divisionens investering pa 13,2 (24,4) miljoner euro i den flerkanal-
baserade distributionscentralen samt investeringarna i digitalisering
inom bade Lindex- och Stockmanndivisionen.

| slutet av september var det totala lagervérdet 193,3 (196,3) miljoner
euro. Lindexdivisionens lager minskade pa grund av farre varor i omlopp.
Stockmanndivisionens lagervérde ckade pa grund av forberedelserna for
kampanjen Galna Dagar i bérjan av oktober och de hogre
inkops-priserna.

| januari-september var det totala kassaflddet -59,8 (-73,5) miljoner euro
pa grund av sasongsvariationer och skattebetalningar under férsta
kvartalet samt den stora investeringen i Lindexdivisionens flerkanal-
baserade distributionscentral. Jamférelseperioden paverkades av Lindex
aterbetalning av momsskulder pa 42 miljoner euro.

I slutet av september uppgick koncernens rantebarande skulder i form av
langfristiga seniora sékerstéllda obligationer till 71,9 (67,5) miljoner euro.
Okningen i obligationsskulden berodde pa att vissa borgenérer valde
obligationer som betalning av obestridda saneringsskulder. Leasing-
skulderna enligt rapporteringsstandarden IFRS 16 uppgick till 549,4
(559,1) miljoner euro, av vilka 286,1(287,7) miljoner euro var relaterade
till Stockmanndivisionen och 263,3 (271,4) miljoner euro till Lindex-
divisionen. Om IFRS 16-poster inte beaktas var den réantebarande
skulden positiv och uppgick till 36,1 (73,3) miljoner euro. Under tredje
kvartalet ingick koncernen ett laneavtal om ett rullande kreditinstrument
pa 40 miljoner euro.

Soliditeten var i slutet av september 29,1 % (25,7) och nettoskuld-
sattningsgraden 140,7 % (148,2). IFRS 16 har en vésentlig inverkan pa
soliditeten och nettoskuldsattningsgraden. Utan beaktande av IFRS
16 var soliditeten 58,8 % (53,0) och nettoskuldsattningsgraden -7,5 %
(-16,6).

Koncernens sysselsatta kapital uppgick i slutet av september till 986,1
(954,4) miljoner euro och exklusive IFRS 16-poster till 556,5 (508,8)
miljoner euro.

OM$_ATTNING OCH RESULTAT PER
AFFARSENHET

Stockmannkoncernens rapporteringssegment ar Lindex och Stock-
mann. Segmenten rapporteras enligt IFRS 8. Oférdelade poster omfattar
koncernledningen, koncernens ekonomiadministration och finansiering
samt internrevision.
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LINDEXDIVISIONEN

Lindex 7-9/2023 7-9/2022 1-9/2023 1-9/2022 1-12/2022
Omsattning, milj. euro 162,3 166,9 u64,9 488,9 661,1
Bruttovinst, milj. euro 104,1 103,0 304,1 312,2 u237
Bruttomarginal, % 64,2 61,7 65,4 63,9 64,1
Justerat rorelseresultat, milj. euro 26,2 22,5 68,0 67,0 90,0
Rorelseresultat, milj. euro 26,2 22,9 67,4 67,3 90,3
Investeringar, milj. euro 22,4 28,5 48,1 36,8 55,3

Juli-september 2023

Lindexdivisionens omsattning minskade till 162,3 (166,9) miljoner euro,
men i lokala valutor 6kade den med 4,9 %. De fysiska butikernas omsatt-
ning 6kade med 3,2 % och nathandelns omsattning med 13,8 %. Nathan-
deln stod fér 19,4 % (17,8) av Lindex omséttning under rapportperioden.

Trots den varma hosten lyckades Lindex med kollektionsovergangarna.
I lokala valutor 6kade omsattningen pa alla huvudmarknader och i alla
kategorier, dar dammodet presterade bast. Kundernas genomsnittliga
inkop 6kade liksom ocksa antalet aktiva nya kunder. Under kvartalet

inledde Lindex &ven nya partnerskap pa nya marknader och lanserade
en ny produktkategori inom femtech-varuméarket Female Engineering.

Bruttovinsten dkade till 104,1 (103,0) miljoner euro tack vare béttre
bruttomarginaler och en 6kad férsaljning i lokala valutor. Brutto-
marginalen steg avsevart till 64,2 % (61,7) nér priser justerades pa grund
av den starkare US-dollarn, &ven om valutakurseffekten inte helt
overfordes till konsumentpriserna. En annan faktor som bidrog till den
okade brutto-marginalen var den kostnadseffektiva leveranskedjan.

Rérelsekostnaderna minskade till 60,6 (61,1) miljoner euro. Inflationen
paverkade kostnaderna, men Lindex fortsatte att forbattra kostnads-
effektiviteten och automatiseringen av processer for att motverka
kostnads-inflationen. Dessa atgarder backades ocksa upp av positiva
valutakurseffekter vid konverteringen av kostnader i lokala valutor

till euro.

Lindexdivisionens justerade rérelseresultat dkade till 26,2 (22,5) miljoner
euro. Resultatet forbattrades tack vare en 6kad forsaljning i lokala valutor
samt en battre bruttomarginal och effektiv kostnadskontroll. Lindex
justerade rérelseresultat uppgick till 26,2 (22,9) miljoner euro och 6kade
avsevart i lokala valutor.

Investeringarna uppgick till 22,4 (28,5) miljoner euro. De var frémst
relaterade till byggandet av den nya omnikanalbaserade distributions-
centralen. Det strategiska projektet framskred planenligt, och den nya
centralen tas i drift nasta ar.

Lindex strategiska mal &r att véxa som ett globalt, digitalt flerkanalfére-
tag. Utdver i sin egen natbutik séaljer Lindexdivisionen produkter pa tredje
parters digitala modeplattformar. | slutet av september hade Lindex
sammanlagt 439 butiker, av vilka 403 var egna och 36 franchising-
butiker. Lindex 6ppnade tva nya butiker och stangde en butik under
tredje kvartalet.

Januari-september 2023

Lindexdivisionens omséttning minskade till 464,9 (488,9) miljoner
euro, men i lokala valutor 6kade férsaljningen i de fysiska butikerna och
nathandeln med 2,6 %. Nathandeln stod fér 19,1 % (18,5) av Lindex totala
omsattning. Forsaljningen 6kade pa alla marknader trots det svara
marknadslaget med underkldder som den bést presterande kategorin.

Bruttovinsten uppgick till 304,1 miljoner euro (312,2), men den ékade i
lokala valutor tack vare en 6kad férséljning och starkare bruttomarginal.
Bruttomarginalen kade till 65,4 % (63,9) tack vare den mer effektiva
leveranskedjan. Priser justerades, men de 6kade inkopskostnaderna i
US-dollar férdes inte fullt in konsumentpriserna.

Rérelsekostnaderna minskade till 182,4 (189,7) miljoner euro. De
lyckade kostnadsnedskéarningarna och den positiva valutakurseffekten

motverkade inflationen. | lokala valutor 6kade kosthaderna.

Lindexdivisionens justerade rérelseresultat dkade till 68,0 (67,0)
miljoner euro. Det forbattrade resultatet berodde framst pa den 6kade
forséljningen och bruttomarginalen i kombination med en stark kost-
nadskontroll. Lindex rérelseresultat var 67,4 (67,3) miljoner euro.
Forsaljningen av dotterbolaget Spacerpad under andra kvartalet hade

en negativ inverkan pa 0,6 miljoner euro pa rorelseresultatet.

Investeringarna under perioden uppgick till 48,1 (36,8) miljoner euro.
De var framst relaterade till byggandet av den nya omnikanalbaserade
distributionscentralen som planeras bli klar nasta ar.
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STOCKMANNDIVISIONEN

Stockmann 7-9/2023 7-9/2022 1-9/2023 1-9/2022 1-12/2022
Omséttning, milj. euro 64,7 77,1 212,4 220,2 320,6
Bruttovinst, milj. euro 28,7 35,7 92,2 99,5 1446
Bruttomarginal, % Ly, 16,3 43,4 45,2 45,1
Justerat rérelseresultat, milj. euro -4,8 0,2 -15,3 -8,7 -5,4
Rorelseresultat, milj. euro -4,8 -15,8 -14,9 68,8 71,2
Investeringar, milj. euro 1,6 1,8 5,6 5,0 7,2

Juli-september 2023

Stockmanndivisionens omséttning uppgick till 64,7 (77,1) miljoner euro.
Divisionens omsattning i Finland var 49,2 (59,4) miljoner euro och i
Baltikum 15,5 (17,6) miljoner euro. Nathandeln stod fér 8,2 % (8,1) av den
totala omsattningen.

Huvudorsakerna till den minskade omséttningen var tidpunkten for
kampanjen Galna Dagar och den mindre forsaljningsytan i varuhuset i
Ostra centrum. Galna Dagar pagick delvis i september under jamférelse-
perioden, medan arets kampanj startade i borjan av fjarde kvartalet i
oktober 2023. Den omfattande renoveringen av Stockmanns varuhus

i Ostra centrum fokuserade pa shopping via flera kanaler och blev klar

i bérjan av september. Renoveringen av varuhuset i Abo fortsatte och
kommer att slutforas i november.

Bruttovinsten minskade till 28,7 (35,7) miljoner euro till fljd av den
minskade forséljningen och en mindre bruttomarginal. Bruttomarginalen
minskade till 44,4 % (46,3) pa grund av en stérre andel utférséljningar
och priskampanijer.

Rérelsekostnaderna minskade till 26,4 (45,6) miljoner euro. Stockmann-
divisionens kostnadsnedské&rningar stod for 3,3 miljoner euro av
minskningen, medan resten beror pa avsattningen pa 15,9 miljoner euro
for beslutet i skiljeforfarandet relaterat till LéhiTapiola Keskustakiinteistot
Ky. Framover kommer de pagéende investeringarna i digitalisering av
logistiken, lagerautomatisering och forsaljningsprocesser att forbattra
kostnadseffektiviteten ytterligare.

Det justerade rérelseresultatet minskade till -4,8 (0,2) miljoner euro

pa grund av tidpunkten fér kampanjen Galna Dagar och pa en stérre
andel utforséaljningar och hégre leasingavskrivningar. Den férbéattrade
kostnadseffektiviteten hade en positiv inverkan pa resultatet.
Rérelseresultatet for kvartalet dkade till -4,8 (-15,8) miljoner euro.
Jamforelse-periodens rérelseresultat inkluderade en avséattning pa

15,9 miljoner euro for beslutet i skiljeforfarandet relaterat till LahiTapiola
Keskustakiinteistot Ky.

Investeringarna under kvartalet uppgick till 1,6 (1,8) miljoner euro och
handlade framst om férnyelsen av varuhuset i Abo samt satsningar pa
digital tillvéxt och omnikanallsningar.

Stockmanndivisionens fem dagar langa kampanj Galna Dagar ordnades
i borjan av oktober efter utgangen av rapportperioden. Kampanjen var
lyckad och den presterade battre &n aret innan.

Januari-september 2023

Stockmanndivisionens omsattning uppgick till 212,4 (220,2) miljoner
euro. Omséttningen i Finland var 161,2 (168,8) miljoner euro och i
Baltikum 51,3 (51,5) miljoner euro. Nathandeln stod fér 11,0 % (11,7) av
den totala omséttningen. Omsattningen minskade pa grund av tid-
punkten fér hostens Galna Dagar-kampan;.

Bruttovinsten minskade till 92,2 (99,5) miljoner euro till féljd av en mindre
bruttomarginal. Bruttomarginalen minskade till 43,4% (45,2) pa grund av
en storre andel utférsaljning och priskampanjer.

Stockmanndivisionens kostnadsnedskarningar var effektiva och rorelse-
kostnaderna, exklusive avskrivningar, minskade till 86,4 (107,6) miljoner
euro. Divisionens kostnadsnedskarningar stod for 5,3 miljoner euro av
minskningen, medan resten beror pa avséattningen pa 15,9 miljoner euro
for beslutet i skiljeforfarandet relaterat till LéhiTapiola Keskusta-
kiinteistot Ky.

Det justerade rérelseresultatet minskade till -15,3 (-8,7) miljoner euro
pa grund av tidpunkten fér kampanjen Galna Dagar pa hosten och pa
en storre andel utforsaljningar och priskampanjer. Rorelseresultatet
fér perioden minskade till -14,9 (68,8) miljoner euro framst pa grund
av Overlatelsevinsten pa 95,4 miljoner euro for forséljningen av
fastigheterna i Helsingfors och Riga under jamférelseperioden samt
avsattningen relaterad till LéhiTapiola.

Investeringarna uppgick till 5,6 (5,0) miljoner euro och handlade framst
om fornyelsen av varuhusen i Helsingfors, Abo och Ostra centrum samt
ocksa satsningar pa digital tillvaxt och omnikanallésningar.
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HALLBARHET

Stockmannkoncernens strategiska prioriteringar stoder en hallbar tillvéxt
inom bagge divisionerna. Fér Stockmannkoncernen hor respekt for
planeten och miljon till de centrala hallbarhetsléftena. Koncernen har
férbundit sig till Science Based Targets initiative (SBTi), som faststéller
klart definierade ramar fér minskningen av utslappen enligt Parisavtalet
under de kommande aren. Under rapportperioden planerade
Stockmann sina klimatmal, som &r i linje med SBTi. Bolaget forvantar
sig att de vetenskapligt baserade klimatmalen kommer att bli validerade
under 2024.

Bagge divisionerna arbetade for sina hallbarhetsmal under rapport-
perioden. Lindex fortsatte att understka och testa nya service- och
affarsmodeller relaterade till den cirkulara transformationen av bolaget.
Stockmanndivisionen fortsatte arbetet for personalens mangfald,
jamlikhet och delaktighet (DEI) utifran en enkat fran juni 2023.

Las mer om Stockmannkoncernens hallbarhetsarbete i koncernens
CSR-rapport 2022 https://year2022.stockmanngroup.com och Lindex
hallbarhetsrapport 2022 https://about.lindex.com/sustainability/
reports-policies-and-commitments/.

KONTINUITET, RISKER OCH OSAKERHETER

Stockmannkoncernen utsétts for risker som hanfor sig till affars-

miljon, risker férknippade med bolagets egen verksamhet och finansiella
risker. Riskerna och osakerhetsfaktorerna ar relaterade till férandringar
inom branschen, konkurrenter, logistiska resurser, informations- och
cybersékerhet, hallbarhetsfragor, vader, makroekonomi och geopolitiska
handelser, pandemier, utldndska valutor, skatter och regelverk. Risker
forekommer ocksa i samband med expansion till nya marknader och
lansering av nya produkter. Detaljerad information om finansiella risker
finns i Stockmannkoncernens arsredovisning pa https://year2022.
stockmanngroup.com

Foretagssaneringsprogrammet framskrider planenligt, vilket innebar

att alla Stockmans varuhusfastigheter har salts och alla réntebarande
skulder aterbetalats med undantag for ett obligationslan pa 71,9 miljoner
euro. Det finns fortfarande bestridda yrkanden som géller avslutande av
hyreskontrakt och som maste avgoras innan saneringsprocessen kan
avslutas.

Den 25 september 2023 publicerade Stockmann ett bérsmeddelande om
den strategiska utvarderingen.

TVISTER RELATERADE TILL SANERINGS-
PROCESSEN

Alla faststallda obestridda skulder har aterbetalats. Det fanns fortfarande
fyra bestridda yrkanden pa 52,0 miljoner euro i slutet av september.

I slutet av september 2022 uppgick det jamforbara bestridda beloppet

till 61,3 miljoner euro. De aterstaende bestridda yrkandena anknyter

till avslutandet av langfristiga hyreskontrakt dar borgenarerna yrkar pa
betalning for alla aterstaende ar enligt de avslutade hyreskontrakten.
Overvakaren av Stockmanns saneringsprogram har bestridit yrkandena
och ansett att det racker med att betala hyra f6r 18 manader som
kompensation.

Stockmann har gjort en avsattning pa 18,0 miljoner euro fér de bestridda
yrkandena och fér férhandlingar med borgenérerna och 6vervakaren

av saneringsprogrammet for att avgora tvisterna. Om borgenéarerna och
overvakaren inte lyckas avgoéra dem, kommer de att avgoras i tingsratten
eller genom skiljeforfarande. Efter att yrkandena har avgjorts far borge-
narerna ratt att konvertera deras fordringar till aktier och obligationer.

LahiTapiola Keskustakiinteistot Ky, hyresvarden for Stockmanns varuhus
i Hagalund, inledde skiljeférfarande mot Stockmann. Bolaget krévde
ersattning av Stockmann pa hogst 43,4 miljoner euro i enlighet med

27 §1punkten i lagen om féretagssanering. Overvakaren av Stockmanns
saneringsprogram bestred yrkandet av LahiTapiola Keskustakiinteistot Ky
till den del som det éverskrider 3,5 miljoner euro. | anslutning till samma
arende inldmnade L&hiTapiola Keskustakiinteistot Ky till Helsingfors
tingsrétt ett krav mot Stockmann, Stockmann AS och 6vervakaren om att
l&mna ansokan vilande. Skiljedomstolen forkastade delvis i sin skiljedom
den 31 augusti 2022 LahiTapiola Keskustakiinteistot Ky:s krav och
faststallde att ersattningen som ska utbetalas till LhiTapiola
Keskustakiinteistot Ky ér 19,3 miljoner euro, varav ett tidigare
Sverenskommet obestridigt belopp pa 3,4 miljoner euro konverterades

till aktier och betalades. Stockmann har framstallt ett yrkande till
tingsratten angaende ogiltigheten och en ansékan om ogiltigférklaring
av beslutet i skiljeférfarandet mellan LahiTapiola Keskustakiinteistot

Ky och Stockmann. Till féljd av detta har 15,9 miljoner euro bestridits
igen. Den aterstaende ersattningen som ska utbetalas redovisas som

en avséattning och kommer att omklassificeras som saneringsskuld

efter att ratten har konfirmerat detta. Ett separat skiljeférfarande som
géller beloppet av samma fordran av LahiTapiola i saneringsforfarandet
mellan L&hiTapiola och Stockmann Oyj Abp &r anhéngigt, liksom ocksa
ett separat tvistemal vid Helsingfors tingsratt. Nar det géller beloppet av
samma fordran &r dessutom ett tvistemal anhangigt mellan 6vervakaren
och LahiTapiola. Overvakaren anser att LdhiTapiolas fordran &r stridig tills
ovan ndmnda yrkanden har avgjorts och vunnit laga kraft. Overvakaren
har meddelat bolaget och Helsingfors tingsratt att Gvervakaren inte
yrkar pa att tingsratten pa basis av skiljedomen bér éndra sanerings-
programmet sa lange fordran &r stridig, och enligt 6vervakarens uppfatt-
ning bor beloppet av fordran, som bolaget, 6vervakaren och Stockmann
AS anser vara felaktigt, inte betalas till LahiTapiola sa lange fordran &r
stridig. LahiTapiola har framstallt ett yrkande till Helsingfors tingsratt
enligt vilket Stockmanns saneringsprogram bér andras sa att sanerings-
skulden faststalls till 19,3 miljoner euro i enlighet med beslutet i skilje-
forfarandet. Stockmann, Stockmann AS och 6vervakaren har bestridit
yrkandet, eftersom det yrkade beloppet fortfarande ér stridigt.
Tingsréatten avvisade LahiTapiolas yrkande genom sitt beslut av den

3 april 2023. Beslutet ar inte juridiskt bindande, eftersom LahiTapiola

har 6verklagat beslutet till hovratten.

Nordika Il SHQ Oy, hyresvarden fér Stockmanns fére detta kontors-
lokaler vid Smedjevagen, har lamnat in ett yrkande till Helsingfors
tingsratt, enligt vilket bolaget yrkar pa erséattning pa hogst 14,5 miljoner av
Stockmann enligt 27 § 1 mom. i lagen om féretagssanering. Yrkandet har
bestridits av 6vervakaren av saneringsprogrammet till den del som det
Overstiger 1,3 miljoner euro. Sammanlagt 1,3 miljoner euro konverterades
till aktier och betalades i mars 2022, men skillnaden bestrids fortfarande.
| samma yrkande har Nordika Il SHQ Oy angett 6vervakaren och
Stockmann som svarande.

Omsesidiga Férsakringsbolaget Fennia, hyresvérden fér Stockmanns
varuhus i Tammerfors, har inlett skiljeférfarande mot Stockmann.
Bolaget kréver ersattning av Stockmann pa hdgst 11,9 miljoner euro

i enlighet med 27 § 1 mom. i lagen om féretagssanering. Overvakaren

av Stockmanns saneringsprogram har bestridit yrkandet till den del

som det 6verskrider 2,7 miljoner euro. Det obestridda beloppet pa 2,7
miljoner euro konverterades till Stockmannaktier och -obligationer i juni
2023. Dessutom har Omsesidiga Forsakringsbolaget Fennia [amnat tva
yrkanden till Helsingfors tingsratt med Stockmann och évervakaren som
svarande i det forsta yrkandet och Stockmann i det andra. | yrkandena
till Helsingfors tingsratt kraver Omsesidiga Férsakringsbolaget Fennia
att ratten ska faststalla att skadestandet till Fennia ar hogst 11,1 miljoner
euro. Stockmann och saneringsprogrammets borgenér Omsesidiga
Forsakringsbolaget Fennia har efter rapportperioden kommit 6verens
om en helhetslésning som avslutar parternas tvister i anslutning till
saneringsprogrammet. Genomférandet av forlikningsavtalet forutsatter
att domstolen faststaller andringen i betalningsprogrammet i enlighet
med saneringsprogrammet. Andringsansékan har inldmnats till
Helsingfors tingsratt.

Tampereen Seudun Osuuspankki, den andra hyresvarden for varuhuset
i Tammerfors, har inlett skiljef@rfarande mot Stockmann. Bolaget kraver
ersattning av Stockmann pa hogst 14,5 miljoner euro i enlighet med 27 §
1mom. i lagen om féretagssanering. Overvakaren av saneringsprogram-
met har bestridit yrkandet av Tampereen Seudun Osuuspankki under

saneringsférfarandet (d& det maximala beloppet av ersattningsyrkandet
var 17,7 miljoner euro) till den del som det Sverstiger 2,0 miljoner euro.

Bolagets styrelse fattade den 21juli 2023 ett beslut, i enlighet med
saneringsprogrammet och pa basis av bemyndigandet givet av den
ordinarie bolagstdmman om att emittera 2 835 349 nya aktier i bolaget,
med awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt till aktier, till borgenarer
vars tidigare villkorade eller omtvistade saneringsskulder enligt
saneringsprogrammet hade bekréftats till sina slutliga belopp senast den
24 maj 2022. De nya aktierna registrerades i det finska handelsregistret
den 22 juni 2023.
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HANDELSER EFTER REDOVISNINGS-
PERIODEN

Inga signifikanta handelser har intraffat efter rapportperiodens utgang.

WEBCAST FOR ANALYTIKER OCH MEDIER

En engelsksprakig press- och analytikertraff ordnas i dag, den 27 oktober
2023 kl. 10.00 som en direktsand webcast som kan féljas via denna lank.
Inspelningen och presentationsmaterialet finns tillgangliga pa bolagets
webbplats efter evenemanget.

KAPITALMARKNADSDAG 2023

Stockmannkoncernen bjuder in investerare, analytiker och media

till en kapitalmarknadsdag (CMD). Evenemanget ordnas som ett
hybridevenemang pa engelska torsdagen den 16 november 2023
kl.13.00-16.30 EET pa Allas Sea Pool vid Skatuddskajen 2 A,
Helsingfors, Finland. En direktsdnd webcast kan foljas via foljande lank:
https://stockmann.videosync.fi/cmd-2023.

Stockmannkoncernens verkstallande direktor Susanne Ehnbage
kommer tillsammans med 6vriga medlemmar i Stockmanns lednings-
grupp att tala vid evenemanget. Under evenemanget kommer
Stockmanns ledning att fokusera pa bolagets strategi, affarsverksamhet
samt Ovriga aktuella drenden.

Vi ber dem som vill delta pa plats pa Allas Sea Pool att anmala sig senast
den 9 november 2023 per e-post pa investor.relations@stockmann.com.

En detaljerad agenda och mera information om webcasten publiceras pa
bolagets webbplats www.stockmanngroup.com narmare evenemangets
datum. Inspelningar och presentationsmaterial blir tillgéngliga pa
Stockmanns webbplats efter evenemanget.

Ytterligare information:

Susanne Ehnbage, verkstallande direktor

Annelie Forsberg, ekonomidirektor

Kontakt via Stockmannkoncernens media desk info@stockmann.com,
tel. +358 50 389 00T1

Marja-Leena Dahlskog, Head of Communication & IR,

tel. + 358 50 502 0060

Helsingfors, den 26 oktober 2023

STOCKMANN Oyj Abp
Styrelsen


https://stockmann.videosync.fi/2023-10-27-interimreport/register
https://stockmann.videosync.fi/cmd-2023
mailto:investor.relations%40stockmann.com?subject=
mailto:info%40stockmann.com?subject=
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FINANSIELLA UPPGIFTER

Ledningens delarsredogorelse har uppréttats i enlighet med IAS 34. Siffrorna ar oreviderade.

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Milj. euro 1.1.-30.9.2023 1.1.-30.9.2022 1.1.-31.12.2022
OMSATTNING 677,4 709,1 981,7
Ovriga rérelseintékter 0,5 99,6 99,6
Material och tjanster -281,0 -297,3 4134
Kostnader for ersattningar till anstallda -157,0 -158,4 -212,1
Avskrivningar och nedskrivningar -75,6 -78,5 -103,2
Ovriga rorelsekostnader -116,6 -144,2 -197,7
Kostnader sammanlagt -630,3 -678,5 -926,4
RORELSEVINST/-FORLUST 47,6 130,3 154,9
Finansiella intakter 39 1,5 2,6
Finansiella kostnader -24,9 -20,7 -28,3
Finansiella intékter och kostnader sammanlagt -21,0 -19,2 -25,7
VINST/FORLUST FORE SKATTER 26,6 111,1 129,2
Inkomstskatter 15,3 -27,0 -27,5
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST 42,0 84,1 101,6
Rékenskapsperiodens vinst/forlust hanforligt till:

Moderbolagets dgare 42,0 84,1 101,6
Resultat per aktie, euro:

Fran arets resultat, fére utpadning 0,27 0,54 0,65
Fran arets resultat, efter utpadning 0,27 0,54 0,65
KONCERNENS TOTALRESULTATRAKNING

Milj. euro 1.1.-30.9.2023 1.1.-30.9.2022 1.1.-31.12.2022
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST 42,0 84,1 101,6
Ovriga poster i totalresultatrakningen:

Poster som senare kan omklassificeras i resultatrdkningen

Omrakningsdifferenser av utlandska enheter, fore skatter -16,9 -24,6 -33,3
Omrakningsdifferenser av utlandska enheter, minskad med skatt -16,9 -24,6 -33,3
Sakring av kassaflode, fore skatter 1,0 -1,1 -2,2
Sékring av kassafléde, minskad med skatt 1,0 -1,1 -2,2
Periodens dvriga totalresultat, netto -15,9 =257, -35,6
PERIODENS TOTALRESULTAT SAMMANLAGT 26,0 58,3 66,1
Periodens totalresultat sammanlagt hanforligt till:

Moderbolagets &gare 26,0 58,3 66,1
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Milj. euro 30.9.2023 30.9.2022 31.12.2022
TILLGANGAR
LANGFRISTIGA TILLGANGAR
Immateriella tillgangar

Goodwill 241,0 256,1 250,9
Varuméarket 78,8 83,4 81,8
Immateriella rattigheter 30,5 25,8 26,8
Ovriga immateriella tillgdngar 0,4 0,8 0,7
Forskott och pagaende nyanlaggningar 1,1 3,6 4,2
Immateriella tillgdngar sammanlagt 351,9 369,7 36L,4
Materiella anldggningstillgdngar

Mark- och vattenomraden 0,2

Maskiner och inventarier 36,6 38,4 37,6
Andrings- och ombyggnadskostnader fér hyrda lokaliteter 4,3 4,0 Ll
Tillgadngar med nyttjanderétt 407,0 L24,2 419,2
Forskott och pagdende nyanlaggningar 71,8 24,8 37,1
Materiella anldggningstillgangar sammanlagt 519,9 491,4 1498,2
Forvaltningsfastigheter 0,5 0,5 0,5
Langfristiga fordringar 3,0 3,6 Syl
Ovriga placeringar 0,4 0,2 0,2
Latenta skattefordringar 30,1 28,9 31,0
LANGFRISTIGA TILLGANGAR SAMMANLAGT 905,8 894,3 897,4

KORTFRISTIGA TILLGANGAR

Omsittningstillgdngar 193,3 196,3 174,2
Kortfristiga fordringar

Rantebarande fordringar 0,0 0,6 0,0
Inkomstskattefordringar 0,5 0,1 0,2
Réntefria fordringar 46,3 49,9 432
Kortfristiga fordringar sammanlagt 46,8 50,6 43,5
Likvida medel 108,0 140,2 167,9
KORTFRISTIGA TILLGANGAR SAMMANLAGT 348,2 387,0 385,5
TILLGANGAR SAMMANLAGT 1 254,0 1281,3 1282,9
Milj. euro 30.9.2023 30.9.2022 31.12.2022
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Aktiekapital 77,6 77,6 77,6
Fonden for investerat fritt eget kapital 75,9 73,3 73,3
Ovriga fonder 0,1 0,1 -1,0
Omrakningsdifferenser -35,9 -10,2 -18,9
Balanserade vinstmedel 247,0 187,0 204,6
Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare 364,8 327,8 335,6
EGET KAPITAL SAMMANLAGT 364,8 327,8 335,6
LANGFRISTIGA SKULDER

Latenta skatteskulder 39,0 35,3 40,3
Langfristiga rantebarande finansieringsskulder 71,9 67,5 67,5
Langfristiga leasingskulder 470,5 481,6 u77,5
Langfristiga réntefria skulder och avsattningar 0,2 31,5 0,7
LANGFRISTIGA SKULDER SAMMANLAGT 581,6 615,9 585,9
KORTFRISTIGA SKULDER

Kortfristiga leasingskulder 78,9 77,5 77,3
Kortfristiga rantefria skulder

Leverantorskulder och évriga kortfristiga skulder 173,9 181,5 179,1
Inkomstskatteskulder 36,8 78,6 73,7
Kortfristiga avsattningar 18,1 0,1 31,2
Kortfristiga réantefria skulder sammanlagt 228,7 260,1 284,0
KORTFRISTIGA SKULDER SAMMANLAGT 307,6 337,6 361,3
SKULDER SAMMANLAGT 889,2 953,5 ou7,3

EGET KAPITAL OCH SKULDER SAMMANLAGT 1254,0 1281,3 1282,9




11 | STOCKMANN LEDNINGENS DELARSREDOGORELSE Q3 2023

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Milj. euro 1.1.-30.9.2023 1.1.-30.9.2022 1.1.-31.12.2022
KASSAFLODE FRAN RORELSEN

Rakenskapsperiodens vinst/forlust 42,0 84,1 101,6
Justeringar:

Avskrivningar och nedskrivningar 75,6 78,5 103,2
Frsaljningsvinster (-) och férluster (+) fran férséljning av bestadende 0,6 -95,3 -95,2
aktiva

Réantekostnader och 6vriga finansiella kostnader 24,9 20,7 28,3
Ranteintakter -3,9 -1,5 -2,6
Inkomstskatter -15,3 27,0 27,5
Ovriga justeringar 0,4 17,5 17,7
Foréndringar av rérelsekapital:

Okning (-) / minskning (+) av omséttningstillgdngar -23,1 -18,5 -28,3
Okning () / minskning (+) av kortfristiga férséljningsfordringar och -5,1 =52 =il
Svriga fordringar

Okning (+) / minskning (-) av leverantdrsskulder och &vriga kortfristi- -10,7 -52,9 -50,5
ga skulder

Betalda réntor -25,0 -21,8 -29,0
Erhallna rantor fran rorelsen 2,4 0,3 1,3
Betalda skatter fran rérelsen -20,3 -16,6 -17,9
Nettokassaflode fran rérelsen 42,4 -13,6 55,1
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGAR

Overlatelseintékter fran materiella och immateriella tillgdngar 0,0 u27,6 429,1
Investeringar i materiella och immateriella tillgdngar -47,1 -41,8 -62,7
Deponeringssakerhet -0,1 -0,1
Investeringar i dotterbolagsaktier -0,2

Ovriga placeringar -0,2

Nettokassafléde fran investeringar -47,6 385,8 366,3
KASSAFLODE FRAN FINANSIERING

Aterbetalning av kortfristiga lan -381,5 -381,5
Aterbetalning av leasingskulder -50,3 -55,9 -73,8
Nettokassafléde fran finansiering -50,3 -437,4 -455,2
NETTOFORANDRING AV LIKVIDA MEDEL -55,4 -65,3 -339
Likvida medel vid periodens ingang 167,9 213,7 2137
Nettoféréndring av likvida medel -55,4 -65,3 -33,9
Inverkan av kursdifferenser =L,L -8,3 -11,9
Likvida medel vid periodens utgang 108,0 140,2 167,9
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KALKYL OVER FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL
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EGET KAPITAL1.1.2023 77,6 73,3 -1,1| 0,1 -18,9| 2046| 3356
Réakenskapsperiodens vinst/forlust 42,0 42,0
Omrakningsdifferenser av utlandska enheter -16,9 -16,9
Séakring av kassaflode 1,0 1,0
Periodens totalresultat sammanlagt 1,0 -16,9 42,0 26,0
Emission av aktier till borgenérer till saneringsskulder utan sakerhet 2,6 2,6
Aktierelaterade ersattningarna 0,5 0,5
Ovriga férandringar 0,1 -0,1
6vriga féréndringar i eget kapital sammanlagt 2,6 0,1 0,4 3,1
EGET KAPITAL 30.9.2023 77,6 759 -0,1] 02| -359] 2u7,0] 3648
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EGET KAPITAL1.1.2022 77,6 72,0 1,1 0,1| 14,4 102,9| 268,2
Rakenskapsperiodens vinst/forlust 8u,1| 84,1
Omrakningsdifferenser av utlandska enheter -24,6 -24,6
Séakring av kassaflode -1,1 -1,1
Periodens totalresultat sammanlagt -1,1 -24,6 84,1 58,3
Emission av aktier till borgenarer till saneringsskulder utan sakerhet 1,3 13
Ovriga forandringar i eget kapital sammanlagt 1,3 1,3
EGET KAPITAL 30.9.2022 77,6 73,3 0,0/ o041 -102] 1870/ 327,8
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EGET KAPITAL1.1.2022 77,6 72,0 1,1 o0,1| 1su| 102,9| 2682
Réakenskapsperiodens vinst/forlust 101,6| 101,6
Omrakningsdifferenser av utlandska enheter -33,3 -33,3
Sékring av kassaflode -2,2 -2,2
Periodens totalresultat sammanlagt -2,2 -33,3 101,6 66,1
Emission av aktier till borgenarer till saneringsskulder utan sakerhet 1,3 1,3
Aktierelaterade ersattningarna 0,1 0,1
évriga féréndringar i eget kapital sammanlagt 1,3 0,1 1,4
EGET KAPITAL 31.12.2022 77,6 733 -11] o41]| -189] 2046] 3356
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KASSAFLODENA, SOM BYGGER PA KONTRAKT OM FINANSIELLA SKULDER DEN 30 SEPTEMBER 2023

Milj. euro Bokférings-| 1.10.2023- 1.10.2024-| 1.10.2025- 1.10.2026- 1.10.2027- Totalt
varde 30.9.2024 30.9.2025 30.9.2026 30.9.2027
Langfristig Bond 71,9 -0,1 -0,1 -72,1 -72,2
Leverantérskulder och évriga skulder 91,0 -91,0 -91,0
Langfristiga leasingskulder 470,5 -99,8 -90,7 -82,0 -415,6 -688,1
Kortfristiga leasingskulder 78,9 -99,7 -99,7
Leasingskulder, totalt 549,4 -99,7 -99,8 -90,7 -82,0 -415,6 -787,8
Totalt 712,4 -190,9 -99,9 -162,8 -82,0 -415,6 -951,1

Kassaflédena baserar sig pa saneringsprogrammet, som godkéndes den 9 februari 2021 och de inkluderar finansiella kostnader.
I juli 2021 konverterades saneringsskulder pa 66,1 milj. euro till ett nytt masskuldebrevslan, som ska aterbetalas ar 2026 och pa vilket ska betalas 0,1
milj. euro arlig rénta. Ar 2022 konverterades ytterligare masskludebrevslan med 1,5 milj. euro och i juni 2023 med 4,4 milj. euro. Avsattningar for

hyresvérdarnas skadestandskrav ingar inte i kassaflodena.

Leasingskuldernas bokféringsvarde har diskonterats i enlighet med IFRS 16. Kassaflédena &r presenterade enligt sina nominella varden.

SANERINGSSKULDER

Milj. euro 30.9.2023 30.9.2022 31.12.2022
Kortfristiga réntefria saneringsskulder, utan sékerhet 0,0 0,1 0,2
Kortfristiga saneringsskulder totalt 0,0 0,1 0,2
Saneringsskulder relaterade till langfristiga avsattningar 30,6

Saneringsskulder relaterade till kortfristiga avsattningar 18,1 31,2
Saneringsskulder relaterade till avséttningar *) 18,1 30,6 31,2
Totalt 18,1 30,8 31,3

Dessutom uppgar Stockmann Oyj Abp:s koncerninterna saneringsskulder till 63,9 milj. euro.
*) Inkluderar saneringsskulder som &r omtvistade, villkorade eller villkodare och anknutna till ett maximibelop hyresvérdarnass omtvistade

skadestandskrav i anslutning till de uppsagda hyresavtalen.

FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

Milj. euro 1.1.-30.9.2023 1.1.-30.9.2022 1.1.-31.12.2022
Rénteintakter fran bankdepositioner, vriga placeringar och valuta- 2,4 0,3 1,3
derivat

Ovriga finansiella intakter 1,5 1,2 1,3
Finansiella intékter totalt 3,9 1,5 2,6
Rantekostnader for finansiella skulder som vérderas till periodiserad -0,7 -2,7 -2,8
anskaffningsutgift

Réantekostnader for leasingavtal -23,9 -17,5 -24,7
Valutakursdifferenser -0,4 -0,5 -0,7
Finansiella kostnader totalt -24,9 -20,7 -28,3
Finansiella intdkter och kostnader totalt -21,0 -19,2 -25,7
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