PROSPEKT 25.8.2009

5 STOCKMANN

1611 977 Erbjudna aktier i A-serien och 2 129 81Brbjudna aktier i B-serien
Teckningspris 12,00 euro per Erbjuden aktie i A-seéien och B-serien

Detta Prospekt hor till en aktieemission ("Aktieeriosd) som grundar sig pa aktiedgarnas foretradediét
teckning, varvid Stockmann Oyj Abp ("Bolaget” elleéstockmann”) erbjuder fér teckning hoégst 1 611 9y arbjudna A-
aktier och hogst 2 129 810 nya erbjudna B-aktiEriffudna aktier”) till ett teckningspris pa 12,00re per Erbjuden A-aktie
och 12,00 euro per Erbjuden B-aktie (gemensamt Kiiegspris”). De Erbjudna aktierna kan fritt 6veagtoch medfor
samma aktieagarrattigheter som de befintliga aldiéiStockmann ("Befintliga aktier” och tillsammamed Erbjudna aktier
"Aktier”).

Aktieagare som ar berattigade till teckning erhalfér varje A-aktie i sitt innehav pd Aktieemissiosen
avstdmningsdag 19.8.2009 ("Avstamningsdag”) autkiagn (1) teckningsratt i vardeandelsform sondtiigrar till teckning
av nya A-aktier och som kan fritt dverlatas och ¥arje B-aktie i sitt innehav pa Avstamningsdagen®nteckningsratt i
vardeandelsform som berattigar till teckning av Byaktier och som kan fritt 6verlatas (gemensangckningsratt”). Med
varje post om aderton (18) Teckningsratter som ttigad till teckning av A-aktier ar innehavaren deckningsratter
beréattigad att teckna en (1) ny A-aktie och p& rarnde satt med varje post om aderton (18) Tegknitter som berattigar
till teckning av B-aktier en (1) ny B-aktie. Brakdeav Erbjudna aktier tilldelas inte. Ifall allalfudna aktier inte tecknas
med Teckningsratterna, kan icke tecknade Erbjudktiara(’Icke tecknade aktier”) riktas for tecknirggnast 24.9.2009 av
sadana parter som Bolagets styrelse har fattaittmsl. Se Villkor for Aktieemission”.

Teckningsratterna kan fritt Overlatas och ar forerfi offentlig handel vid NASDAQ OMX Helsinki Oy
("Helsingfors Bors”) 31.8.2009-11.9.2009. Tecknimdmst for Aktieemissionen boérjar 31.8.2009 kl. 8.06hoslutar
18.9.2009 kl. 20.00 ("Teckningstid”). Anvisningar fétnyttjande av Teckningsratterna och tecknindeebjudna aktier finns
under rubriken Villkor for Aktieemission?

De oanvanda Teckningsratterna forfaller 18.9.2009 ki20.00. Sé&Viktiga datum i anslutning till Aktieemissionen’

Teckningsratterna och de Erbjudna aktierna ar irdggistrerade och kommer inte att registreras enligt
vardepapperslagen i USA eller hos nagon vardepappedighet i ndgon delstat i USA, och de far med vissdantag
varken direkt eller indirekt bjudas ut, saljasjasividare, pantsattas, 6verforas eller pa aniabgérlatas eller formedlas till
eller i USA. Forutom i USA kan vissa andra landerstlftging begrénsa spridningen av detta ProspekttaDietospekt far
inte uppfattas som erbjudande av vardepapperséetint land, dar det ar forbjudet att formedla fiemsratterna eller bjuda
ut de Erbjudna aktierna. Teckningsratterna elleiEdgudna aktierna far inte direkt eller indirekudtas ut, saljas, séljas
vidare, dverforas eller férmedlas till eller i saddander.

De som 6vervager att anvanda Teckningsratter eller &pa Teckningsratter eller Erbjudna aktier ombeds at
lasa i synnerhet avsnittetRiskfaktorer” fran sid 15 framat.

De Befintliga aktierna ar foremal for offentlig haidcha Helsingfors Bors borslista. Avslutskursen 2089 pa
Helsingfors Bors var 18,09 euro per aktie i A-seideh 18,00 euro per aktie i B-serien. Stockmannrkematt [Amna in en
ansokan for att de Erbjudna aktierna skall notpéasielsingfors Bors borslista. Handeln med interrktisg, som motsvarar
de Erbjudna aktier som tecknas med Teckningsratietas inledas pa Helsingfors Bors borslista upgpsikasvis 21.9.2009.

Huvudarrangor

Nordea



INFORMATION OM PROSPEKTET

Med "Bolag” och "Stockmann” avses i detta Prospekirmen Stockmann Oyj Abp allena eller Stockmanig &yp och
dess dotterbolag tillsammans, beroende pa sammaethan

Detta Prospekt har gjorts upp i enlighet med vaagpprsmarknadslagen (495/1989 jamte andringar)popeiska
kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 av demj@9 2004 (bilagorna | och 11l) om genomférandeEuropaparlamentets och
radets direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivetfydga om informationen i prospekt, dessas forinéiylivande genom hanvisning
samt offentliggérande av prospekt och annonseifiigansministeriets férordning (452/2005) om progpekm avses i 2 kap. i
vardepappersmarknadslagen samt Finansinspektialiehsiv och standarder. Finansinspektionen hakkgotidetta Prospekt, men
ansvarar inte for riktigheten av det. DiarienunfégtFinansinspektionens beslut om godkédnnande /@12#2009 | syfte att erbjuda
Teckningsratter och Erbjudna aktier i Sverige halaBet i enlighet med Prospektdirektivet begarfFatansinspektionen lamnar till
den behoriga myndigheten i Sverige (Finansinspe&tip ett intyg om godkannande av vilket framgardatta Prospekt uppfyller
kriterierna i Prospektdirektivet ("Notifiering aw&spekt”).

Prospektet ar tillgangligt pa finska p& Bolagets bygats www.stockmann.com samt pa webbplatsen fadéo Bank
Finland Abp som arrangerar Aktieemissionen ("Huvualagor’) www.nordea.fi/sijoita uppskattningsvigifr och med 26.8.2009.
Prospektet &r aven tillgangligt pd Helsingfors Bamsttagning, pa adressen Fabiansgatan 14, 00100ngfels, samt pa
teckningsstallena for Aktieemissionen uppskattniiggan och med 28.8.2009.

Detta Prospekt har gjorts upp pa finska och detdvarsatts till engelska; den engelska versionetsvaoar det finska
Prospektet. Prospektet har &ven 6versatts tillgienfall det forekommer skillnader mellan derska och den svenska versionen
(med undantag av sammandraget), géller lydelseeni fthska versionen. Finansinspektionen har intdkgot de Oversatta
versionerna till svenska och engelska.

Ingen har i anslutning till Aktieemissionen bemygais att ge andra uppgifter eller uttalanden oniegkbissionen &n dem
som ingdr i detta Prospekt. Om sadan informatiter shdana utldtanden ges, bor det beaktas ati déssir godtagna av Bolaget,
Huvudarrangéren eller Bolagets ekonomiska radgivavestmentbanken E. Ohman J:or Finland Ab ("Ekorsmiadgivare”).
Huvudarrangdren och Ekonomiska radgivaren handidrAktieemissionen endast pd Bolagets vagnar. Huvadgdren och
Ekonomiska radgivaren skyddar endast Bolaget ochivadha ger inte rad betraffande Aktieemissionéer é*rospektet till ndgon
annan an Bolaget. Placerare skall forlita sig engastlen information som presenteras i Prospektedet/inga omstandigheter
innebar publiceringen av Prospektet eller Aktiesinisen att det inte skulle kunna ske férandringBolagets affarsverksamhet
efter datumet pa Prospektet eller att informationBrnospektet &r riktig i framtiden. Placerare boksad bekanta sig med Bolagets
bérsmeddelanden.

Med undantag av de skyldigheter och ansvar sonékiygas Bolaget eller Huvudarrangéren utifran sditak lag eller
annan tvingande statlig lagstiftning dar utesluenav ansvaret ar olagligt, ogiltigt eller ickedkstéllbart, tar Stockmann och
Huvudarrangdren inget ansvar for innehallet i detaspekt eller for uttalanden som har getts alféaganden som gjorts eller antas
ha gjorts utgdende fran Prospektet eller pd Stooksiaoch Huvudarrangorens véagnar och som anknyterBélaget,
Teckningsratterna, de Erbjudna aktierna eller Atisssionen. Med undantag av ovan ndmnda fall aasv@ockmann och
Huvudarrangéren inte for Gvertradelser, enligt betlar pa annat satt, som de annars skulle hagtigtav ett sddant dokument eller
pastaende.

All ekonomisk och annan information om Stockmanh dess dotterbolag som ges i detta Prospekt basigranbart pa
Bolagets delarsrapporter och arsberattelser foakienskapsperioder som informationen i detta Pragpkgetts for, samt pa ovrig
information som Bolaget har publicerat.

Lagstiftningen i vissa stater medfér begransnirigaspridningen av detta Prospekt samt for erbjddanch forséljningen
av Erbjudna aktier. Erbjudna aktier har inte rergisits och kommer inte att registreras utanforafidl Darmed far personer som bor
utanfér Finland och Sverige nddvandigtvis inte maoe detta Prospekt eller teckna eller i 6vrigt keErbjudna aktier. Bolaget
forutsatter att de personer som far detta Prosgmdsittning inforskaffar nodvandiga uppgifter om evannamnda begransningarna
och iakttar dessa. Detta Prospekt far inte spitias offentliggoras i anslutning till aktieteckigien i sddana stater eller annars under
sadana forhallanden dar erbjudandet eller forsijgn av Erbjudna aktier strider mot lag eller fgatter atgarder enligt nagon
annan lag an finsk lag. Detta Prospekt utgdr varkeiud eller anbudsbegéran att kdpa eller teckbpudiita aktier i stater dar
anbudet eller anbudsbegaran ar olagliga. Bolaganhpat juridiskt ansvar for dessa férseelser oheleeav om de som dvervager en
placering i Erbjudna aktier har kinnedom om begrifiggrna eller inte.

Villkor for utnyttjande av Teckningsréatt eller tatkg av Erbjudna aktier vid Aktieemissionen &r\atje tecknare eller
aktiedgare anses ha givit — och i vissa fall avkrawissa garantier som Stockmann, Huvudarrangichrandra parter kommer att
lita pa. Stockmann forbehaller sig ratten att ediget gottfinnande forkasta vilken som helst teeggrav Erbjudna aktier, som enligt
Stockmanns eller dess representants uppfattnireg téidorott mot eller 6vertradelse av lag, foroiag eller direktiv.

Pa Aktieemissionen tillampas Finlands lag och aitningsskiljaktigheter som géller Aktieemissionegdas av behorig
domstol i Finland.
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SAMMANDRAG

Foliande sammandrag ar inte avsett som en omfaéiggrésentation, utan en inledning till den detade
information som presenteras i detta Prospekt, isikiel Bolagets bokslutsinformation och dvriga ekaskanuppgifter
som finns i Prospektet.

De som oOvervager att placera i Teckningsratter elied Erbjudna aktier skall ta del av avsnittet
"Riskfaktorer”. Placerare skall grunda sina placegsbeslut gallande Teckningsratter eller Erbjudnktiexr pa
informationen som presenteras i Prospektet i sithdte En del av de termer som anvands i sammantrage
definierats pa ett annat stalle i detta Prospekt.

De parter som gjort upp Prospektet ansvarar forntuella felaktigheter i detta sammandrag endast om
sammandraget ar vilseledande, inexakt eller ofdgémhed Prospektets évriga delar. Om talan vackemstol inom
det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet angaepmlsifterna i Prospektet, kan karanden bli tvungénsta for
Oversattningskostnaderna for Prospektet innan bdhiag vid domstol inleds i enlighet med nationatystiftning i den
medlemsstat dar talan vacks.

Allmant

Stockmann ar ett detaljhandelsforetag noterat pSDIAQ OMX Helsinki Oy (nedan "Helsingfors Bors”).
Foretaget grundades 1.2.1862 och har fyra affaetenh varuhusgruppen som omfattar bade varuhus och
specialbutikskedjor, Hobby Hall som erbjuder kumdersina produkter och tjanster via postorderkatalogd
onlinebutiken och i de egna butikerna och modeHakddjan Seppala samt Lindex, som hor till Nordpasledande
modekedjor. Seppéala har verksamhet i Finland, RgsisIEstland, Lettland, Litauen och Ukraina, meHabby Hall
verkar huvudsakligen i Finland. Varuhusgruppen Venksamhet i Finland, Ryssland, Estland och LattlgBenom
kopet av Lindex erhéll Stockmannkoncernen en skétining aven i Sverige och Norge. Stockmannkameer
fortsatter sin expansion av affarsverksamheterssiynd och i de baltiska landerna.

| december 2007 képte Stockmann genom ett offérktigeanbud 97,8 procent av aktierna i Lindex. 802
skaffade sig Stockmann genom inlosenforfarande hkfeestocken i Lindex. Lindex var tidigare notepdt OMX
Nordiska Borsen i Stockholm. Bolaget grundades @ 4loch hor till Nordeuropas stérsta modekedjondeix har
sammanlagt 379 butiker bland annat i Sverige, NoFgeland, Estland, Lettland, Litauen, Ryssland dg¢éckiska
republiken.

Lindex 6ppnade sin forsta ryska butik i S:t Petergh augusti 2008 och har for avsikt att dppna ontksju
nya butiker i Ryssland under ar 2009. Dartill indedLindex en ny affarsverksamhet ar 2008 genoningt ett
franchisingavtal med det saudiarabiska bolagetaDieiternational. Ar 2008 ¢ppnade Lindex franchipagner fem
butiker i Saudiarabien. Antalet franchisingbutikdtellanostern 6kar med omkring sex fore arssla@a9.

Under den sexmanadersperiod som avslutades 30%@8fgick Stockmanns totala forsaljning till 944,5
miljoner euro och resultatet fore skatt var 3,4aniér euro negativt. Ar 2008 uppgick Stockmannaltoférsaljning till
2 265,8 miljoner euro, och vinsten fére skatt vasf77miljoner euro. Ar 2007 uppgick Stockmanns féirsaljning till
1 668,3 miljoner euro, och vinsten fére skatt va®,4 miljoner euro. Balansomslutningen per 30.65208r 1 843,2
miljoner euro.

Vasentliga styrkor

Stockmanns ledning tror att Stockmanns stéllnimg so stor detaljhandelskoncern som har verksanflerti
lander bygger pa foljande vasentliga styrkor:

Starkt varumarke

Stockmann har starka och uppskattade varumarkere inardiska landerna, Baltikum och Ryssland.
Stockmann, Lindex, Seppald och Hobby Hall ar véldi@nda varumarken pa sina marknadsomraden. Storisna
ledning tror att flera positiva egenskaper, sasoralitet, kundservice och tillforlitighet, kopplasamman med
Stockmanns varumarke.




Stark marknadsstallning

Stockmann har en stark marknadsstélining i de Bskadi lAnderna, Ryssland och Baltikum.
Stockmannvaruhusen och Seppaldas och Lindex bufikes pa centrala affarsplatser. Stockmanns ledmiog att
koncernens kapacitet att skaffa bra handelsplatser passar kundprofilen &r en av de vasentligafakisom stbder
tillvaxtstrategin.

En ledning och personal som ar erfaren och motiveraamt engagerad i arbetet

En yrkeskunnig och motiverad personal hor till ®meanns viktigaste konkurrenstrumfar. Stockmannaitegl
ar djupt fortrogen med detaljhandel och har visat f§rméga att pa ett framgangsrikt satt leda otveckla
verksamheten. Stockmann verkar aktivt for att utleegersonalens kompetens, engagemang och triveal allt
hardare konkurrenssituation och for att forbatikeaibiliteten, produktiviteten och innovationsforgan i verksamheten
under snabbt foranderliga forhallanden.

Stark stallning i de nordiska landerna, tillvaxt &mfor allt i Ryssland och Baltikum

Stockmanns afféarsverksamhet har varit och forvéavasa stabil och I6nsam i framtiden i Finland, $yeroch
Norge, dar tillvaxtmojligheterna ar begransade péng av den utvecklade marknaden. Stockmann expangdé den
ryska och den baltiska marknaden déar det trotsadiende ekonomiska laget enligt Stockmann-lednisigepskattning
finns stora tillvaxtmojligheter pa lang sikt, tagkre den nuvarande utvecklingen inom dessa omrédespeciellt de
omfattande naturtillgdngarna i Ryssland.

Affarsstrategi

Stockmanns strategiska mal ar en lonsam tillvakt @t stallning som ledande detaljhandelsforetag fieea
kanaler p& utvalda marknadsomraden. De huvudsaki@&nadsomradena &r Finland, Sverige, Norge, Rydsbch
de baltiska landerna. Stockmann har fyra huvudgaldiffarskoncept: varuhusen, modekedjorna Sepmdld_mdex
samt Hobby Hall som bedriver distanshandel. | fidemt sker tillvéxten allt mer i utlandet, speci€lRyssland. Enligt
Bolagets strategi kommer varuhusgruppen, Lindex $&bpala att expandera i utlandet enligt plandrbarjan av ar
2010 kommer Hobby Hall att integreras med varuhysgen, och till dess fortsatter foretaget som divsjandig
affarsenhet.

Till Stockmanns expansionsstrategi hor aven kedieanhet med utvalda franchisingpartners i Ryssl&id
att 6ka forsaljningen i Ryssland inledde Stockm&manchisingsamarbetet med det danska modehusesdiiestoch
med det varldsomfattande sporttillbehorsféretagied ryska dotterbolag. Stockmann 6ppnade sinddBsstseller-
butik i Ryssland &r 2004, och idag finns det 19Keut Stockmanns forsta Nike-butik 6ppnades i bdga &r 2007, och
for narvarande finns det sju butiker.

Ekonomiska mal

| och med att Stockmanns koncernstruktur forandratgdligt som en foljd av forvarvet av Lindex usdt av
ar 2007 satte Stockmanns styrelse i juni 2008 ypplangsiktiga ekonomiska mal. Malet ar att fore2@t3 uppna en
rorelsevinst pa minst 12 procent av omsattningenaekastning pa minst 20 procent pa sysselsatttdtapch en
forsaljningsokning som &r snabbare an tillvaxtemma@knaden. Det uppsatta soliditetsmalet ar midgirécent.

Bakgrund till Aktieemissionen och anvandning av ddillgangar som erhalls

| december 2007 kdpte Stockmanns dotterbolag Stankn$verige AB:s filial i Finland genom ett offegtl
képeanbud 97,8 procent av den svenska modekedjdnm®x aktier. Anskaffningsutgiften fér Lindex laehktiestock
var 851,7 miljoner euro. Stockmann finansieradet&atvederlaget som erbjéds i budet med frammangbitatal
samband med forvarvet av AB Lindex meddelade Stackms styrelse att dess avsikt var att h6ja Stockmaaliditet
efter kopet. De riktade emissionerna aren 2008 2009 har uppfyllt en del av detta mal. Avsikten med
Aktieemissionen ar att ytterligare starka Bolagapitalstruktur genom amortering av det frammandpitkl som
lyftes for forvarvet av Lindex. Aktieemissionen li@ttrar Bolagets soliditet och gor det mojligt Bolaget att uppna
den soliditet p& minst 40 procent som det stali sadl.

Aktieemissionen ar en del av ett helhetsarrangersangBolaget offentliggjorde 14.8.2009 och som diss
omfattar en riktad emission pa totalt cirka 96,0oner euro som tecknats av HTT Holding Oy Address Atomvagen
2A, 00370("HTT Holding”) samt en av HTT Holding given Tedkgsférbindelse och teckningsgaranti betraffande




Aktieemissionen. Ytterligare information om avtateed HTT Holding presenteras under rubrik&drelseresultat,
ekonomisk stallningoch framtidsutsikter — Senaétedkliser”.

Ifall alla Erbjudna aktier tecknas i Aktieemissionkommer Bolaget enligt bolagsledningens uppfattratt
genom Aktieemissionen erhalla cirka 45 miljoneroebrutto. Bolaget férvantar sig betala ut cirka &ljoner euro i
engangsarvoden och —kostnader i anslutning tiliekhissionen. Bolaget avser att anvanda de négéoitiar som det
erhaller genom Aktieemissionen i sin helhet till atbetala de 1an som lyftes for forvarvet av ABhd@x. Om alla
Erbjudna aktier tecknas vid Aktieemissionen och akttotillgangar fran Aktieemissionen och denartlet emissionen
som verkstélldes den 14.8.2009 anvands i sin hélhatt amortera Bolagets rantebéarande |an, antdagsledningen
att Bolagets soliditet skulle stiga till dver 40opent och nettoskuldsattningsgraden sjunka tilydiegt under 90
procent. HTT Holding har ingatt ett avtal med Baagnligt vilket HTT Holding separat har forbundig att under
vissa villkor teckna de Erbjudna aktier som intekteas vid Aktieemissionen, med undantag av de Erigjuaktier for
vilka det givits en Teckningsforbindelse. Teckniggsntin géller hogst 54,9 procent av det kapitah srhalls i
Aktieemissionen. Teckningsgarantin ar oaterkallelig

Styrelse, ledning och revisorer

Till Stockmanns styrelse hor Christoffer Taxelldfiirande), Erkki Etola (vice ordférande), Kaj-Gddsargh,
Eva Liljeblom, Kari Niemistd, Carola Teir-Lehtin@th Henry Wiklund. Till Bolagets ledningsgrupp hérkstéllande
direktér Hannu Penttila, vice verkstdllande direktith ekonomidirektér Pekka Vahahyyppd, vice veilkstde
direktér och direktor fér varuhusgruppen Maisa Roaiaen, verkstallande direktér for Lindex, GoranlleBi
verkstéllande direktor for Seppéald, Terhi Okkongmecklingsdirektor for koncernens utlandsverksandiussi Kuutsa,
direktor for juridiska arenden Jukka Naulapaa oetkstallande direktor for Hobby Hall Raija-Leenal8tholm.

Revisorer for Stockmann ar CGR Jari Harmala, St@ekm ordinarie revisor sedan ar 2007, och CGR Kenri
Holmbom, Stockmanns ordinarie revisor sedan ar 2B0Rgets revisorssuppleant ar KPMG Oy Ab.

Aktier, aktieagare och transaktioner med ndrmaste ketsen

Bolaget har under aren 2006, 2007, 2008 eller 2@@9dkat ndgon sadan verksamhet som skulle vaaalig
till sin karaktar eller sina villkor och som skulgynna medlemmarna av Bolagets styrelse eller temgrupp,
verkstallande direktor, eller en sddan narstaerdsop eller ett sddant narstaende bolag som awdebolagslagen.
Se"Transaktioner med narmaste kretsen”

Enligt Bolagets aktieagarforteckning som uppratshal Euroclear Finland hade Bolaget 43 539 akéiesig
19.8.2009. Av Befintliga aktier var 7,85 procemvéitarregistrerade. Ségarstruktur”.

Bolagets aktiekapital uppgick pa dagen for detzspekt till 134 704 332 euro, och det hade 67 F@adktier
fordelade i 29 015 586 aktier i serie A och 38 386 aktier i serie B. Bolagets aktiekapital defas A- och B-aktier.
Varje aktie i A-serien berattigar till tio rostecto B-seriens aktie till en rost. Aktiernas nomiaelfirde i bada serierna
ar 2,00 euro, och aktierna i bagge serierna bgadttill lika stor dividend. S&Aktier och aktiekapital — Aktier och
aktiekapital”.

Dividender och dividendpolicy

Stockmanns styrelse faststallde 14.6.2006 som énalifidendutdelningen att minst halften av demsvisom
den ordinarie affarsverksamheten genererar deladivtdend. Den finansiering som kravs for verksemtens tillvaxt
tas dock i beaktande vid dividendutdelningen. Bpédpav eventuella kommande dividender beror blamaa@pa
Stockmanns rorelseresultat och framtidsutsikteonekniska stéllning och kapitalbehov, den finansigisom kravs for
verksamhetens tillvaxt, allménna verksamhetsbelsegeoch andra faktorer som Stockmanns styrelseravara
vasentliga. De dividender som Stockmann hittills Halat ut ar inte nédvandigtvis en garanti foér @tbckmann i
framtiden kommer att dela ut dividender.




Under de tre senaste rakenskapsperioderna hamdéljdividender betalats pa Stockmanns aktier:

Réakenskapsperiodens

utgang Dividend (e/aktie) Dividender totalt (mn e)
31.12.2008 0,62 38,0
31.12.2007 1,35 75,2
31.12.2006 1,30 72,1

Styrelsen har fullmakt att enligt eget 6vervagabeela ut sammanlagt hogst 23,3 miljoner euro iddivd senare
under ar 2009, om Stockmanns ekonomiska situafiditl&ter.

Bestdmmelserna om dividendutdelning enligt aktiagslagen beskrivs i avsnittéAktier och aktiekapital —
Aktiedgarnas rattigheter — Dividender och Ovrig eitung av fritt eget kapital’ Beskattningen av dividender beskrivs i
avshittet’Beskattning — Beskattning av dividender”

Sammandrag av riskfaktorerna

Att investera i Teckningsratter och/eller Erbjudaletier medfér risker som huvudsakligen hanfor sig t
karaktaren av Stockmanns affarsomrade eller afiksamhet. Dessa risker kan vara betydande. Dedgemager att
placera i Teckningsratter och/eller Erbjudna aktippmanas att noggrant bekanta sig med de uppgifter finns i
detta Prospekt och i synnerhet med de risker sakrive i avsnittetRiskfaktorer”. Faktorer som eventuellt inverkar
pa placeringsbeslut tas ocksd upp i andra sammgnheatta Prospekt. Ifall en eller flera av de fidltorer som
beskrivs i Prospektet forverkligas, kan detta havésentlig ofordelaktig inverkan pd Stockmanns rafférksamhet,
ekonomiska stallning, rorelseresultat och framtisi&ter samt pa priset av Teckningsratterna ochietbkd. Ett
forverkligande av en eller flera av de riskfaktosem beskrivs i Prospektet kan forhindra Stockmiaén att uppna
sina ekonomiska mal. Den beskrivning av riskfaktoaesom finns i detta Prospekt baserar sig pa geifipr och
bedémningar som fanns tillhanda d& Prospektet sastdlides, och beskrivningen av riskfaktorerna Botaget ar
salunda inte nédvéandigtvis uttdmmande. Om deskarrisder till att marknadspriset pa Stockmanngakfunker, kan
placerarna forlora vardet av sina placeringar @kétr delvis. Aven andra omsténdigheter och osakefhktorer, som
for narvarande ar okanda eller anses vara ovagantkan ha en vasentligt ofordelaktig inverkan pacEmanns
affarsverksamhet, ekonomiska stallning, rorelsdtaisoch framtidsutsikter samt pa priset av Tecgaidtterna och
Aktierna.

Risker som hanfor sig till det radande makroekomstmilaget ar bland annat de aktuella stérningaoia o
fluktuationerna pa den internationella marknadeh den negativa ekonomiska utvecklingen och de efaktiga
forhallandena i de lander dar Stockmann har verkgam

Risker i anknytning till Stockmanns affarsverksait@ bland annat risken att Stockmanns strategi
misslyckas, risker i anslutning till integreringexv Bolagets strategiska foretagsforvarv, riskernslatning till
funktionsstorningar i datasystemen, risker i amshg till forlust av nyckelpersoner eller misslyckeekrytering, risker
i anslutning till s&songsmassigheten i Stockmanffirssverksamhet, risk att Stockmann-varumérket och
stamkundsprogrammet sjunker i varde, risker i dnsig till bevarandet av attraktionskraften hos cRmanns
produkter och tjanster samt i anslutning till ldgertering, risken i anslutning till Stockmanns leede av
konsumenternas penninganvandning och fortroendeeidrekonomiska utvecklingen, risken i anslutnihgién harda
konkurrensen inom detaljhandelsbranschen, riskarslutning till internationell handel och allmanfiaéndringar i
ekonomin, risker i anslutning till detaljhandelrtsatthet for allméanna férandringar i ekonomi, riskanslutning till ett
misslyckande i att uppna synergiférdelar mellanc®teann och Lindex och risken for ovantade kostnafder
sammanslagningen av Stockmann och Lindex samtriskeslutning till produktsékerhet och forsakringa

Risker i anknytning till Ryssland och de baltiskmderna &r bland annat risker i anslutning tillcBtoanns
affarsverksamhet och stora byggprojekt i Rysslaistter i anslutning till Rysslands tullkrav och ldatsrestriktioner
samt risker i anslutning till konjunktursvackan e 8altiska landerna. Ytterligare risker i anslugniill expansion i
utlandet hanfor sig till bland annat kulturskillemdmellan l&nderna, &ndringar i lagstiftningen reléxentuella
inkonsekventa tolkningar eller forfaringssatt i labsing till lagstiftningen, administrativa svarigter, eller
effektiviteten hos och/eller tillgangligheten attsakydd i olika lander.

Risker som hanfér sig till finansieringen ar blarhat risken i anslutning till ett tillrackligt keeflode framfor
allt med tanke pa Bolagets expansion och kapaaitetiterbetala skulder, risker i anslutning tillpfylandet av
Bolagets gallande finansiella avtal, risker i atsihg till Bolaget mojligheter att fa finansieriqg konkurrenskraftiga




villkor, risken for att Stockmanns skuldsattningnkiaa en oférdelaktig verkan pa Bolagets affars\ariteet, risker i
anslutning till fluktuationer i réantenivan, riskersakade av fluktuationer i valutakurser, motpaher orsakade av den
radande ekonomiska recessionen och storningarrfmgmdsmarknaden, balansrisker, risker i anslutriihd@olagets
kapacitet att dela ut dividend, risker i anslutniitigramtida emissioner och andra arrangemangt skiatterisker.

Risker som anknyter till Aktieemissionen ar blanthat att Aktieemissionen inte tecknas i sin heleh
Bolaget darigenom inte erhaller planerad finansggririsker i anslutning till att Teckningsrattenftiiler eller blir
vardel6sa, risker i anslutning till utspadning aktieAgarnas aktieinnehav, risker i anslutning fliliktuationer i
marknadspriset for Teckningsratter och Erbjudnaegktisker i anslutning till att anvandningen agckningsratterna
inte gar att aterkalla samt risker i anslutning ait alla utlandska aktiedgare inte nodvandigkds utnyttja sin
foretradesratt till teckning.




Sammandrag av Aktieemissionen

Emittent ... Stockmann Qyj Abp

Erbjudna aktier vid
AKLIEEeMISSIONEN......cevevveieeieiiieees

1611 977 nya Erbjudna aktier i A-serien och 2 829 nya Erbjudna aktier i B-
serien, sammanlagt 3 741 787 nya aktier i BolaDetErbjudna aktierna i A-
serien och B-serien motsvarar 5,6 procent av dalat@ntalet emitterade Aktier
av samma aktieslag fore Aktieemissionen och 5,8embav det totala antalet
emitterade Aktier efter Aktieemissionen forutsatt Aktieemissionen tecknas i
sin helhet.

Teckningsratt.........cccccvvvvveeeeeeeeennnn. Teckningsratt har de aktiedgare som pa Avstamnaggsd ar upptagna i

Teckning och férdelning av Icke
tecknade Erbjudna aktier...............

aktieagarregistret som uppratthalls av EurocleataRd Oy eller, i frdga om
forvaltarregistrerade aktier, de aktieagare ftkasl rakning aktierna registrerats
i aktieagarregistret p& Avstamningsdagen. Aktiegigsom ar berattigade till
teckning erhdller for varje A-aktie i sitt innehapd Aktieemissionens
Avstdmningsdag automatiskt en (1) Teckningsratt &rdeandelsform som
berattigar till teckning av nya A-aktier och sonmKaitt Gverlatas och for varje
B-aktie i sitt innehav pa Avstamningsdagen en (1gckKhingsratt i
vardeandelsform som beréttigar till teckning av Byaktier och som kan fritt
Overlatas. Med varje post om aderton (18) Teckmitter som berattigar till
teckning av A-aktier ar innehavaren av Tecknindseréaa berattigad att teckna
en (1) ny A-aktie och pa motsvarande satt med vpogt om aderton (18)
Teckningsratter som berattigar till teckning av Bier en (1) ny B-aktie
("Teckningsforhallande”). Brakdelar av de Erbjudikierna tilldelas inte.

De Erbjudna aktier som inte har tecknats med Teganétterna ("Icke tecknade
aktier”) kan riktas for teckning senast 24.9.200%adana parter som Bolagets
styrelse har fattat beslut om. Bolaget stravar efteforverkliga erbjudandet av
Icke tecknade aktier pa foljande satt:

1) Icke tecknade aktier erbjuds i férsta hand &wkhing av Huvudarrangoéren
och vidare for forsaljning i offentlig handel ellpd annat sétt till marknadspris
sd att Huvudarrangéren redovisar den erhdlina aekastningen
(forsaljningspriset for de Icke tecknade aktiernagkat med Teckningspriset,
handelskostnaden, eventuell Overlatelseskatt ochigav kostnader) till
innehavarna av de oanvadnda Teckningsratterna, omsélfilingen ger en
nettoavkastning. En eventuell nettoavkastning athst uppskattningsvis
2.10.2009. Innehavaren av Teckningsratt kan avvigbetalningen av
nettoavkastningen genom att meddela om detta lgjetit till sitt kontoférande
institut inom Teckningstiden; och

2) i andra hand till HTT Holding i enlighet med kaingsgarantin.

Se detaljerad information under rubrik&fillkor for Aktieemission”.

TecknNingSPriS.......cccvvveeeiiiiiiieeeeniens 12,00 euro per Erbjuden aktie.

Avstamningsdag for
AKtieemissionen..........ccccovvvveeeeeennns
Teckningstid.......cccevveeeeeeiiiiiicicns

19.8.20089.

Teckningstiden borjar 31.8.2009 och slutar 18.9921020.00.

Teckningsratterna ar foremal for offentlig handél elsingfors Bors borslista
fran 31.8.2009 till 11.9.2009. Handelskoden for Kreegsratterna for A-
aktierna ar STCASUO0109 och ISIN-koden &r FI4000@23 Handelskoden for
Teckningsratterna for B-aktierna & STCBSU0109 ok$iN-koden ar
FI14000003728. Innehavarna av Teckningsratternasiéfa sina Teckningsratter
pa marknaden nar som helst beroende pa marknatsligkinge som den
offentliga handeln med Teckningsratter pagar.




Anvandning av Teckningsratterna Aktiedgaren eller en part till vilken Teckningsgitia har 6verforts kan delta i

Oanvanda Teckningsratter.............

Vissa aktieagares deltagande i

Aktieemissionen

Teckningsgaranti............cc.eeeeeeeeeenn.

Begrénsning av
aktier (Lock-up)

Overlatande av

Aktieemissionen genom att teckna Erbjudna aktied ohe Teckningsratter som
finns pa hans eller hennes vardeandelskonto ochlab&eckningspriset. For att
aktieagaren skall kunna delta i Aktieemissionen tendsn eller hon ge ett
teckningsuppdrag i enlighet med sitt kontoférandstituts anvisningar. Om
aktieagaren inte f&r nagra anvisningar om teckminge sitt kontoférande
institut, skall aktiedgaren kontakta Nordea Bankdfid Abp.

Teckningsstillena och de kontoférande instituten &n krdva att
teckningsuppdraget ges en viss dag redan innan deffentliga handeln med
Teckningsratter avslutas.

Teckningar som gors med Teckningsrétter ar bindand och de kan inte
andras eller aterkallas, forutom under vissa omstadigheter vilka framgar i
villkoren for Aktieemissionen.

Ytterligare information om utnyttjande av Tecknir@fserna finns under
rubriken”Villkor for Aktieemission .

Sadana Teckningsratter som inte har anvants sewastutgangen av
Teckningstiden, 18.9.2009 kl. 20.00, forfaller.

HTT Holding samt vissa andra av Bolagets aktieggaaes sammanlagda andel
av Bolagets aktiekapital utgodr 45,1 procent octB5@pcent av rosterna efter
den riktade emissionen 14.8.2009, har férbundia#ig Aktieemissionen teckna
den andel av de Erbjudna aktierna ("Teckningsfatbise”) som motsvarar
deras dagarandel. Dessutom har HTT Holding férburslg till att i
Aktieemissionen teckna saddana Erbjudna aktier swentécknas, med undantag
av de Erbjudna aktier for vilka det givits en Teicigsforbindelse
("Teckningsgaranti”).

For Teckningsforbindelserna och —garantin har st#lts sékerhet och det ar
sdledes inte garanterat att varje aktieagare soth Tgekningsforbindelse
och/eller —garanti kommer att uppfylla sitt atagatid alla delar.

Ifall Teckningsforbindelserna och/eller —garantiei uppfylls kan detta ha en
ogynnsam verkan p& Bolagets mdjligheter att genmnf@n lyckad
Aktieemission, vilket kan ha en vasentlig ofordéiiglinverkan pa Stockmanns
ekonomiska stallning.

HTT Holding har ingatt ett avtal med Bolaget eniigket HTT Holding tecknar
de Erbjudna aktier enligt Bolagets val som int&kites med Teckningsratterna,
med undantag av de Erbjudna akter for vilka deitgien Teckningsforbindelse.
Teckningsgarantin galler hogst 54,9 procent av kigpital som erhdlls i
Aktieemissionen. Teckningsgarantin ar oaterkallefig”Avtal i samband med
anordnandet av Aktieemissionen, distributionsplah arrangemang gallande
upptagande till foremal fér handel”

Bolaget har avtalat med Huvudarrangéren att det péaforhand givet skriftligt

samtycke av Huvudarrangdren (som inte oskaligfdfdragras) under en period
som varar 180 dagar fran det att de Erbjudna aktibar upptagits for offentlig
handel pa Helsingfors Bors, med vissa undantag, a)temitterar, erbjuder,
pantsatter, saljer, forbinder sig att salja, salkgler ger optioner, ratter,
optionsratter eller kdpratter till, realiserar kiytioner kdper optioner eller ratt
att salja, pantsatter, lanar eller pa annat satfow eller 6verlater, direkt eller
indirekt, Aktier eller instrument som kan bytasnkerteras eller realiseras till
Aktier, b) ingar avtal om byte eller annan trangakisom helt eller delvis skulle
Overfora de ekonomiska effekterna av innehavet lefa, oberoende av om
denna atgard vidtas genom transaktion med Aktilr elndra vardepapper,




Offentlig handel med Befintliga
aktier ...,

Notering av interimsaktier pa
vardeandelskonton och handel
med interimsaktier .........ccoooeevvvvnnn...

Notering av aktier pa
vardeandelskonton och handel
med aktier........ccoeveevievieeieeeeeeeeeen

Dividender.......cccoovviiiiiiiiiiiieeeees

Aktiernas rostratt .........ccoeeveveeeeennnnns

kontant eller pa annat satt.

Se"Avtal i samband med anordnandet av Aktieemissioriistributionsplan
och arrangemang géllande upptagande till foremalHféndel”.

Bolagets Befintliga aktier ar foremal for offentlitandel p& Helsingfors Bors
officiella lista. Handelskoden for aktier i A-samiér STCAS och ISIN-koden ar
FI0009000236; handelskoden for aktier i B-serieBBEBV och ISIN-koden ar
FI0009000251.

De Erbjudna aktier som tecknas pa basis av Teckritigr registreras efter
teckningen som ett nytt vardeandelsslag pa teckearérdeandelskonto. ISIN-
koden for interimsaktierna for aktier i A-serien &14000003686 och
handelskoden &r STCASNO0109. ISIN-koden for inteaktierna for aktier i B-
serien ar FI4000003710 och handelskoden ar STCB@NODe upptas for
offentlig handel pa Helsingfors Bors uppskattnirig<4.9.2009, med andra ord
den forsta handelsdagen efter utgangen av Teckiiegs

Interimsaktierna som representerar de Erbjudnamkbm tecknas pa basis av
Teckningsratter sammanslas med motsvarande Bolbggitdliga aktieslag, och
handeln med Erbjudna aktier borjar pa Helsingfor@rsBuppskattningsvis
29.9.2009.

Erbjudna A-aktier och Erbjudna B-aktier berattiggmnehavaren till full
dividend som Bolaget eventuellt utdelar och mediddra aktiedgarrattigheter i
Bolaget frAn och med att de Erbjudna aktierna égistrerats i handelsregistret,
uppskattningsvis 28.9.2009. Swillkor for Aktieemission — Aktiedgarnas
rattigheter”, "Dividender och dividendpolicy’och "Riskfaktorer — Finansiella
risker”.

Vid bolagsstamman berattigar varje Aktie i A-sertéintio (10) roster fran och
med registerringen och varje Aktie i B-serien #lh (1) rost fran och med
registreringen. Erbjudna aktier medfor samma a@tedittigheter som 6vriga
Aktier. Se"Aktier och aktiekapital”.




Sammandrag av uppgifter om koncernbokslutet

Nedan presenteras ett sammandrag av vissa ekoreomglgifter for Bolaget fran de sexmanadersperioder
som avslutades 30.6.2009 och 30.6.2008, samt kamekslutsuppgifter for de réakenskapsperioder sosiutades
31.12.2008, 31.12.2007 och 31.12.2006. Stockmammedinbokslut har upprattats i enlighet med intéonalla
redovisningsstandarder (IFRS) sadana de antagiUawch varje bokslutsdag har man tillampat gakah4S- och
IFRS-standarder samt IFRIC- och SIC-tolkningar. Matkrnationella redovisningsstandarder avses i fileska
bokforingslagen samt i bestammelser som ges melastdokforingslagen standarder som antagits f@ntpning i
gemenskapen i enlighet med Europaparlamentets acbpBradets forordning om tillampning av internagiba
redovisningsstandarder. En totalresultatrdkninglighet med den nya standarden IAS 1 Presentatidrokslut finns i
Stockmanns oreviderade delarsrapport for sexmaspeiéoden som avslutades 30.6.2009. Motsvarandgiftgpi
totalresultatrakningen presenteras for den sexngispdriod som avslutades 30.6.2008. Uppgifterna iediderade
koncernboksluten av 31.12.2008, 2007 och 2006 ttar justerats till denna del. Stockmanns ledningearatt de
oreviderade delarsrapporterna for de sexmanadérdpeisom avslutades 30.6.2009 och 30.6.2008 hasittpts enligt
motsvarande principer och berédkningsmetoder sorevdderade koncernboksluten.

KONCERNENS RESULTATRAKNING 1.1-30.6 1.1-31.12

2009 2008 2008 2007 2006

Oreviderad Reviderad

Fortlopande  Avvecklad

mn euro verksamhet verksamhet Totalt
OMSATTNING 782,9 896,7 1878,7 13982 1239,6 61,1 1300,7
Ovriga rorelseintakter 0,3 3,7 4,2 9,7 51 29,3 34,4
Anvéandning av material och fornddenheter 413,1 464,7 969,6 798,8 710,6 59 716,5
Forandring av lager, 6kning (-), minskning (+) 4,3 8,8 2,1 -7,6 10,6 46,6 57,1
Anvéandning av material och fornddenheter sammanlagt 417,3 473,6 971,7 791,2 721,1 52,5 773,6
Kostnader for loner och anstaliningsférmaner 162,2 175,3 350,5 2241 199,3 54 204,7
Avskrivningar och nedskrivningar 29,3 34,0 61,4 36,9 31,8 0,3 32,1
Ovriga rorelsekostnader 167,7 188,8 3774 230,6 192,6 2,6 195,1

776,6 871,6 1761,0 12827 11448 60,8 1205,6
RORELSEVINST 6,6 28,8 1219 125,2 99,9 29,6 129,5
Finansiella intakter 3,2 0,5 1,6 1,3 18 - 1,8
Finansiella kostnader -13,2 -25,1 -51,7 -7,0 -2,3 0,0 -2,3
RESULTAT FORE SKATT -3,4 4,3 71,7 1194 99,4 29,6 128,9
Inkomstskatter 1,6 -0,7 -32,7 -31,1 -24,2 -0,1 -24,3
RAKENSKAPSPERIODENS RESULTAT -1,8 3,6 39,1 88,4 75,2 29,5 104,7
HANFORLIGT TILL
Moderbolagets aktiedgare -1,8 3,6 39,1 88,4 75,2 29,5 104,7
Minoritetsdelagare 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0

-1,8 3,6 39,1 88,4 75,2 29,5 104,7
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET
RAKENSKAPSPERIODENS RESULTAT -1,8 3,6
OVRIGT TOTALRESULTAT
Omrakningsdifferenser hanforliga till utlandska etan -15 -0,1
Sakring av kassafloéde, minskat med skatt -3,5 -0,3
Periodens dvrigt totalresultat, netto -5,1 -0,5
PERIODENS SUMMA TOTALRESULTAT -6,8 31
HANFORLIGT TILL
Moderbolagets aktiedgare -6,8 3,1
Minoritetsdelagare 0,0 0,0
-6,8 31




KONCERNBALANSRAKNING 30.6 31.12

2009 2008 2008 2007 2006

Oreviderad Reviderad
mn euro
TILLGANGAR
LANGFRISTIGA TILLGANGAR
Immateriella tillgangar
Goodwill 649,9 740,3 646,5 720,0 -
Ovriga immateriella tillgangar 105,4 125,2 1121 1246 6,3
Immateriella tillgangar sammanlagt 755,3 865,5 758,5 8445 6,3
Materiella anlaggningstillgangar
Mark- och vattenomraden 37,0 37,3 37,0 38,8 39,9
Byggnader och anlaggningar 298,4 132,1 158,2 136,1 132,1
Maskiner och inventarier 81,3 96,5 96,2 97,5 51,8
Andrings- och ombyggnadskostnader for hyrda lokit 53,9 52,1 49,4 59,8 49,3
Forskott och pagéende nyanlaggningar 147,6 198,0 246,9 1445 79,1
Materiella anlaggningstillgangar sammanlagt 618,2 516,1 587,5 476,8 352,2
Placeringar som kan séljas 5,0 6,6 6,6 6,5 6,5
Langfristiga fordringar 1,7 1,7 1,6 1,7 -
Latenta skattefordringar 4,8 5,3 4,5 5,3 2,5
LANGFRISTIGA TILLGANGAR SAMMANLAGT 1385,1 1395,3 1358,8 13348 367,5
KORTFRISTIGA TILLGANGAR
Omsiéttningstillgangar 216,6 231,6 220,3 2444 155,0
Kortfristiga fordringar
Fordringar, rantebarande 72,7 63,4 52,2 98,8 98,9
Fordringar, rantefria 67,6 81,9 83,2 110,4 86,5
Inkomstskattefordringar 13,1 18,8 15,2 2,1 0,5
Kortfristiga fordringar sammanlagt 153,3 164,0 150,6 211,3 185,9
Likvida medel 88,3 23,8 35,2 33,2 59,2
KORTFRISTIGA TILLGANGAR SAMMANLAGT 458,1 419,4 406,2 488,9 400,1
TILLGANGAR SAMMANLAGT 1843,2 1814,6 1765,0 1823,7 767,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Aktiekapital 123,4 123,4 123,4 112,2 1113
Aktieemission - - - - 0,4
Overkursfond 186,1 186,0 186,1 186,0 183,4
Ovriga fonder 166,1 168,4 169,6 44,6 44,1
Omrakningsdifferenser -8,2 -0,1 -6,8 0,0 0,0
Balanserade vinstmedel 182,8 180,3 216,9 250,9 232,3
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktietga 650,1 658,1 689,1 593,8 571,6
Minoritetsintresse 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
EGET KAPITAL SAMMANLAGT 650,1 658,1 689,1 593,8 571,6
LANGFRISTIGA SKULDER
Latenta skatteskulder 75,6 56,6 78,1 57,3 26,2
Langfristiga skulder, rantebarande 882,3 759,8 755,7 855,4 23,4
Pensionsataganden 1,1 1,6 14 3,2 -
Avséttningar 0,4 0,9 0,6 2,1 -
LANGFRISTIGA SKULDER SAMMANLAGT 959,4 818,9 835,7 918,0 49,6
KORTFRISTIGA SKULDER
Kortfristiga skulder, rantebarande 13,3 126,9 20,0 50,1 -
Kortfristiga skulder, rantefria
Leverantorsskulder och évriga Kortfristiga skulder 216,9 200,9 219,0 253,4 145,9
Inkomstskatteskulder 3,5 9,9 1,1 8,3 0,5
Kortfristiga skulder, rantefria sammanlagt 220,4 210,8 220,1 261,7 146,4
KORTFRISTIGA SKULDER SAMMANLAGT 233,7 337,7 240,1 3118 146.,4
SKULDER SAMMANLAGT 11931 1156,6 1075,8 1229,8 196,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER SAMMANLAGT 1843,2 1814,6 1765,0 1823,7 767,6

10




KONCERNENS KASSAFLODESANALYS 30.6 31.12

2009 2008 2008 2007 2006

Oreviderad Reviderad

mn euro
KASSAFLODE FRAN RORELSEN
Rékenskapsperiodens resultat -1,8 3,6 39,1 88,4 104,7
Justeringar
Avskrivningar och nedskrivningar 29,3 34,0 61,4 36,9 32,1
Forsaljningsvinster (-) och -forluster (+) i bestéle aktiva -0,3 -3,7 -3,5 - -34,4
Rantekostnader och 6vriga finansiella kostnader 13,2 25,1 51,7 7,0 2,3
Ranteintakter -3,2 -0,5 -1,6 -1,3 -1,8
Inkomstskatter -1,6 0,7 32,7 31,1 24,3
Ovriga justeringar -0,7 3,6 -1,4 1,2 1,7
Forandring av rorelsekapital
Forandring av forsaljningsfordringar och dvrigadigngar -4,3 64,2 75,6 -11,0 1,7
Forandring av omséttningstillgangar 4,2 6,1 24,0 -12,5 5,2
Forandring av leverantérsskulder och 6vriga skulde 0,4 -46,2 -12,7 8,8 11,2
Betalda rantor och &vriga finansiella kostnader -18,4 -27,3 -47,7 -6,5 -2,5
Erhalina rantor 15 0,2 0,8 1,3 1,1
Betalda skatter 4,6 -32,9 -48,3 -23,5 -28,2
NETTOKASSAFLODE FRAN RORELSEN 22,7 26,9 170,1 119,9 117,4
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGAR
Investeringar i materiella och immateriella tillggm -77,9 -80,7 -181,1 -113,2 -112,2
Investeringar i dotterbolag minskat med likvida @ledd anskaffningstidpunkten - -8,3 -18,9 -852,5 -12,7
Overlatelseintakter fran dotterbolag minskat mkdidia medel vid
avyttringstidpunkten - - - - 105,0
Investeringar i dvriga placeringar - -0,2 - - -0,5
Overlételseintékter fran materiella och immatesi¢iligdngar 23,0 55 6,1 - 8,4
Overlatelseinkomster fran Gvriga placeringar 1,8 - - - 0,9
Erhélina dividender 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1
NETTOKASSAFLODE FRAN INVESTERINGAR -53,0 -83,6 -193,7 -965,6 -11,0
KASSAFLODE FRAN FINANSIERING
Beviljade 1an, 6kning (+)/minskning (-) - - - - 0,3
Aktieemission mot vederlag - 135,5 135,2 58 17,2
Forséljning av egna aktier 51 - - - -
Upptagning av kortfristiga Ian 11,9 107,7 20,0 85,5 10,0
Aterbetalning av 1&n -96,8 -171,2 -190,6 -50,0 -33,6
Upptagning av langfristiga Ian 200,3 41,1 152,2 835,6 -
Utbetalda dividender -38,0 -75,2 -75,2 -72,1 -59,5
NETTOKASSAFLODE FRAN FINANSIERING 82,6 37,8 41,7 804,8 -65,6
Forandring av likvida medel 52,4 -18,8 18,1 -40,9 40,8
Likvida medel vid periodens ingang 35,2 33,2 33,2 59,2 18,4
Omrékningsdifferens av likvida medel 0,1 0,1 -2,2 0,4 -
Checkrékning med kredit, vid periodens bdrjan -0,7 -14,6 -14,6 - -
Likvida medel 88,3 23,8 35,2 33,2 59,2
Checkrakning med kredit -1,3 -23,7 -0,7 -14,6 -
Likvida medel vid periodens utgang 87,0 0,1 34,5 18,6 59,2
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NYCKELTAL 30.6 31.12
2009 2008 2008 2007 2006
Oreviderad Reviderad
Forsaljning mn euro 9445 10815 2 265,8 1668,3 1552,6
Omsattning mn euro 782,9 896,7 1878,7 1398,2 1300,7
Rorelsevinst mn euro 6,6 28,8 1219 125,2 129,5
Andel av omséttningen % 0,8 3,2 6,5 9,0 10,0
Resultat fore skatt mn euro -3,4 4,3 71,7 119,4 128,9
Andel av omséttningen % -0,4 0,5 3,8 8,5 9,9
Aktiekapital mn euro 1234 123,4 123,4 112,2 111,7
Serie A mn euro 53,2 53,2 53,2 49,1 49,1
Serie B mn euro 70,2 70,2 70,2 63,1 62,6
Dividender mn euro - - 38,0 75,2 72,1
Styrelsens fullmakt att utbetala dividend mn euro 23,3 - 23,3 - -
Avkastning pa eget kapital % 5,2 12,9 6,1 15,2 19,4
Avkastning pa sysselsatt kapital % 6,7 12,2 8,3 12,1 22,9
Sysselsatt kapital mn euro 1547,2 15473 14821 1047,2 573,8
Omsattningshastighet for kapital - - 1,3 1,3 2,3
Omséttningshastighet for
omsattningstillgdngar - - 4.4 43 5,0
Soliditet % 35,3 36,3 39,0 32,6 74,5
Nettoskuldsattningsgrad % 124,2 131,1 107,4 146,9 -6,3
Investeringar i anlaggningstillgdngar mn euro 74,4 76,5 182,3 977,4 125,5
Andel av omséttningen % 9,5 8,5 9,7 69,9 9,6
Réantebarande fordringar mn euro 72,7 63,4 52,2 98,8 98,9
Rantebarande frammande kapital mn euro 895,5 886,7 775,7 905,6 23,4
Réntebarande nettoskuld mn euro 734.,6 799,5 688,2 773,6 -134,7
Balansomslutning mn euro 1843,2 1814,6 1765,0 1823,7 767,6
Personalkostnader mn euro 162,2 175,3 350,5 2241 204,7
Andel av omsattningen % 20,7 19,5 18,7 16,0 15,7
Personal i medeltal personer 14 670 15 637 15 669 11161 10 069
Omséttning/person tusen euro - - 119,9 125,3 129,2
Rorelsevinst/person tusen euro - - 7,8 11,2 12,9
Personalkostnader/person tusen euro - - 22,4 20,1 20,3
Berakningsgrunder for nyckeltalen
Vinst fore skatt = rorelsevinst + finansiella intakter - finansiddastnader
Avkastning pa - 100 x rakenskapsperiodens vinst
eget kapital, % eget kapital + minoritetsintresse (i medeltal urdtet)
Avkastning p& - 100 vinst fore skatt + rantekostnader och 6vriga finglleskostnader
. = X -

sysselsatt kapital, % sysselsatt kapital
Sysselsatt kapital = balansomslutning - latent skatteskuld och Gvrigaefia skulder

(i medeltal under aret)
Omsattningshastighet for kapital = omsatining

balansomslutning - latent skatteskuld och Ovrigaefiia skulder

(i medeltal under aret)
Omsattningshastighet for _ 365
omsattningstillgdngar - omséttningstid for omsattningstillgangar
Soliditet =100 x eget kapital i balansrdkningen + minoritetsintresse

Nettoskuldséttningsgrad, % (Net gearing)= 100 x

Réantebarande nettoskuld

balansomslutning - erhallna férskott

rantebarande frammande kapital - likvida medel

eget kapital sammanlagt

réantebarande frammande kapital - likvida medéhtebéarande fordringar
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UPPGIFTER PER AKTIE

Resultat/aktie, emissionsjusterat
Resultat/aktie, emissionsjusterat, utspatt
Eget kapital/aktie, emissionsjusterat
Dividend/aktie, emissionsjusterad
Styrelsens fullmakt att utbetala dividend

Dividend av resultatet

Styrelsens fullmakt att utbetala dividend
Kassaflode/aktie

Effektiv dividendavkastning

Serie A

Serie B

Styrelsens fullmakt att utbetala dividend
Serie A

Serie B

Aktiernas P/E-tal

Serie A

Serie B

Emissionsjusterad kurs vid periodens utgang

Serie A

Serie B
Rakenskapsperiodens hdgsta kurs,
emissionsjusterad

Serie A

Serie B
Réakenskapsperiodens lagsta kurs,
emissionsjusterad

Serie A

Serie B
Réakenskapsperiodens medelkurs,
emissionsjusterad

Serie A
Serie B
Aktieomséttning
Serie A
Serie B
Aktieomsattning
Serie A
Serie B

Aktiestockens marknadsvéarde vid periodens

utgang

Emissionsjusterat antal aktier vid periodens

utgang

Serie A

Serie B

Emissionsjusterat antal aktier,
vagt medeltal

Serie A

Serie B

Emissionsjusterat antal aktier,
utspatt vagt medeltal
Egna aktier

Serie A

Serie B
Antal aktiedgare vid periodens utgang

euro
euro
euro
euro
euro

%
%
euro
%

%

euro

euro

euro

euro

1000 st.

%

mn euro

1000 st.

1000 st.

1000 st.
1000 st.

st.

30.6 31.12
2009 2008 2008 2007 2006
Oreviderad Reviderad
-0,03 0,06 0,67 1,59 1,93
-0,03 0,06 0,67 1,58 1,90
10,54 10,73 11,24 10,66 10,34
- - 0,62 1,35 1,30
0,38
- - 93,0 84,9 67,4
57,0
- - 2,90 2,16 2,16
R - 6,1 4.6 3,6
R - 6,3 4.6 3,6
3,8
39
- - 15,1 18,6 18,9
B} . 14,7 18,7 18,9
15,22 24,42 10,10 29,50 36,40
15,12 24,55 9,77 29,66 36,48
17,78 34,75 34,75 37,49 38,10
16,30 32,00 32,00 37,84 38,44
10,88 24,00 10,10 29,05 28,70
9,81 21,81 9,33 29,47 28,11
13,70 27,34 20,35 33,90 33,85
12,46 26,99 20,90 33,77 33,15
187 383 859 695 819
8 630 13 359 29 327 20 682 19 440
0,7 1,4 3,2 2,8 3,3
24,6 38,0 83,5 65,6 62,5
935,6 15114 611,6 1659,8 2028,6
61 703 61 703 61 703 56 094 55 662
26 582 26 582 26 582 24 564 24 564
35121 35121 35121 31529 31098
61 408 55 850 58 609 55 606 54 310
26 582 24 609 26 582 24 564 24 564
34 826 31241 32027 31042 29 746
61 738 55 850 58 609 55 815 55178
0 364 364 370 383
0 0 0 0 0
0 364 364 370 383
43 548 40 213 42 888 39 137 40 198
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Berakningsgrunder for nyckeltalen

vinst fore skatt — minoritetsintresse — inkomstskat

Resultat/aktie, emissionsjusterat =
emissionsjusterat antal aktier i genomsnitt 1)

eget kapital - fond for egna aktier

Eget kapital/aktie, emissionsjusterat =
emissionsjusterat antal aktier vid periodens utggng

Dividend/aktie, emissionsjusterad = dividend/aktie, justerad med inverkan av aktiessionerna
Dividend av resultatet, % =100 x dividend/aktie
resultat/aktie
Kassaflsde/aktie _ kassaflode fran rérelsen
emissionsjusterat antal aktier i genomsnitt 1)
Effektiv dividendavkastning, % - 100 x _EMissionsjusterad dividend/aktie
emissionsjusterad borskurs vid periodens utgang
Aktiernas P/E-tal _ emissionsjusterad bérskurs vid periodens utgang
resultat/aktie
Emissionsjusterad kurs vid periodens utgang = aktiekurs pa bokslutsdagen, justerad med emissias inverkan
Rakenskapsperiodens hdgsta kurs,
emissionsjusterad = hogsta aktiekursen under rékenskapsperiodemrfsimed emissionernas inverkan
Réakenskapsperiodens lagsta kurs,
emissionsjusterad = lagsta aktiekursen under rakenskapsperiodereragsimed emissionernas inverkan
Réakenskapsperiodens medelkurs, - aktieomsattning i euro dividerad med medelantatesaita aktier
emissionsjusterad under rikenskapsperioden
Aktieomséttning = aktieomsattning i stycke, justerad med emissizaeimnverkan
Aktiestockens marknadsvéarde vid periodens
utgang = antal aktier multiplicerat med borskursen fopesdive aktieslag pa bokslutsdagen

1) Exkl. innehav av egna aktier
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RISKFAKTORER

Att investera i Teckningsratter och Erbjudna aktimedfor manga risker, varav manga hanfor sig till
karaktaren av Stockmanns affarsverksamhet och ke etydande. De som dvervager att placera i Tiegjanatter
och/eller Erbjudna aktier uppmanas att noggrant &gk sig med de uppgifter som finns i detta Prospek i
synnerhet i de risker som beskrivs nedan. Faktsoen eventuellt inverkar pa placeringsbeslut premest ocksa i
andra sammanhang i detta Prospekt. Ifall en elleraf av de riskfaktorer som beskrivs i Prospekietdrkligas, kan
detta ha en vasentlig oférdelaktig inverkan pa Bels affarsverksamhet, ekonomiska stéllning, rérelsultat och
framtidsutsikter samt pa priset av Teckningsrateosh Aktierna. Den beskrivning av risker som findstta Prospekt
baserar sig pa de uppgifter och bedémningar somddilhanda da Prospektet sammanstélldes, ochrbveskgen av
riskerna for Bolaget ar salunda inte nédvandigtvigimmande. Stockmann utséatts aven for branscHig@edsker och
sadana risker som for narvarande ar okanda ellesemvara ovasentliga, men som kan ha en vaseaoftigdelaktig
inverkan pa Bolagets affarsverksamhet, ekonomisgéifining, rorelseresultat, framtidsutsikter samt mhiset av
Teckningsratterna och Aktierna. Om dessa riskervdikdigas, kan detta leda till att marknadsprisefi p
Teckningsréatterna och Aktierna sjunker varigenoaceptarna helt eller delvis kan forlora vardet anaiplaceringar.
Upplaggningen av presentationen av riskerna utg@en uppskattning av riskernas sannolikhet ell¢ydese.

Risker i anslutning till det radande makroekonomisla laget
Aktuella stérningar och fluktuationer pa den intemtionella marknaden

Det internationella finanssystemet har sedan av 2@€atts for oerhorda kredit- och likviditetspredol och —
storningar som har medfort forsvagad likviditet,adkvolatilitet, allmén 6kning av differensen mell&dp- och
séljpriserna och i vissa fall minskad transparepsrining- och kapitalmarknadsrantorna. Detta hartileatt manga
lanegivare har dragit ned pa eller helt dragit in nansiering till lantagare, sdsom kreditindtitiDe stora
inskrankningarna i tillgdngen till krediter, kostisstegringen av de tillgangliga krediterna och daydande
kreditinstitutens unika svarigheter samt andra ektiaka och geopolitiska handelser har medfort skokining for
foretagen péa ett i manga fall aldrig forut skadiresvarforutsagligt satt.

Ovan namnda handelser har haft en betydande invénken pa den internationella konsumentmarknadeh me
minskad forsaljningsvolym och ogynnsam prissattniag produkterna till folid i manga lander och péanga
marknader. Den globala finansiella och ekonomiglsek kan ha en stor och mangfasetterad effekiepgkdnomiska
aktorerna. Det kan i varierande utstrackning vaégd om bland annat klart mindre avkastning, of@anatt fa
behovlig kredit, oformaga att uppfylla kovenankdli och andra villkor i anslutning till skuldarraslgang och andra
arrangemang, oformaga att uppfylla finansiella digheter och oférmaga att kunna halla kvar nycksipeer.

Regeringarna i manga lander, daribland Finlandyi§egRyssland och de baltiska landerna, har reager
den finansiella krisen pa olika satt, men Stockmigam inte annu se hur dessa atgarder kommer attauéfiler om de
eventuellt kommer att fa o6nskade foljder (inverkadrtill exempel kursfluktuationer, beskattninge dillgadngspriser,
eller inflation eller deflation med mera). Osakeeme storningarna och kreditinskrankningarna pakmaden har
fortsatt &r 2009 och det ar svart att exakt forutspr marknaden kommer att borja aterhamta sigalbetror pa att
konsumentmarknaden paverkas av makroforandringdinpdsmarknaden samt manga andra faktorer, sagtiey,a
masskuldebrevs- och derivatmarknaderna, vilkawtarfor Bolagets paverkningsméjligheter.

Ifall vilken som helst av de ovan namnda omstangligima fortgar eller forsamras, kan detta ha erntig
ofordelaktig inverkan pa Stockmanns affarsverksamdenomiska stallning, rérelseresultat och frasuisikter samt
pa priset av Teckningsratterna och Aktierna.

Negativ ekonomisk utveckling och ofdrdelaktiga fditianden i lander dar Stockmann har verksamhet kéia en
oftrdelaktig inverkan p& Bolagets affarsverksambath rorelseresultat

Den ekonomiska svackan eller recessionen och dsudgade efterfrdgan pa de kommersiella marknader d
Stockmann &r aktivt har haft, har for narvaranda &ommer sannolikt ocksa i framtiden att ha en adtaktig
inverkan p& Bolaget. Den allmdnna negativa ekorkanigvecklingen och oron pa den globala finansneaatkn har
fatt oférdelaktiga foljder for det ekonomiska lagehanga lander, sdsom Finland, Sverige, Rysslahdde baltiska
landerna. Den ekonomiska tillvaxten har avmattatsarbetslésheten har 6kat i bland annat Finlaneri§e, Ryssland
och de baltiska landerna. En dylik oférdelaktig mimisk utveckling har inverkat och kan fortfaranfe olika satt
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inverka pa Stockmanns affarsverksamhet, sasom klgsders inkomster, formoégenhet, likviditet och ekmiska
stéllning.

Ifall ndgon av de ovan namnda omstandigheterngdosller forsamras, kan detta ha en vasentligdefaktig
inverkan pa Stockmanns affarsverksamhet, ekononsigking, rorelseresultat och framtidsutsiktems@a priset av
Teckningsratterna och Aktierna.

Risker i anslutning till Stockmanns affarsverksamhe
Om Stockmanns strategi misslyckas kan det ledaatitlStockmanns tillvaxt och Idnsamhet férsvagasamtiden

Stockmanns planer p& att 6ppna nya varuhus utos\lasgnnerhet i Ryssland, beror delvis pa tillgdmga
lampliga lokaliteter. Enligt sin strategi stravan&mann efter att 6ppna nya varuhus under de rsiendaen. Bolaget
konkurrerar med andra aktorer inom detaljhandeats- affarsbranschen om lampliga lagen, och avendgilaner for
markanvandning och andra bestammelser kan inveik&tpckmanns mdjligheter att hitta lampliga afftatger. En
Okning av fastighets-, byggnads- och utvecklingttagerna kan begrénsa Stockmanns tillvaxtmojligheth forsvaga
investeringarnas lénsamhet. Stockmann kan kangkefamverkliga den planerade expansionen enligtpii@henliga
tidsschemat eller pa den planenliga Ionsamhetsnalfar uppna en lika hog resultatniva pa de nyargplatserna som
i de befintliga varuhusen, eller i det pagaende enoiderings- och utbyggnadsprojektet for varuhudeelsingfors
centrum. Om Stockmann inte kan genomfora sin gfr@@ ett satt som ger tillracklig avkastning p&ssfsatt kapital,
kan Stockmanns framtida tillvaxt och lonsamhet fagms. Detta kan ha en vasentlig oférdelaktig keverpa
Stockmanns affarsverksamhet, ekonomiska stallniriyelseresultat och framtidsutsikter samt pa prigét
Teckningsratterna och Aktierna.

Stockmann kan i anslutning till expansionen i ulletnstota pa oférutsedda svarigheter till foljciivexempel
kulturskillnader mellan landerna, andringar i l&ysingen eller eventuella inkonsekventa tolkningder forfaringssatt
i anslutning till lagstiftningen, administrativadrigheter, eller effektiviteten hos och/eller tillggligheten av rattsskydd
i olika lander. Detta kan ha en vasentlig oférde¢akiverkan pa Stockmanns affarsverksamhet, ekdsi@rstallning,
rorelseresultat och framtidsutsikter samt pa ppsget eckningsratterna och Aktierna.

Stockmanns strategiska foretagsforvarv integrerasnkke inte pa ett framgangsrikt satt i dess nuvagen
affarsverksamhet eller integreringen slukar mer r@ser an forvantat

Stockmann kan o6ka sin marknadsandel genom stretedisretagsforvarv. Om Stockmann inte lyckas
integrera forvarvade foretag i sin egen affarsvamdset pa ett framgangsrikt satt, kan dess formagadla
affarsverksamheten och att fungera effektivt fogamgsmoch inverka ofordelaktigt pa Stockmanns affnlssamhet,
formogenhet och verksamhetens lonsamhet. | synhéritegrationen av personal frdn andra affarsmiljoeh
foretagskulturer och av olika forsaljningssysterh aanan teknologi samt hanteringen av affarsrelatidan férvantas
medféra utmaningar. Stockmann kan inte garantar8alaget pa ett smidigt satt lyckas integrera fiolerna i de
framtida strategiska forvarven i affarsverksamhef@et ar ocksad mojligt att de kostnader som fédjerintegreringen
klart dverstiger uppskattningarna eller att intéigresprocessen upptar mer av ledningens resurse@tat, vilket
tillifalligt kan inverka negativt pa utvecklingen alen 6vriga affarsverksamheten. Projekten forvgadiinte heller
alltid enligt planerna. Vilken som helst av de @slsom beskrivs ovan kan ha en vasentlig ofordiglaktverkan pa
Stockmanns affarsverksamhet, ekonomiska stéllniriyelseresultat och framtidsutsikter samt pa pripét
Teckningsratterna och Aktierna.

Stockmanns affarsverksamhet ar i hdg grad beroerale datasystem; funktionsstdrningar i systemen kaiverka
ofordelaktigt pa effektiviteten och/eller lonsamieet for Stockmanns affarsverksamhet

Stockmanns saljframjande, ekonomiska och persomatéstrativa atgarder samt distributions-, logisttich
lageratgarder ar i hog grad beroende av datasystenteav Bolagets formaga att operera dessa géfektivt satt och
att ta i bruk nya tekniker, system och sdkerhetdt meservsystem. Stockmanns verksamhet &r starkdeutill
datasystemens kompatibilitet, sékerhet och stéibilktion. Till ifrAgavarande datasystem hor vargnsskassasystem,
datacentraler som behandlar transaktionsuppgittatakommunikationssystem och tillampningar som I8t@mn
anvander for att folja upp inventariefloden, fort abehandla transaktionsuppgifter och for att skapa
verksamhetsrapporter och ekonomiska rapporter. tlangn i Stockmanns datasystem kan avbrytas padgein
elavbrott, dator- eller datakommunikationsfel, datss, brottslighet som riktar sig mot datasysteraier storolyckor,
sasom eldsvador eller naturkatastrofer, och fedestivandning som den egna personalen gor sig gkifiidivasentliga
avbrott eller allvarliga storningar i datasystemefimktion kan markbart skada och forsvaga Stockmann
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affarsverksamhet, formoégenhet och verksamhetensafiihet. Stockmann kan &ven stéta pa svarigheter vid
utvecklingen av nya system och nar Stockmann u@ddlerteller uppdaterar de nuvarande systemen fdveatara sin
konkurrensférmaga. Vilken som helst av de problefatasystemen som beskrivs ovan kan ha en vasefifigelaktig
inverkan pa Stockmanns affarsverksamhet, ekononsigking, rorelseresultat och framtidsutsiktems@a priset pa
Teckningsratterna och Aktierna.

Forlust av nyckelpersoner eller en misslyckad retesing av nya nyckelpersoner kan stéra Stockmanns
affarsverksamhet och inverka ofordelaktigt pa Bokig ekonomiska resultat

Stockmanns resultat beror delvis pad nyckelpersasearbetsinsatser. Till nyckelpersonerna hor Badage

hogsta ledning och en grupp andra anstéllda igigtéllning. Eventuell forlust av arbetsinsatsendavdirektorer i
Stockmann och dess affairsomrade som har speciaitengp skulle kunna minska effektiviteten i Stocknsan
affarsverksamhet, Stockmanns ekonomiska stéllnahgverksamhetens resultat. Stockmanns framgang Eevgt pa
hur bra Bolaget lyckas rekrytera, motivera och HaHémpetent personal pa alla nivaer i organisetio | synnerhet
manga av varuhusens anstéllda ar deltidsanstaltitayilka omsattningen av personal vanligen ar .stimom
detaljhandeln rader en hard konkurrens om nyckefper. Om Stockmann inte lyckas rekrytera, motiveta behalla
kompetent personal pa alla nivier i organisatiokam, detta ha en vasentlig oférdelaktig inverkanStdckmanns
affarsverksamhet, ekonomiska stallning, rorelsdtaisoch framtidsutsikter samt pa priset pa Tecfsiétterna och
Aktierna.

Pa grund av sasongsmassigheten i Stockmanns affémssamhet kan en vinst under arets sista kvartalnso
underskrider den forvantade nivan aventyra resukafor hela aret

Stockmanns affarsomrade ar cykliskt till sin natkiundernas kopbeslut beror pa flera olika faktasem
inverkar pa konsumenternas disponibla medel, niigtien att fa konsumtionskrediter, rantenivan, bigsikeyen och
konsumenternas fortroende for den ekonomiska uliveggn. Kundernas konsumtionspreferenser och widsgkiljer
sig frdn varandra och varierar pad Stockmanns aleknadsomraden. Resultatet under arets sista kuggér en
markbar del av Stockmanns resultat for hela aret.den totala forsaljningen under rakenskapsperiodata kvartal
forsamras, kan detta ha en vasentlig oférdelaktigrkan pa Stockmanns ekonomiska stallning, rémedsdtat och
framtidsutsikter samt p& priset pa Teckningsrast@ch Aktierna.

Stockmann kan misslyckas i utvecklingen av sitt uararke och sitt stamkundsprogram

Stockmanns framgang beror i hog grad pa varderiageBtockmann-varumarket. Namnet Stockmann har en
stor betydelse i affarsverksamheten och vid genmanfiet av Bolagets strategier. Samhéllsansvar wggodel av
Stockmanns normala langsiktiga verksamhet. Undiethéch positioneringen av Stockmann-varumarketstarkt
beroende av att de marknadsforande och siljframjaftgarderna lyckas och av Bolagets forméga atpaska
kundupplevelser av jamn kvalitet. Varumarkets uklieg paverkas negativt om malen inte uppnas, agéaréierna och
policyerna for forverkligande av samhallsansvarétsiyickas eller om Stockmanns féretagsbild elléteyforsvagas
till féljd av negativ publicitet.

En del av Stockmann-varumarket grundar sig pa staagprogrammet som har planerats i syfte att framja
langvariga kundrelationer och att forbattra kvadite pd den service som kunderna erbjuds. Stocknmafste
kontinuerligt folja upp och uppdatera avtalsvillkar och medlemsformanerna i stamkundsprogrammetaftr
programmet skall kunna motsvara kundernas onskesnhl bevara sin konkurrenskraft i forhallande tihdea
stamkundsprogram som bedrivs av andra aktdrer isemmma sektor. Om Stockmann inte lyckas erbjudalsinaer
forstklassig service och bibehdlla stamkundsprograta konkurrenskraft, kan detta ha en vasentligdefaktig
inverkan pa Stockmanns affarsverksamhet, ekononsigking, rorelseresultat och framtidsutsiktems@a priset pa
Teckningsratterna och Aktierna.

Stockmanns rorelsevinst och resultat beror pa huil \Bolaget lyckas erbjuda konsumenterna lockandeogukter
och tjanster till konkurrenskraftiga priser, férugsa trender och reagera pa férandringar i konsumtisvanorna
tillrdckligt snabbt

For att Stockmanns affarsverksamhet skall kunna igarsam maste Stockmann kunna identifiera, skaffa
sédlja lockande, innovativa och hogklassiga produliiesina kunder. Varuhusen och varuhuskedjorkifies sig fran
varandra framfor allt utifran sina produktsortimefin betydande del av Stockmanns rorelsevinst kamiinda
forsaljning av modeprodukter. Stockmann maste skaéay sina produkter och tjanster s att de mais\efterfradgan
pa respektive marknadsomrade. Det maste finnasaretamalsenligt produktsortiment i varuhusen inommjeva
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marknadsomrade sa att varuhusen skall vara attaakir Stockmanns kunder. Stockmann maste uppkylladernas
onskemal som snabbt kan foréandras i framtiden. d&tlakall alltsd kunna férutse och svara pa fldikea anode- och
trendvariabler och andra faktorer som inverkar jpdagets marknadsomraden. Trots att Stockmann déreett har
lyckats tamligen bra med att valja ut och anskédfapliga mangder av lockande produkter och salgsadill sina
kunder till konkurrenskraftiga priser, kan en fradatfelbedémning av marknadssituationen, efterindga produkter
eller kundernas koépbeteende och konsumtionsprefereemellertid leda till uteblivna forsaljningsméfieter eller
realisationsforséljningar. Detta kan ha en vasgutiordelaktig inverkan pa Stockmanns affarsverksatimekonomiska
stallning, rorelseresultat och framtidsutsikter spénpriset p& Teckningsratterna och Aktierna.

En misslyckad hantering av lagernivan kan inverkddodelaktigt pa Ionsamheten av Stockmanns verksainhe

For att fungera effektivt maste Stockmann uppréigtalrackliga produktlager. Sasongsfluktuatiorieverkar
pa antalet produkter i lager. Aven om Stockmannten&ppratthalla en tillracklig lagernivd, maste &t dven
undvika Overstora lager. Stockmann skaffar en lzetgid del av sina produkter fran utlandska leverant§om ofta
forutsatter langa bestéllningstider. Eventuellarstigar i varuleveranserna och/eller misslyckandéanteringen av
lagervolymerna kan ha en vasentlig ofordelaktigerkan p& Stockmanns affarsverksamhet, ekonomiskhnisy,
rorelseresultat och framtidsutsikter samt pa paseteckningsratterna och Aktierna.

Stockmanns tillvaxt och rorelsevinst beror pa komsenternas penninganvandning och fortroende for den
ekonomiska utvecklingen

Lonsamheten av Stockmanns verksamhet ar bunderddiéinde ekonomiska och politiska forhallanden som
inverkar p& konsumenternas penninganvandning pk®tnns marknadsomraden. Flera faktorer, som Stackrimte
kan paverka, inverkar pa konsumenternas penningamitig och fortroende for den ekonomiska utvecldimgTill
dessa faktorer hor bland andra inrikes- och utpéiiska handelser, allmanna verksamhetsforhadlapdituationen pa
bostadsmarknaden, ranteutvecklingen, valutakurseekanomisk regression, inflation och deflationjser och
tillgangen pa energi, mojligheten att f& konsunmgkoediter och avtalsvillkoren for dessa, konsumermie
skuldsattning, aktiemarknaden, beskattningen oaltegiolitiken samt sysselsattningslagets utveckingn terrorism
eller hotet om terrorism, internationella och nagitla krigs- eller krissituationer och en allméanitgk instabilitet kan
inverka pa Stockmanns resultat. En avtagande ekiskdittvaxt eller osakerhet pd marknadsomradenStackmann
verkar kan inverka pa kundernas konsumtionsbegilket kan ha en vasentlig ofordelaktig inverkan $ckmanns
affarsverksamhet, ekonomiska stallning, rorelsdtaisoch framtidsutsikter samt pa priset pa Tecfsiétterna och
Aktierna.

En hard konkurrens inom detaljhandelsbranschen kéeda till att Stockmanns forsaljning och rérelsexéhminskar

Det rader en hard konkurrens inom detaljhandelsiotzan, och troskeln for att ta sig in pa marknaden
tamligen 1ag. Framgangen pa en hart konkurrerandekmad grundar sig pa ett flertal faktorer, sasonsep,
produktsortiment, produkternas kvalitet, kundseryivaruhusens lage och rykte, hur enkelt det &rhattdla,
annonsering, stamkundsprogram, mojlighet att faskottionskredit och den allménna atmosfaren och ritigan i
butikerna. Konkurrensen medfor utmaningar blandaamwad galler Stockmanns férmaga att sakerstélta piesitiva
utvecklingen for varuhusen och férsaljningen ocheabjuda kunderna lockande produkter till konkosigaftiga
priser. Stockmanns framgang ar bunden till desmdia att profilera sig gentemot konkurrenterna migdp av
faktorer som bland annat bekvamlighet nar man faandktt kvalitativt produktsortiment och en forsiksig
kundservice. Stockmann kan inte garantera att Boladgramtiden pa ett framgangsrikt satt kan konéta med de
nuvarande konkurrenterna eller nya konkurrentemKkgorenternas atgarder, sdsom lansering av nyanéaken, ett
Okat antal butiker, fornyelser i prissattningenpfiitringar vad galler saljframjande och marknadside atgarder samt
affarsverksamhetsstrategier kan leda till att Stohns forséaljning eller I6nsamhet minskar ellerkatnaderna okar,
vilket i sin tur kan ha véasentlig oférdelaktig imkan pa Stockmanns affarsverksamhet, ekonomiskiinisti
rorelseresultat och framtidsutsikter samt pa ppsget eckningsratterna och Aktierna.

Stockmann uppréatthaller ett omfattande distribugigitverk pa sina marknadsomraden och stédjer sina
tillvaxtmal genom att utveckla distributionssystem&n fordrojning i oppnandet av distributionskamaleller
tillhorande lager kan inverka ofrdelaktigt pa $tmanns verksamhet i framtiden genom att tillvéxaenenheternas
intakter avmattas. Faktorer som inverkar negativtlistributionskanalerna och de tillhdrande lagegsom en 6kning
av arbetskrafts- eller driftskostnaderna kan havaésentlig ofordelaktig inverkan pd Stockmanns affarksamhet,
ekonomiska stallning, rorelseresultat och framtisigter samt pa priset pa Teckningsratterna oclied.
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En stor del av de produkter som Stockmann séljemkuoer fran utlandska leverantorer; risker i anslutng ftill
internationell handel kan inverka negativt pa Bolats affarsverksamhet

Stockmann koper produkter av bade inhemska ochdgkia leverantérer, och manga av Stockmanns
inhemska leverantorer importerar en stor del as girodukter fran utlandet. Stockmanns framganguaden till att
Bolaget kan hitta pdlitliga leverantorer och tiloduktleveranser utan férseningar, och darfér anBtockmann ett
flertal olika leverantorer. Stockmann ar anda ut§at risker i anslutning till handel som bedrivsedn utlandska
leverantorer. Till riskerna hor bland annat ekorgkmbch politisk instabilitet i verksamhetslanderivdernationella
krissituationer, krigshandlingar eller terroristatter riktade mot Finland eller produkternas ursgsland, 6kade
fraktkostnader, drojsmal eller avbrott i transportarbetskonflikter och strejker, ofordelaktiga kiluationer i
valutakurserna, lagstiftning som inverkar pa Fidknimporthandel, eventuell ekonomisk, politisk elle
arbetskraftspolitisk instabilitet i verksamhetslénth, expropriation och forstatligande, andringakala forvaltningar
eller forvaltningspraxis, handels- och skatteldtytig och lokala affarsseder. Vilken eller vilkans helst av de
faktorer som namns ovan kan ha en véasentlig oféktigl inverkan pa Stockmanns affarsverksamhet, @kiska
stallning, rorelseresultat och framtidsutsikter spénpriset pa Teckningsratterna och Aktierna.

Detaljhandeln &r kanslig for allmanna ekonomiska fandringar

Stockmanns affarsomrdde ar kansligt for allmannanekiiska forandringar p& Stockmanns alla
marknadsomraden. Eventuella forandringar kan irvgrk den totala efterfrdgan pa produkter och psattdaven pa
Stockmanns forsaljning. En hojning av priserna gécl@nanns produkter, inklusive prishojningar pa ngruav
inflationstryck eller devalvering, kan gora att &manns forsaljning och lonsamhet minskar. Okadeeproch
kostnader, inklusive energipriset, priset pa haswdebr, forandringar i fastighetshyrorna eller tdkibstnaderna, kan
hoja priset pa Stockmanns produkter eller driftekaderna och pa sa vis minska Bolagets resultatk8tann kan inte
garantera att Bolaget i framtiden kan uppna likadfimsaljningssiffror som for narvarande eller $éitta att g& med
vinst, framfor allt om detaljhandelns utveckling pagot av Bolagets marknadsomraden ligger nere alar.
Konsumenternas konsumtionsbeteende och darigenmckrBanns rorelseresultat paverkas oférdelaktigletvfaktum
att den ekonomiska tillvaxten i de nordiska landeosh Ryssland avtar eller av de oséakra tillvaktteena. Det bor
aven beaktas att det for tillfallet rdder en ekoisérkonjunkturavmattning i de baltiska landerna. @messionen leder
till en avsevard valutadevalvering i de baltiskadérna, kan de negativa féljderna pa Stockmangéssatirksamhet i de
baltiska landerna vara betydande. Detta kan haasenilig oférdelaktig inverkan pd Stockmanns a¥k&mssamhet,
ekonomiska stallning, rorelseresultat och framtisigter samt pa priset pa Teckningsratterna oclied.

De synergifordelar som erhalls genom sammanslagréngav Lindex och Stockmanns verksamheter kan vigg s
vara mindre an férvantat; sammanslagningen kan aversaka ovantade kostnader

Stockmann kan inte garantera att Bolaget lyckasé@ppanerade synergifordelar eller andra fordetarogn
forvarvet av Lindex. Forvarvet av Lindex och intedgingen av Lindex i Stockmanns affarsverksamheelén
riskfaktorer: Stockmann kan moéta vissa utmaningarsynnerhet vid integreringen av Lindex data- och
ekonomirapporteringssystem, marknadsforings- okbigsfunktioner och av andra funktioner. Om avkasgan fran
Lindex eller vardet pa de tillgangar som Stockmakaffat genom forvarvet visar sig vara lagre erdkieat, kan
Stockmann bli tvunget att bokfora kostnader av agghatur. Detta kan ha en vasentlig oférdelaktigeikan pa
Stockmanns ekonomiska stallning, rorelseresultat framtidsutsikter samt pa priset pa Teckningsmisteoch
Aktierna.

Risker i anslutning till produktsékerhet och forséagar

De produkter som sdljs av Stockmann omfattas astdalgat produktansvar, medan det finns sarskilda
bestammelser for forsaljningen av konsumtionsvamr tillhandahallandet av konsumtionstjanster. Bem saljer
produkten &r i vissa fall skyldig att dra tillbaka felaktig produkt eller en produkt som kan orséka. Trots att
Stockmann i sin verksamhet satsar speciellt pauyktsdkerhet och kvalitetskontroll genom bland argranskningar
av leverantorskedjorna samt kontroller av produldsroch tjansternas kvalitet, kan bolaget inte @@argier for att
nagon av de risker som ansluter till produktsakemeinte skulle kunna realiseras i framtiden. Om an
produktsékerhetsriskerna realiseras kan det medfkomomiska forluster for Stockmann och férsvagadet av
Stockmann-varumérket.

De forsakringar som Stockmann har tecknat innehalhsvarsbefrielser och ansvarsbegransningar géllan

bade belopp och forsakringsfall. Bolagets forsaisakydd tacker inte sadana skador som inte arkidnggbara eller
som inte kan tackas med forsakring till ekonomisktliga villkor. Det ar inte heller uteslutet atbBgets nuvarande
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forsakringsskydd skulle kunna ségas upp eller sékidrdet &ven framdeles &r tillgangligt till ekoniskt rimliga
villkor. Om dessa risker realiseras, kan det havésentlig oférdelaktig inverkan pa Stockmanns affarksamhet,
ekonomiska stallning, rorelseresultat och framtisigter samt pa priset pa Teckningsratterna oclied.

Risker i anslutning till Ryssland och de baltiska&nderna
Stockmanns affarsverksamhet och stora byggprojeRlyssland kan vara forknippade med 6kade risker

Affarsverksamhetsriskerna &r stérre i Ryssland an dé nordiska landerna och Baltikum.
Verksamhetsbetingelserna ar mer instabila @an i deliska landerna pa grund av faktorer sdsom demldok
affarskulturen och den outvecklade infrastrukturili. exempel den gra ekonomin, som fortfarandelapen viktig
roll i synnerhet vad géaller importen av konsumtionsodenheter, snedvrider konkurrensen. Affarsvamisetsmiljon
och det politiska laget i Ryssland samt skillnadenmellan den ryska lagstiftningen och myndigheterfafaringssatt
jamfort med de nordiska landerna, inklusive briséer det ryska rattssystemet, forvaltningsprocethareoch
verkstallighetsmekanismerna, kan medféra betydaisiter fér Stockmann. Ryssland har bland annatuntiertecknat
internationella investeringsskyddsavtal. Transpsean funktionen och forfaringssatten i det ryskankivdsendet
avviker ocksa i hog grad fran det nordiska systesmntidigt som den ryska lagstiftningen om bardar bankkonton
tolkas pd varierande satt och tillampas inkonsekveagstiftningen i Ryska federationen kan varastfillig eller
oforutsebar, eller lagars ikrafttradande kan fopab vilket kan medféra risker fér genomférandet St@ockmanns
investeringar i Ryssland. Landets ekonomiska tilvlar varit stark fram till slutet av ar 2008 taclare
energiindustrins exportinkomster. Det ar svartfattitspa hur laget utvecklas ar 2009 och daresénckmann har
narmare 20 ars erfarenhet av verksamhet i Ryssldmadinuerligt foranderliga forhallanden, och Bads
affarsverksamhet grundar sig pa en flexibel logistth effektiva varufloden. Drojsmal eller stornamg varutrafiken
eller datakommunikationen kan inverka of6rdelaktigfh Stockmanns affarsverksamhet, formdgenhet och
verksamhetens lonsamhet.

Stockmann genomfor for narvarande ett flaggskeppéus- och kdpcenterprojekt i S:t Petersburg. Diessu
planerar Stockmann pa att 6ppna ett femte varutMigskva och ett varuhus i Jekaterinburg. Stockmatragegiska
framgang beror till stor del i synnerhet pa hurjgktet i S:t Petersburg lyckas. Om dessa projelssiyckas eller
forsenas kan det ha en vasentlig oférdelaktig keerpd Stockmanns affarsverksamhet, ekonomiskénisgil
rorelseresultat och framtidsutsikter samt pa ppseteckningsratterna och Aktierna.

Nya handelsrestriktioner eller striktare tullkrav Ryssland kan inverka pé lénsamheten av Stockmamagksamhet
och pa rorelsevinsten

Handelsrestriktioner, sdsom tulltariffer, importeho exportavgifter, handelsblockader samt importh oc
exportkvoter kan hoja priset pd de produkter sooti@hann koper, begransa tillgangen pa produkter elhnars
inverka oftrdelaktigt pa Stockmanns affarsverksambtekonomiska stéllning och verksamhetens I6nsamhet
Omfattningen av eventuella konsekvenser kan imatgpas. Stockmann kan inte forutsaga om till exarpiropeiska
unionen, Finland eller ndgon annan stat tillampa handelsrestriktioner mot lander dar produkten Stockmann
séljer tillverkas eller eventuellt kommer att téhkas i framtiden. Likasa ar det svart att forussBgr troliga eventuella
restriktioner ar, hur de ser ut eller vilken invankde har. Eventuella forandringar i Rysslandsagsiiftning, inklusive
importkvoter eller skarpta krav gallande obligatka produktcertifikat, kan vid sidan av andra faétamrsaka dréjsmal
i importen. Detta kan ha en vasentlig ofordelaltigerkan pa Stockmanns affarsverksamhet, ekononsgidining,
rorelseresultat och framtidsutsikter samt pa ppseteckningsratterna och Aktierna.

Risker i anslutning till de baltiska landerna

Ekonomierna i de baltiska landerna, i synnerhetldmd, ar for narvarande inne i en konjunktursvadien
recessionen leder till en avsevard valutadevalgeride baltiska landerna, kan de negativa foljddimaStockmanns
affarsverksamhet i de baltiska l&nderna vara betyelaBland annat konsumenternas kdpbenagenhetdpdnaft har
minskat, vilket markbart har dampat kopbeteendéh fdet tidigare. Ifall de omsténdigheter som beskidvan
forsamras ytterligare, kan det ha en véasentlig defiaktig inverkan pa Stockmanns affarsverksamhain@emiska
stallning, rorelseresultat och framtidsutsikter spénpriset pa Teckningsratterna och Aktierna.
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Finansiella risker
Stockmanns expansion och fortsatta férmaga att dtetala skulder forutséatter ett starkt kassaflode

For att Stockmann skall kunna genomféra sin strdteqnmer Bolaget att behdva ett starkt kassafltolia s
stoder uppfyllande av de krav Bolaget satt upp é@pansion, uppratthdllande av funktioner, finanmsgerav
aterbetalning av skulder och tillgang p& finansigskallor i framtiden. Ett okat kassaflode skalumpta sig pa en
forsaljningsokning i de nuvarande varuhusen ocleiafaffarerna och pa Stockmanns framgéng vid 6pgetav nya,
Ionsamma varuhus och specialaffarer.

Problem med tillgdngen pa bra affarsplatser, dréjswd grundandet av nya varuhus eller inledandet a
verksamheten, dréjsmal och kostnader i anslutrihfiptnyandet av de befintliga varuhusen, svarighened att driva
de nya varuhusen och att skaffa personal till deskarisken att konsumenterna inte blir intresserad varuhusen pa
de nya marknadsomradena, kan inverka skadligt padgtockmanns formaga att 6ka tillvaxten med h@@gle nya
varuhusen och pa de nya och de férnyade varuhlksstisader eller Ionsamhet.

Om Stockmann inte lyckas generera tillrdckliga kfiéslen som stodjer dessa verksamheter eller skaffa
tillracklig finansiering med godtagbara avtalswiltk kan detta ha en vasentlig oférdelaktig inverg@nStockmanns
affarsverksamhet, ekonomiska stallning, rorelsdtaisoch framtidsutsikter samt pa priset pa Tecfsidtterna och
Aktierna.

Stockmann far eventuellt ingen finansiering till kikurrenskraftiga villkor eller far ingen finansierng alls

Osékerheten p& den finansiella marknaden kan imaelt&ipriset pa den finansiering som Stockmanribeh
for sin affarsverksamhet stiger och att tillgangérfinansiering forsvagas. Under rubrik&orelseresultat, ekonomisk
stallning och framtidsutsikter — Hantering av firsaglla risker — Likviditets- och aterfinansieringsc” beskrivs hur
Stockmann stravar efter att minska risken i ansigttill tillgangen till finansiering.

Stockmanns balansrékning innehdller 1an. Om Stockmmisslyckas med att aterbetala det upplanade
kapitalet eller betala rantor kan detta ha ofédedakfoljder och forsvaga konkurrensstaliningen fimn med de
konkurrenter som har mindre skulder. Lanen géBaitkmann aven &r utsatt for risker i anslutniiganteandringar,
eftersom en del av lanen ar bundna till rérligaeéan

En del av Stockmanns skuldfinansiering omfattassestvanliga villkor som géaller bland annat jamlikhet
mellan finansidrerna, vissa ekonomiska nyckeltdd anvandning av Bolagets sakerheter for objektfétaBolagets
affarsverksamhet. Bolagets laneavtal innehallek@renant hanforlig till Bolagets resultat- och edgikning. Det
foreligger ingen risk for att denna kovenant skufleytas aven om Aktieemissionen inte tecknas i tsithet.
Kovenanten kan dock inverka pa Stockmanns finaingjérframtiden och féranleda forhandlingar medafisiarerna.
Stockmanns férmaga att uppfylla denna finansiefleekant kan paverkas av dels betydande investerelga andra
andringar i verksamhetsbetingelserna och Bolagmtgadistruktur, dels handelser som Bolaget inte i@rerka, sasom
andringar pa kapital- och skuldmarknaden och kddjuwaxlingar. Det kan inte garanteras att Stockmaid behov
kan uppfylla denna finansiella kovenant. Stockmasigdsattningsgrad kan ocksa inverka pa Bolagepaditet att
aterfinansiera befintliga krediter. Vidare kan %wenns skuldséattning inverka pa Bolagets konkukmais och
begransa dess formaga att reagera pa marknadgtagstymentvarumarknaden och ekonomisk recessiossub@Em
kan omférhandlingar av kovenanten i lAgen dar darles kunna brytas medfora betydande kostnademBfilaget.
Dessa faktorer kan ha en vasentlig ofordelakticeikan p& Stockmanns affarsverksamhet, ekonomiskhist,
rorelseresultat och framtidsutsikter samt pa ppseteckningsratterna och Aktierna.

Stockmanns skuldsattning kan ha en ofordelaktig kan pa Bolagets affarsverksamhet

Stockmann behover och férvantar sig behova aveanntiden betydande likvida tillgdngar och kapitat f
finansieringen av sin affarsverksamhet. Pa kondednmppgick Stockmanns rantebarande frammandeatdihit95,5
miljoner euro 30.6.2009. Omfattande skuldsattnikglle kunna medfora betydande konsekvenser for dta
affarsverksamhet genom att i) begransa Bolagetadiap att skaffa tillaggsfinansiering till finamsingsvillkor som
motsvarar eller ar formanligare &n de nuvarande tithandra villkor for finansiering av Bolagets hev av
rorelsekapital, investeringar, foretagsforvarv relendra generella affarsverksamhetsbehov, (i) tééita att en
betydande del av kassaflodet fran Bolagets affdksaenhet anvands till amortering av lanekapital Goterantor,
vilket skulle minska de tillgangliga tillgangarnacto det tillgangliga kassaflodet for affarsverksatehe och
utvecklingen av densamma, (iii) i hogre grad &n kkmrenterna utsatta Bolaget for oftrdelaktiga ekois&a
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omstéandigheter, vilket skulle kunna forsvaga Bolagkonkurrenskraft, och (iv) utsatta Bolaget forjriiy av
rantenivan. Om Stockmann inte formar uppratthattatidrackligt kassaflode och en lamplig finansmegsstruktur i
framtiden, skulle brytande av skuldkovenanten edférmagan att uppna erfordrade ekonomiska nydkieltana leda
till att Stockmann blir tvungen att omforhandla Bgéts finansiering, varigenom finansieringsvillkoiean stramas at
och Bolaget dsamkas extra kostnader. Dessutomvam mamnda omstandigheter inverka p& Stockmannisghetier
att erhalla finansiering i framtiden. Dessa faktok@n ha en véasentlig oférdelaktig inverkan pa Bteanns
affarsverksamhet, ekonomiska stallning, rorelsdtaisoch framtidsutsikter samt pa priset pa Tecfsiétterna och
Aktierna.

Fluktuationer i rantenivan kan ha en ofordelaktignverkan pa Stockmanns rorelseresultat

En vasentlig hojning av réntenivan kan ha en oféidigy inverkan pa den privata konsumtionen, saigttid
som den skulle kunna ha en vasentlig oférdelakiiyeikan pa priset pa finansieringen och Bolagets
finansieringskostnader for narvarande. Stockmatjerf@oga med rantenivans utveckling och arbetdivakor att
kontrollera sin ranterisk. S&orelseresultat, ekonomisk stéllning och framtigskter — Likviditet och kapitalkéllor —
Hantering av finansiella risker"Trots att Bolaget arbetar aktivt for att konteodl en eventuell dylik utveckling kunde
misslyckande i hanteringen av dessa risker ha eentlig oférdelaktig inverkan p& Stockmanns affarksamhet,
ekonomiska stallning, rorelseresultat och framtisigter samt pa priset pa Teckningsratterna oclied.

Fluktuationer i valutakurserna kan ha en ofordelalg inverkan pa Stockmanns rorelseresultat

Stockmanns valutarisker bestar av sali- och kopakimoner utférda i utlandska valutor, balansposter
utlandsk valuta och de utlandska enheternas imnegée. Stockmanns viktigaste forsaljningsvalutoredro, ryska
rubel, svenska kronor, norska kronor, estniskarkréettiska lats och litauiska litas. De viktigaktigpvalutorna ar euro,
amerikanska dollar, brittiska pund, Hongkongdoltarenska kronor och norska kronor. Ar 2008 utgjdtiteéljningen
i valuta 46 procent av koncernens totala forsadjnoch inkdpen i valuta utgjorde 18 procent av lesnens inkdop.

Under rubriker’Rorelseresultat, ekonomisk stallning och framtidskter — Hantering av finansiella risker —
Valutarisker” redogors for metoder med vilka Bolaget avserlaitida sig mot valutarisker.

Trots att Stockmann anvander finansiella instruni@natt hantera valutarisker, kan Bolaget inteagéera att
valutakurserna i framtiden inte skulle kunna havasentlig oférdelaktig inverkan pa Stockmanns affarksamhet,
ekonomiska stallning, rorelseresultat och framtisigter samt pa priset pa Teckningsratterna oclied.

Den radande globala ekonomiska recessionen och mtigarna pa finansmarknaden utsatter Bolaget for
motpartsrisker

Den raddande globala finansiella och ekonomiskaehkribar medfort stora verksamhetssvarigheter och
ekonomiska svarigheter for flera av de storstaikrestituten och andra institutioner i varlden. 8gheterna kan leda
till att Stockmanns motpart inte kan fullfdlja gidlde finansieringsavtal eller garantera aterbetglaiv depositioner.
Stockmann har inga grunder att anta att det megitlande 1aneforbindelserna inte pa ett effektatt skulle kunna
aberopa dessa forbindelser. Ifall Stockmann intgleskkunna anvanda sina kontantdepositioner i okikeditinstitut
eller fa till sitt forfogande den finansiering samfattas av dess gallande kreditarrangemang edleorg alternativa
arrangemang, skulle det inte nodvandigtvis kunnafylia sina finansiella ataganden (inklusive betainav rantor,
amortering av lan, kostnader for affarsverksamhetewecklingskostnader och dividender) d& desstalfér eller
skaffa ny finansiering for affarsverksamheten. Realngen av motpartsrisker kunde férorsaka Bol&gstnader till
féljd av omorganisering av krediter eller oférdelghre kreditvillkor till féljd av till exempel emgradvis hdjning av
priset fér Bolagets finansiering. Atgarder som a&ltav sddana motparter som férsummar sina atagayetgemot
Bolaget kan inverka pa Stockmanns kassaflode &ultlitet.

Stockmann forvantar sig att den fortsatta nedgarigem den globala ekonomin kommer att utsatta dess
kunder for okande ekonomisk press, vilket kan hgatiea konsekvenser for Bolagets kapacitet att &pplsina
fordringar till fullo eller vid utsatt tid. De havauppkommande kreditforlusterna kan sedan tvingak®hann att skaffa
mer kapital eller alternativ finansiering for atlBget skall kunna fullfélja sina finansiella atagan.

Vilken som helst av de risker som beskrivs ovan karen vasentlig oférdelaktig inverkan pa Stocknsann

affarsverksamhet, ekonomiska stallning, rorelsdtasoch framtidsutsikter samt pa priset pa Tecgsiétterna och
Aktierna.
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Balansrisker

I Stockmannkoncernens immateriella tillgangar p&r13.2008 ingar goodwill pa 646,5 miljoner euro och
varumarke pa 84,4 milioner euro. Goodwillens ochuwsirkets andel av balansomslutningen ar 41 procent
Goodwillens varde i forhallande till Bolagets edetpital 4r 94 procentGoodwillen och varumarket provas for
nedskrivning arligen samt vid tillfallen d& teckgrd vardenedgdng noteras. For nedskrivningsprovninigsr
varumarket i sin helhet allokerats till Lindex-segmtet och goodwillen till Lindex-, varuhusgruppesth Seppala-
segmenten. Om det penningbelopp som kan ackumulféas en tillgdngspost forvantas vara mindre &an
tilgangspostens bokforingsvarde, skall tillgangstpas bokféringsvarde skrivas ned, sa att det racisv
penningbeloppet som kan ackumuleras och omedealedavisas som nedskrivningsforlust pa ett residtatpkande
satt. Detta kan ha en vasentlig of6rdelaktig inmerkpa Stockmanns affarsverksamhet, ekonomiskanisigll
rorelseresultat och framtidsutsikter samt pa ppsget eckningsratterna och Aktierna.

Bolagets kapacitet att utbetala dividend i framtidberor pa Stockmanns ekonomiska resultat

Utdelningen av eventuella framtida dividender otdrleken pa dessa beror pa Stockmanns framtiddtagsu
ekonomiska stallning, kassaflode, investeringatalli@maga och andra faktorer. Enligt aktiebolagsta (624/2006
jamte andringar) och praxis i Finland utdelas divid pa aktiebolagens aktier i regel endast en géngret och forst
efter att den ordinara bolagsstamman faststalideib bokslut och beslutat om eventuell dividenelotdg p& basis av
bolagsstyrelsens forslag till dividendutdelning. "Bavidender och dividendpolicy”och "Aktier och aktiekapital —
Aktiedgarnas rattigheter — Dividender och 6vrigstimndelning”

Risker i anslutning till framtida aktieemissionerller andra arrangemang

Framtida aktieemissioner eller avyttring av betydtaraktievolymer kan ha en oférdelaktig inverkan pa
Aktiernas marknadspris. Emission eller avyttring lsatydande aktievolymer eller en forestallning oth séidana
emissioner eller avyttringar kan verkstéllas i ftial@n, kan ha en oférdelaktig inverkan pa Aktierngarknadsvarde
och Stockmanns kapacitet att forvarva medel gen@imirig av aktiekapitalet.

Skatterisker

Stockmanns skatterisk harror frAn andringar elledjliga feltolkningar av skattesatser eller
skattelagstiftningen. Realisering av denna risklskkunna medfora hojning av avgifter eller paféljdsom utmats av
skattemyndigheterna, vilka kan leda till ekonomistduster. Trots att Stockmann allokerar resutsehantering av
skatteriskerna, skulle en realisering av dem kumman ofordelaktig inverkan pa Stockmanns ekoncemgklining,
rorelseresultat och framtidsutsikter samt pa ppseteckningsratterna och Aktierna.

Risker i anslutning till Aktieemissionen
Aktieemissionen tecknas inte nédvandigtvis i sinhmet

Bolaget har ingatt ett avtal med HTT Holding Oy Address Atomvagen 2A, 00370 Helsingfors ("HTT
Holding”), enligt vilket HTT Holding separat harrfiundit sig att under vissa villkor teckna de Edsja aktier som
inte tecknas vid Aktieemissionen, med undantag eé\Erbjudna aktier for vilka det givits en Tecknifigbindelse.
Trots att HTT Holdings atagande att teckna de HEitguaktier som inte tecknas vid Aktieemissionendaerkalleligt,
kan Bolaget — ifall det inte lyckas forvérva detviéintade kapitalbeloppet — inte nddvandigtvis fitrbsin finansiella
stallning pa onskat satt, vilket kan ha en vasgintiférdelaktig inverkan pa Stockmanns affarsverkseat, ekonomiska
stallning, rorelseresultat och framtidsutsikter @@ priset pd Aktierna. SeAvtal i samband med anordnandet av
Aktieemissionen, distributionsplan och arrangemgatigande upptagande till foremal for handel”

Teckningsratterna kan forfalla eller bli vardeldsa

Teckningstiden for de Erbjudna aktierna borjar 32089 kl. 8.00 och slutar 18.9.2009 kl. 20.00. Handned
Teckningsratter p& Helsingfors Bors borjar 31.82@@h slutar 11.9.2009. Vid teckningstidens slufaiter alla
oanvanda Teckningsratter. Bolaget kan efter aftHzandlat med Huvudarrangéren besluta att eftekiiagstidens
slut erbjuda de aktier som kan tecknas med oanvéaadieningsratter till Huvudarrangoren for teckniogh
vidareforsaljning pa marknaden eller forvarva teokenfor dessa. Priset for de salda eller tecknatieraa betalas, i
den omfattning det ar mdgjligt, till innehavarna @anvanda teckningsratter med avdrag for tecknimgspr
forsaljningskostnaderna, Overlatelseskatt och ankiatnader for forsaljningen eller teckningen avtieaka.
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Marknadspriset per aktie kan variera betydligt abdt finns inga garantier for att innehavarna avvéada
teckningsratter skulle kunna tilldelas nagot beleftpr avdrag av kostnader och andra poster.

Aktiedgarnas innehav kan bli utspéatt

Avsikten med Aktieemissionen ar att skaffa kapit@lBolaget pa sa satt att samtliga aktieagarentiglighet
att teckna Erbjudna aktier. Till den del en aktaé@ginte deltar i Aktieemissionen kommer hans dikemnes relativa
andel av aktier och rdstratt i Bolaget att utspadas

Marknadspriset for Teckningsratter och Erbjudna aktr kan variera i hog grad, och marknadspriset férbjudna
aktier kan sjunka under Teckningspriset

For Teckningsratterna och de Erbjudna aktierna &smanstkan om upptagning for offentlig handel pa
Helsingfors Bors. Marknadspriserna for Teckningsraée och de Erbjudna aktierna kan variera myakets. deras
volatilitet kan vara stor. Det &ar osakert om demnkeer att uppsta nagon aktiv sekundarmarknad fokriegsratterna.
Marknadspriset for Teckningsratterna och de Erbjuehtierna kan variera i hog grad beroende pa harkmaden
forhaller sig till Teckningsratterna, de Erbjudnitiena eller motsvarande instrument samt pa afaktorer och
handelser, sasom &andringar i lagstiftningen somerkar pa Bolagets verksamhet eller andringar i Getia
rorelseresultat eller affarsutveckling. Prisernaopf omsattningen av aktierna pa aktiemarknadentidlais variera i
stor omfattning oavsett Bolagets affarsutvecklifigreframtidsutsikter. Dessutom kan Stockmannsrafésultat och
framtidsutsikter tidvis underskrida aktiemarknadeasalytikernas och placerarnas férvantningar. éfillsom helst av
dessa faktorer kan leda till att marknadsprisetd@rErbjudna aktierna sjunker under Teckningsprigetare ar de
Erbjudna aktierna inte foremal for offentlig handelder Teckningstiden. Darigenom ar det inte nodiginis mojligt
att sdlja Erbjudna aktier som tecknats vid Aktiessiuinen fére Teckningstidens slut.

Placerarna kan inte aterkalla beslutet om att anwdm Teckningsratter

Anvandningen av Teckningsrétter ar bindande, odér eftt Teckningsratter har anvants kan beslutet om
teckning inte aterkallas eller andras med undamtagle omstandigheter som namns i Aktieemissioneliieo
Erbjudna aktier skall betalas i samband med tedarinPlacerarna maste saledes fatta sitt invegirasiut innan det
slutliga resultatet av Aktieemissionen ar kant”\@#kor for Aktieemission”

Alla utlandska aktiedgare kan inte nddvandigtvisnytitja sin teckningsratt

Vissa aktiedgare som bor i eller har sin registteradress i vissa lander utanfor Finland, inklu&h&A, kan
vid framtida aktieemissioner inte nodvandigtvis @mda sin teckningsratt som baserar sig pa derabawnav aktier i
Stockmann, utom i det fall att aktierna har registts i enlighet med det aktuella landets vardepagggstiftning eller
pa annat motsvarande satt eller om fallet omfattastt undantag fran registreringskraven eller armstammelser i
den tillampliga lagstiftningen. Séktier och aktiekapital — Aktiedgarnas rattigheterAktiedgarnas féretradesratt till
teckning”.

Risk i anslutning till teckningsforbindelser och ayantier

HTT Holding samt vissa andra av Bolagets aktieggemes totala andel av bolagets aktiekapital utgf@l
procent och 56,8 procent av rosterna, har forbusiditatt i Aktieemissionen teckna sadana andeladea€rbjudna
aktierna ("Teckningsférbindelse”) som motsvararageégarandel. Dessutom har HTT Holding férbundjtti att i
Aktieemissionen teckna s&dana Erbjudna aktier suentecknas, med undantag av de Erbjudna aktiedtfbgivits en
Teckningsforbindelse ("Teckningsgaranti”). Teckriggrantin galler sdledes hogst cirka 54,9 procemteaErbjudna
aktierna.

Teckningsgarantin ar oaterkallelig. For Teckningsiiddelserna och —garantin har inte stallts sakesble det
ar saledes inte garanterat att varje aktieagaregeth eckningsforbindelse och/eller —garanti komate uppfylla sitt
atagande till alla delar.

Ifall Teckningsforbindelserna och/eller —garantimei uppfylls kan detta ha en oférdelaktig inverkad

Bolagets mojligheter att genomfora en lyckad Aktéssion, vilket kan ha en vasentlig oférdelaktiya@rkan pa
Stockmanns ekonomiska stéllning.

24



FORSAKRAN OM UPPGIFTERNA | PROSPEKTET

Stockmann ansvarar for uppgifterna i detta Prosggtkickmann forsakrar att Bolaget tillrackligt nogiat har
sakerstallt att uppgifterna i Prospektet efter Beta basta forstdnd motsvarar fakta och att inggrgom sannolikt
paverkar omstandigheterna har utelamnats fran tippug.

Utover det som framgar ovan gar Bolaget varkerktliedler indirekt i garanti eller sékerhet for afipgifterna
i detta Prospekt ar korrekta eller fullstandiga.

UTTALANDEN OM FRAMTIDEN

Vissa uttalanden i detta Prospekt, sdsom de sons fimder rubrike’Sammandrag’, "Riskfaktorer”,
"Dividender och dividendpolicy; "Rérelseresultat, ekonomisk stallning och framtigskter”, "Branschdversikt’ och
"Stockmanns affarsverksamhetbaserar sig pa Bolagets lednings uppfattningar &sikter samt pa antaganden som
Bolagets ledning gjort utifrdn for narvarande kardktorer och kan sdledes vara uttalanden somrgifentiden.
Dylika uttalanden om framtiden innehaller kanda oklnda risker, osakerhetsfaktorer och andra dkfédstorer som
kan leda till att Bolagets forverkligade rorelsedest, verksamhet, prestation och branschresultésentlig grad
avviker fran det som framgar av de direkta ellediriekta uttalandena gallande rorelseresultatetksaenheten,
prestationerna och branschresultatet. Till des$erj osékerhetsfaktorer och andra viktiga faktbierbland annat den
allméanna ekonomiska situationen och marknadssitoati, Stockmanns konkurrensmiljd, Bolagets formada
rekrytera kompetent personal, marknadsutveckliigem Koncernens affarsomrade samt andra risker tseskrivs i
avsnittetRiskfaktorer Framtidsuttalandena utgér ingen garanti for Stuahns framtida prestationsformaga i frdga om
Bolagets verksamhet eller ekonomi. Utdver de faktsom presenteras pa andra stallen i detta Prospekle faktorer
som tas upp i avsnitt®iskfaktorermedféra att Stockmanns férverkligade rorelseras@lier ekonomiska stéllning i
betydande grad avviker fran det som framgéar adanttiena om framtiden. Ifall en eller flera av degjiana riskerna
eller osakerhetsfaktorerna forverkligas eller ongatdav de angivna antagandena visar sig vara fgtaktan
Stockmanns forverkligade rorelseresultat eller ekoiska stallning i vasentlig grad avvika fran detnsforutsetts,
antagits, berdknats eller forvantats i detta Piktsfggolaget har inte for avsikt och ar inte skyldajt uppdatera de
uttalanden om framtiden som finns i detta Prospatdm da detta foreskrivs i tillamplig lagstiftninytterligare
information om de faktorer som kan inverka pa Stoakns resultat, verksamhet eller kapacitet att &ppalen finns i
avsnhittetRiskfaktorer

PRESENTATION AV BOKSLUTSUPPGIFTER OCH ANDRA EKONOMI SKA UPPGIFTER

Bolagets oreviderade delarsrapport for den sexneispdriod som avslutades 30.6.2009 samt de redielera
koncernboksluten fér de rédkenskapsperioder sonmutagss 31.12.2008, 31.12.2007 och 31.12.2006 hanétipts i
enlighet med de internationella redovisningsstashelaa (IFRS) sadana de antagits av EU.

De ekonomiska uppgifter och andra uppgifter sonsgmeeras i tabellerna i detta Prospekt har avrgndat
vissa fall motsvarar summan av siffrorna i en katuelier en rad darfor inte nddvandigtvis exakt didfia som anges
som slutsumma i kolumnen eller p& raden. Procemitatabellerna har berdknats med exakta tal férenaining och
motsvarar saledes inte nodvandigtvis de procesattal skulle ha varit resultatet om berékningarnaehatbrts med
avrundade tal.

| detta Prospekt avses med "euro” eller "EUR” dafutaenhet som anvands av de medlemsstater i Eskape
unionen ("EU") vilka deltar i den europeiska ekoriska och monetéra unionen. P& motsvarande séats awseé SEK,
NOK, RUB, EEK, LVL, LTL, USD och HKD de officiellavalutorna i Sverige, Norge, Ryssland, Estland, laet,
Litauen, USA och Hongkong.
INFORMATIONEN PA WEBBPLATSEN INGAR INTE | PROSPEKTE T

Det finska Prospektet publiceras pd Stockmanns platsh www.stockmann.com. Informationen péa
Stockmanns webbplats eller pa vilken annan webbmam helst ingar dock inte i detta Prospekt (exifbrmation
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som inforlivats i detta Prospekt genom hanvisnggfDokument som inforlivats i Prospektet genom hamivig”). De
som Overvager en placering bor inte grunda sittubesn placering i Teckningsratter eller Erbjudridier pa sadan
information.

TILLGANGLIGA UPPGIFTER

Bolaget publicerar en arsberéattelse som inneh&teicernbokslut, delarsrapporter och 6vrig inforwmti
enlighet med Helsingfors Bors regler. Alla arshietder, delarsrapporter och bérsmeddelanden puhtiged finska,
svenska och engelska. Begaran om kopior av dessamdémt, inklusive Bolagets delarsrapport fér den
sexmanadersperiod som avslutades 30.6.2009, kassadas till Stockmann Oyj Abp, Informationsavdejein, PB
147, 00381 Helsingfors, per telefon (09) 1211 redlgpost info@stockmann.com.

MARKNADS- OCH BRANSCHINFORMATION

| detta Prospekt ingar uppgifter om marknaden, ektin och branschen som harrér antingen direkt eller
indirekt fran en eller flera namngivna offentligallor. | branschpublikationer namns ofta att infatimnen som de
innehaller harstammar fran kallor som anses vifarlitiga, men palitligheten och omfattningen denna information
kan inte garanteras. Bolaget har inte pa egen bekdhftat dessa uppgifter. Bolagets bekréftar etind information
har atergetts korrekt i Prospektet. Savida Bolkgener till och har, utgaende fran uppgifter sorbligerats av tredje
part, kunnat bekrafta har inga sadana fakta utedésnsom skulle gora de atergivna uppgifterna \dtdahde eller
inexakta.

Uttalanden i andra delar av Prospektet, som gatieckmanns marknadsomraden, Bolagets stallningepsad
omraden och 6vriga foretag som verkar pa marknddeserar sig uteslutande p& Stockmanns erfarenlietema
undersokningar och bedémningar och Bolagets egeanihgar av marknadsférhallandena som enligt Stack ar
tillférlitliga. Stockmann kan dock inte garanterd dessa antaganden &r exakta eller ger en réttabilStockmanns
stallning pa ifrdgavarande marknad. Inga av Stockisanterna utredningar och uppgifter har bekréftagéd hjalp av
externa kallor. Stockmann utvarderar i regel tibt@dkten och utvecklingen av sina egna marknaddande
marknaderna inom Bolagets verksamhetsomrade utifeinnuvarande efterfrdgan pa Bolagets produkterjéoster,
uppgifter som konkurrenterna publicerar och tillglige. branschpublikationer, rapporter och dvritgéihglig statistik.
Uttalandena om marknadstillvaxten och -andelarritarsyill forsaljningsvardet och inte till forsaimgsvolymen, om
inte annat har angetts.
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VIKTIGA DATUM FOR AKTIEEMISSIONEN

Ex-date for TeCkniNgSIatterna .............uueemmemeeeeeeee e e 17.8.2009
Avstamningsdag for AKLEEMISSIONEN ..........ccccemreiiiiiiiirireeer e e e e e e e e 19.8.2009
Teckningstiden DOTar..............ooii i ceeeee e 31.8.2009
Handeln med Teckningsratter pa Helsingfors BOmdgl...............cocceeveeennee. 31.8.2009
Handeln med Teckningsratter pa Helsingfors Bor&gas.................ccec..... 11.9.2009
TeckningStiden SIULAT..... ... 18.9.2009

Den sista dagen da det ar mojligt att teckna Erbjdaktier med
Teckningsratter. Teckningsstallena och de kontofdeainstituten kan
krava att teckningsuppdraget ges en viss dag réaiaan den offentliga
handeln med Teckningsratter avslutas.

Handeln med interrimsaktier for Erbjudna aktieHssingfors Bors inleds.. 21.9.2009

De nya Aktierna registreras i handelsregistretintdrimsaktierna slas uppskattningsvis 28.9.2009
samman med de Befintliga aktierna ...........cccoc e

Handeln med Aktier p& Helsingfors BOrs inl€ds cmee....ccoeeveevmmeceeeenennn uppskattningsvis 28.9.2009
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BAKGRUND TILL AKTIEEMISSIONEN OCH ANVANDNING AV DE  TILLGANGAR SOM ERHALLS

| december 2007 kdpte Stockmanns dotterbolag Stankn$verige AB:s filial i Finland genom ett offegtl
képeanbud 97,8 procent av den svenska modekedjdrimsigx aktier. Anskaffningsutgiften for Lindex lashktiestock
var 851,7 miljoner euro. Stockmann finansieradet&otvederlaget i budet med frammande kapital. |bsad med
forvarvet av AB Lindex meddelade Stockmanns stgrals dess avsikt var att hdja Stockmanns soliditet kopet. De
riktade emissionerna aren 2008 och 2009 har uppdyll del av detta mal. Avsikten med Aktieemissio@enatt
ytterligare starka Bolagets kapitalstruktur genamogering av det frammande kapital som skaffadeddivarvet av
Lindex. Aktieemissionen forbattrar Bolagets soktlibch gor det mojligt for Bolaget att uppna delidiet pa minst 40
procent som det stéllt som mal.

Aktieemissionen ar en del av ett helhetsarrangenmsmg Bolaget offentliggjorde 14.8.2009 och som
dessutom omfattar en riktad emission pa totaltac8®&,0 miljoner euro som tecknats av HTT Holdingisan av HTT
Holding given Teckningsforbindelse och teckningagdirfér Aktieemissionen. Ytterligare informatiomaavtalet med
HTT Holding presenteras under rubrikefRGrelseresultat, ekonomisk stalining och framtidiktér — Senaste
handelset.

Ifall alla Erbjudna aktier tecknas kommer Bolagatigt bolagsledningens uppfattning att erhalla @idb
miljoner euro brutto genom Aktieemissionen. Bolafgevantar sig betala ut cirka 2,0 miljoner eurengangsarvoden
och —kostnader i anslutning till Aktieemissioneml&et avser att anvanda de nettotillgdngar sonedetler genom
Aktieemissionen i sin helhet till att avbetala éa lsom tagits for forvarvet av AB Lindex. Om allebfadna aktier
tecknas vid Aktieemissionen och alla nettotillganigan Aktieemissionen och den riktade emissioran serkstalldes
14.8.2009 anvands i sin helhet till att amorterdaBets rantebarande lan, antar bolagsledningeBoddigets soliditet
skulle hojas till dver 40 procent och nettoskulttsagsgraden sjunka till betydligt under 90 procehf T Holding har
ingatt ett avtal med Bolaget enligt vilket HTT Hivld separat har forbundit sig att under vissa willkeckna de
Erbjudna aktier som inte tecknas vid Aktieemissigneed undantag av de Erbjudna aktier for vilka gigits en
Teckningsforbindelse. Teckningsgarantin galler hdg%,9 procent av det kapital som erhalls i Aktigssionen.
Teckningsgarantin ar oaterkallelig.

For effekten av de tillgangar som erhalls genomigdthissionen pa Bolagets frammande kapital redogors
narmare i detta Prospekt under rubrik®brelseresultat, ekonomisk stallning och framtidskter — Likviditet och
kapitalkallor”.
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VILLKOR FOR AKTIEEMISSION

Den 18 mars 2008 befullmaktigade Stockmanns origiriaslagsstimma Bolagets styrelse att fatta besiut
emission i en eller flera rater av aktier och/ellgdirskilda rattigheter som berattigar till aktieBtyrelsen
befullmaktigades att besluta om antalet A- och Bealsom skall emitteras. Med stéd av fullmakten kimck antalet
aktier som emitteras hogst uppga till totalt 15 000 aktier. Enligt befullmaktigandet kan aktieesiosen genomforas
antingen i enlighet med aktieagarnas foretradestiditt teckning eller som en riktad emission. Stgest
befullmaktigades att fatta beslut om de Gvrigakeiten for aktieemissionen. Befullmaktigandet gahégst tre (3) ar.
Syftet med aktieemissionen och/eller emissioneséaskilda rattigheter som berattigar till aktieradtr starka Bolagets
kapitalstruktur genom amortering av det frammanrajgital som skaffades for foérvarvet av Lindex.

Med stod av befullmaktigandet har Bolaget genomfiitde aktieemissioner 23—24.6.2008 (de nya aidie
registrerades i handelsregistret 27.6.2008) oc8.2d09 (de nya aktierna registrerades i handekreyi18.8.2009). |
dessa riktade emissioner emitterades totalt 111288aktier i Bolaget.

Enligt befullméktigandet av den ordinarie bolagsstian har Bolagets styrelse som en del av arranggagnan
anknytning till forstarkandet av Bolagets kapitalktur 14.8.2009 beslutat om Aktieemission mot vide som
grundar sig pa aktiedgarnas foretradesratt tikrg, i vilken hogst 1 611 977 nya erbjudna A-ektsamt hogst
2 129 810 nya erbjudna B-aktier emitteras i enlighed villkoren fér denna Aktieemission.

Antalet aktier i Bolaget kan till folid av Aktieessionen stiga fran 67 352 166 aktier till hogstOBB 953
aktier. Forutsatt att alla Erbjudna aktier teckrmapresenterar de nya aktierna i A-serien som emafitd
Aktieemissionen cirka 5,6 procent av Bolagets akti&-serien som emitterats fore Aktieemissioneh det rostantal
dessa genererar samt cirka 5,3 procent av Bolagktier i A-serien och det rostantal dessa genereftar
Aktieemissionen. Pa motsvarande satt representeralya aktierna i B-serien som emitteras i Aktiessioinen cirka
5,6 procent av Bolagets aktier i B-serien som amats fore Aktieemissionen och det réstantal dgssererar samt
cirka 5,3 procent av Bolagets aktier i B-serien det réstantal dessa genererar efter AktieemisgiobDe Erbjudna
aktierna representerar cirka 5,6 procent av saméldier i Bolaget och cirka 5,6 procent av detaiigal som samtliga
aktier i Bolaget genererar fore Aktieemissionen oicka 5,3 procent av samtliga aktier i Bolaget ooka 5,3 procent
av det rostantal som samtliga aktier i Bolaget genae efter Aktieemissionen.

Teckningsréatt

De nya aktierna i A- och B-serien erbjuds Bolagagare av aktier i A- och B-serien i samma proparom
de &ager aktier i Bolaget pa Aktieemissionens Avsiagsdag sa att var och en av Stockmanns aktiedigdverattigad
att teckna en (1) ny aktie i samma aktieserie peng18) dgda aktier i Bolaget. AvstamningsdagA&tieemissionen
ar 19.8.20009.

Teckningsratt har de aktieagare som pa Avstamnawgsu for Aktieemissionen ar upptagna i
aktieagarregistret som uppratthalls av EuroclealaRd Oy eller, for forvaltarregistrerade aktiee, aktieagare for vars
rakning aktierna pa Avstamningsdagen ar antecknakligeagarforteckningen.

For varje A-aktie som en teckningsberattigad akted ager pa Avstamningsdagen far han eller hon
automatiskt en (1) sadan Teckningsratt i vardeafmleh som fritt kan overlatas och som berattighteckning av nya
A-aktier och for varje B-aktie som han eller honedgpa Avstamningsdagen en (1) sadan Teckningsratt i
vardeandelsform som fritt kan dverlatas och soréthigar till teckning av nya B-aktier.

De Teckningsratter som hor till aktiedgarna kare ifds och Teckningsratter kan inte utnyttjas innan
aktieagarens ratt har registrerats i vardeandetssigs. Agaren av sddana aktier i Bolaget som hecknats pa ett
gemensamt konto har méjlighet att anséka om registy av sin ratt i vardeandelssystemet och fa iiegsratt aven
efter Avstamningsdagen fore utgdngen av Tecknidgsti Om aktiedgarens ratt inte har registrerats i
vardeandelssystemet vid utgdngen av Teckningstfdeiajler Teckningsratterna som vardelosa.

Innehavaren av Teckningsratter, det vill siga aktieen eller en sddan person eller ett sddant sdntifl
vilken eller vilket Teckningsratterna har Overforthar ratt att teckna Erbjudna aktier i Aktieenossn.
Teckningsratterna kan fritt verlatas och ar foreiddoffentlig handel vid NASDAQ OMX Helsinki Oy'Helsingfors
Bors”, uppskattningsvis 31.8-11.9.2009.
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Om en sadan aktie i Bolaget som berattigar till Khgogsratt har pantsatts eller berérs av nagon ranna
begransning, kan Teckningsratten inte nodvandigtgsnast utnyttjas utan pantinnehavarens eller annan
rattsinnehavares samtycke.

Teckningsforhallande

Med varje Teckningsratt per artontal (18) som i@t till teckning av A-aktier &r innehavaren av
Teckningsratter berattigad att teckna en (1) nykfleaoch pd motsvarande satt med varje Teckningpgit artontal
(18) som berattigar till teckning av B-aktier er) (ly B-aktie ("Teckningsforhallande”). Brakdelar @e Erbjudna
aktierna emitteras inte.

Teckningspris

Teckningspriset for de Erbjudna aktierna ar 12,06 ¢per Erbjuden A-aktie och 12,00 euro per ErbjuBe
aktie.

Av det aktiespecifika Teckningspriset registrengs {2) euro i Bolagets aktiekapital och restenriden for
inbetalt fritt eget kapital i Bolaget.

Teckningstid

Teckningstiden borjar 31.8.2009 kl. 8.00 och slufa.9.2009 kl. 20.00. Teckningsstéllena tar emot
teckningsuppdrag under teckningsstéllenas 6ppettide

De kontoférande instituten och forvaringsinstitutean av sina kunder krava att teckningsuppdragstege
viss dag redan fore utgdngen av den offentliga élandned Teckningsratter eller Teckningstiden. Stamkns
stamkundsservice i Finland tar emot teckningsupptifaoch med 11.9.2009 tills varuhusen stéanger.

Teckningsstallen
Foljande teckningsstéllen finns:
1. Nordea Bank Finland Abp:s kontor och Nordea Prigsdaking-enheterna i Finland.

2. Nordeas Kundbetjaning per telefon med Nordeas hzddékman-fre kl. 8.00-20.00, tfn 0200 3000
(betjaning pa finska) och tfn 0200 5000 (betjandgsvenska) (Ina/mta). Ett teckningsuppdrag som
har getts via Nordeas Kundbetjaning forutsattetemttnaren har ett giltigt avtal om bankkoder med
Nordea. Foretag kan inte ge teckningsuppdrag pefote

3. Stockmanns stamkundsservice i anslutning till vasem i Finland under varuhusens 6ppettider. |
Stockmanns stamkundsservice bor teckning utfonaastel 1.9.2009. | Stockmanns stamkundsservice
kan utjamningshandel inte foras.

Teckningsuppdrag tas emot dven av saddana kontafériastitut och vardepappersforvarare som hart sttti
avtal med Nordea Bank Finland Abp om mottagandeekningar.

Anvandning av Teckningsratterna

Aktiedgaren kan delta i Aktieemissionen genomextkha Erbjudna A-aktier eller Erbjudna B-aktier nukd
Teckningsratter som finns pa hans eller hennesegédelskonto och betala Teckningspriset. For ditédaren skall
kunna delta i Aktieemissionen maste han eller hoettteckningsuppdrag i enlighet med forvaringitinets eller det
kontoférande institutets anvisningar. Om aktieéganée far ndgra anvisningar om teckningen avegjtt kontoférande
institut, skall aktieagaren ge teckningsuppdragee av Nordea Bank Finland Abp:s kontor. Eurackéaland Ab:s
vardeandelskontokunder bor ge teckningsuppdraggprded Bank Finland Abp:s kontor.

Ovriga investerare som deltar i Aktieemissiondhesiempel innehavarna av Teckningsratter som batkpa

Helsingfors Bors, maste ge teckningsuppdragetigleat med anvisningarna av sin egen vardepappeestie eller
sitt eget kontoférande institut.
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De aktiedgare och de ovriga investerare som deftktieemissionen och vars aktier eller Teckningeréhar
registrerats i forvaltarregisterforarens (eller otdgnnat forvaringsinstituts) namn skall ge tecisirmppdraget i enlighet
med forvaltarregisterférarens anvisningar.

Teckningsuppdragen skall ges skilt for varje vandiedskonto.

Teckningen ar bindande och kan inte &ndras elleulleras, med undantag av de situationer som avses
avsnittet’- Annullering av teckningar under vissa omstanditgr”.

Sadana Teckningsratter som inte har anvants seithsttgdngen av Teckningstiden, 18.9.2009 kl. 20.00
forfaller.

Utjamningshandel

| samband med att ett teckningsuppdrag ges haedgdina mojlighet att i utjAmningshandeln kostnétlsf
kopa eller salja den del av Teckningsratterna sween-celler underskrider Teckningsforhallandet, raedra ord hogst
sjutton (17) Teckningsratter. Om aktiedgarens Konémde institut eller férvaringsinstitut inte euber en majlighet till
utjamningshandel, kan aktieagaren goéra utjmnimgiaoch teckning vid Nordea Bank Finland Abp:s tkon
Utjamningshandeln med Teckningsratterna fortsdttegst till utgangen av Teckningstiden. Utjamningglen kan
avbrytas fore utgdngen av Teckningstiden.

Vissa aktieagares deltagande i Aktieemissionen otbckningsgaranti

De aktier som HTT Holding tecknat i den riktade gsionen 14.8.2009 berattigar till teckningsratt. THT
Holding samt vissa andra av Bolagets aktiedgams, tedala andel av Bolagets aktiekapital utgor 48dcent och 56,8
procent av rosterna efter den riktade emissionenfdraundit sig att i Aktieemissionen teckna sadandelar av de
Erbjudna aktierna ("Teckningsférbindelse” som matar deras agarandel. Dessutom har HTT Holdinguiddit sig
till att i Aktieemissionen teckna saddana Erbjudktiea som inte tecknas, med undantag av de Erbja#ttiar for vilka
man utfast en Teckningsforbindelse.

Erbjudande av sadana aktier som pa basis av Teckngsratterna inte har tecknats

De Erbjudna aktier som pa basis av Teckningsratente har tecknats kan riktas for teckning senast
24.9.2009 av sadana parter som Bolagets styretsiatta beslut om. Bolaget stravar efter att fikliga erbjudandet
av Icke tecknade aktier pa foljande satt:

1) Icke tecknade aktier erbjuds i forsta hand &okhing av Huvudarrang6ren och vidare for forsafyni
offentlig handel eller pa annat satt till marknaisga att Huvudarrangoren redovisar den erhaléttavkastningen
(forsaljningspriset for de Icke tecknade aktiereakhats minus Teckningspriset, handelskostnadem,egentuella
Overlatelseskatten och 6vriga kostnader) for inmatea av de oanvanda Teckningsratterna, om foisgén ger en
nettoavkastning. Den eventuella nettoavkastningbetalas uppskattningsvis 2.10.2009. Innehavareheakningsratt
kan neka till att ta emot utbetalningen fér nett@siningen genom att meddela om detta skriftligéinsitt
kontoférande institut inom Teckningstiden; och

2) i andra hand till HTT Holding i enlighet med kemgsgarantin.

Teckning och forsaljning av Icke tecknade aktier ‘Hkorliga for avtalet mellan Bolaget och
Huvudarrangoren, villkoren i HTT Holdings Teckniggsanti samt for marknadsforhallandena, inklusit@ecEmanns
aktiekurs och likviditeten av Bolagets aktier, deba garantier finns for teckningen eller forsaigen. Av denna orsak
far innehavarna av sadana Teckningsratter som hfiteanvanda inte nddvandigtvis nagon gottgorelée de
Teckningsratter som inte blir anvanda. Bolaget, HIdlding och Huvudarrangéren kan vidta ovan namaidgirder
utan samtycke av innehavaren av en Teckningsrattutgtarrangéren ar inte férpliktad att sélja Ickekteade aktier,
och Huvudarrangoren kan, med Bolagets samtyckepiea dven erbjudanden som &r lagre an marknadspfraga
om Icke tecknade aktier.

Bolagets styrelse godkéanner slutgiltigt teckningaooh forséaljningarna av Icke tecknade aktier.
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Den i vardepappersmarknadslagen forutsatta rattenitl annullering av teckningar

De investerare som har tecknat Erbjudna A-aktiéveder Erbjudna B-aktier eller gett ett teckningsdrag
har enligt vardepappersmarknadslagen ratt att draukin teckning, om det i samband med Aktieemissi
publicerade Prospektet kompletteras till foljd dvsddant fel som hanfor sig till uppgifterna itdedbch som kan ha
avgOrande betydelse for investerarna. Anvandningenannulleringsratten forutsatter att investerase tecknat
och/eller férbundit sig till att teckna Erbjudnaaktier eller Erbjudna B-aktier innan kompletteringes Prospektet har
publicerats och att kompletteringen publicerasredte Finansinspektionen har godkant Prospektetimecan handeln
med interimsaktier som motsvarar de Erbjudna Aeailkéi eller de Erbjudna B-aktierna inleds. De fénfalen som gor
det mdgjligt att annullera teckningen offentliggdett borsmeddelande samtidigt som den eventueltaplketteringen av
Prospektet.

Offentlig handel med Teckningsrétterna

Teckningsratterna for A- och B-aktierna kan fritedatas under hela Teckningstiden. Den offentligadeln
med de Teckningsratter som berattigar till tecknivgA- och B-aktier pa Helsingfors Bors inleds uUmitingsvis
31.8.2009 och avslutas uppskattningsvis 11.9.2B0i8et pa Teckningsratterna for A- och B-aktierdaHelsingfors
Bors faststélls enligt den forharskande marknagissitnen. Teckningsratter for A- och B-aktier kamvBirvas eller
Overlatas genom att ge ett kop- eller forsaljnipgslrag till det egna forvaringsinstitutet eller kafidrande institutet
eller vilken som helst férmedlare.

Handelskoden for Teckningsratterna for A-aktierna STCASUO0109 och ISIN-koden FI4000003702.
Handelskoden fér Teckningsratterna for B-aktienn& BCBSUO0109 och ISIN-koden FI4000003728.

Betalning av teckningarna

Teckningspriserna pa de i Aktieemissionen teckriadigudna A- och B-aktierna maste betalas i sin éteih
samband med teckningen i enlighet med tecknindsttatller det aktuella forvaringsinstitutets ell@ntoférande
institutets anvisningar. Teckningen anses varagjuil forst nar teckningsblanketten har kommit fraith
teckningsstallet och Teckningspriset har betalais helhet.

De Erbjudna aktier som har tecknats pa basis akriliegsgarantin maste betalas senast 24.9.2009.
Godkannande av teckningarna och publicering av redtatet

Bolagets styrelse godkanner alla teckningar songfuats pa basis av Teckningsratterna for A- ochkier
eller utan Teckningsratter och i enlighet med dedicor for Aktieemissionen, styrelsens beslut saffémpliga lagar
och bestammelser. Om Bolagets styrelse emittedamsélcke tecknade aktier for teckning av parten swan har fattat
beslut om, kan styrelsen enligt eget Overvagandagkdmma eller avvisa teckningarna. Om godkannandet e
avvisningen av teckningarna sands inget bekrafiedse

Bolaget publicerar det slutgiltiga resultatet avti@&missionen i ett bérsmeddelande, uppskattnisgsvi
24.9.2009.

Registrering av Erbjudna aktier pa vardeandelskontooch handel med Erbjudna aktier

De Erbjudna A-aktier och de Erbjudna B-aktier somr Hecknats i Aktieemissionen emitteras som
vardeandelar i det vardeandelssystem som uppi&tthdEuroclear Finland Oy. De Erbjudna A-aktieh aie Erbjudna
B-aktier som har tecknats pa basis av anvandnirmereckningsratterna for A- och B-aktierna registse pa
tecknarens vardeandelskonto som interimsaktier smotsvarar de Erbjudna aktierna (A-aktie: 1SIN-kod
F14000003686, handelskod STCASN0109 och B-aktiéN4i®&d FI4000003710, handelskod STCBSN0109) efter
teckningen. Handeln med interimsaktier inleds dansth handelsdagen efter utgangen av Teckningsfdeh2009.
Interimsaktierna kan fritt Gverlatas.

Interimsaktierna i A-serien sammanslas med Bolagetsrande A-aktier och interimsaktierna i B-senesd
Bolagets nuvarande B-aktier (A-aktiens ISIN-kod F©6009000236, handelskod STCAS och B-aktiens [1StN-k
FI0009000251, handelskod STCBV) nar de Erbjudnak#emna och de Erbjudna B-aktierna har registretiats
handelsregistret. Sammanslagningen sker uppskgstriz128.9.2009. Erbjudna aktier kan fritt dveriatdlandeln med
Erbjudna aktier pa Helsingfors Bors inleds uppskatisvis 29.9.2009.
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Aktiedgarnas rattigheter

De Erbjudna A-aktierna och de Erbjudna B-aktiermadhigar till full utdelning av Bolagets eventwiell
dividend och genererar aktiedgarens 6vriga ratieghieBolaget fran och med den tidpunkt da de EthauA-aktierna
och de Erbjudna B-aktierna har registrerats i hksnelgistret, uppskattningsvis 28.9.2009.
Auvgifter och kostnader

For teckningen av de Erbjudna A-aktierna och dejuglia B-aktierna uppbars ingen overlatelseskadr ell
serviceavgift. De kontoférande institut och de \&rabpersférmedlare som genomfér uppdrag gallande
Teckningsratterna kan uppbéra ett formedlingsarvodalessa atgarder enligt sina egna prislistor.kbetoférande
instituten uppbéar ocksa en avgift for uppratthakinav vardeandelskontot och forvaringen av akdieznligt sin
prislista.
Tillamplig lag och avgérande av meningsskiljaktigh&er

Pa Aktieemissionen tillampas Finlands lag. Evetdueieningsskiljaktigheter som galler Aktieemissione
avgors vid en behdrig domstol i Finland.

Ovriga fragor

Bolagets styrelse fattar beslut om 6vriga omstametigy och praktiska atgarder i anknytning till esiiaen av
Erbjudna aktier och Aktieemissionen.

Mer information

Mer information om rattigheterna som hanfér sig Bblagets aktier presenteras i avsnittéktier och
aktiekapital — Aktiedgarnas rattighetedch om beskattningen i avsnitt&eskattning” i Prospektet
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VALUTAKURSER

| tabellen nedan visas de uppgifter som publiceaatsEuropeiska centralbanken om den genomsnittliga,
hdgsta, lagsta noteringen och slutnoteringen fiéo ewot den amerikanska dollarn under nedan ndmadader eller
dagar.

Riktgivande valutakurser, USD/EUR

Genomsnitt Hogsta Lagsta Slutnotering
1,2556 1,3331 1,1826 1,3170
1,3705 1,4874 1,2893 1,4721
1,4708 1,5990 1,2460 1,3917
1,3511 1,4410 1,2555 1,4412

| tabellen nedan visas de uppgifter som publiceaatsEuropeiska centralbanken om den genomsnittliga,
hdgsta, lagsta noteringen och slutnoteringen féo enot ryska rubeln under nedan ndmnda perioder @é#lgar.

Riktgivande valutakurser, RUB/EUR

Genomsnitt Hogsta Lagsta Slutnotering
34,1109 34,8930 33,3360 34,6800
35,0183 36,1180 34,2140 35,9860
36,4207 41,6925 34,0985 41,2830
44,2275 46,7135 38,8859 45,0560

| tabellen nedan visas de uppgifter som publiceat®anda om den genomsnittliga, hdgsta, lagseringen
och slutnoteringen for den amerikanska dollarn deot ryska rubeln under nedan ndmnda perioderdzligar.

Riktgivande valutakurser, RUB/USD

Genomsnitt Hogsta Lagsta Slutnotering
27,1852 28,7400 26,1470 26,3310
25,5794 26, 6160 24,2390 24,5110
24,8704 29, 5520 23,0640 29,4766
32,8582 36,5260 28,4510 32,0143

Syftet med presentationen av valutakurserna ovaendast att askadliggora situationen, och noternirega
motsvarar inte nddvandigtvis de valutakurser sowédats vid upprattandet av Bolagets bokslut elleonekniska
uppgifter. Det finns inte heller nagra garantierdtt det skulle ha varit méjligt att vaxla eurlb diollar eller rubel, eller
vaxla dollar eller rubel till euro, till de ovan mada kurserna eller andra kurser under de namndadpena eller
dagarna.
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INFORMATION OM AKTIEMARKNADEN

Stockmanns aktier har varit noterade pa Helsing8ans sedan ar 1942. Handelskoden fér Bolagetstit-dk
STCAS och ISIN-koden ar FI0009000236. HandelskdderB-aktien & STCBV och ISIN-koden &r FIO00900025
tabellen nedan presenteras den hogsta och dem kgstelskursen for Bolagets aktier pa HelsingRiiss under de
angivna tidsperioderna:

Aktiens pris, euro

Serie A Serie B
Hogsta Lagsta Hogsta Lagsta

2006

FOrsta KVartalet ..........cooiiiiiiiiiiiiit e e e e e e e e e e e e e e e s nanee 36,50 30,00 36,86 31,90
Andra kvartalet.... 35,50 29,02 34,89 28,67
Tredje kvartalet.... 33,08 28,70 33,20 28,11
Fjarde kvartalet 38,10 31,27 38,44 32,05
2007

Forsta kvartalet 37,49 29,05 37,84 32,45
Andra kvartalet 37,00 30,28 37,24 31,19
Tredje kvartalet.... 35,99 31,06 36,50 31,10
Fjarde kvartalet.... 34,50 29,50 34,83 29,47
2008

Forsta kvartalet 34,75 24,00 32,00 21,81
Andra kvartalet 32,00 23,22 30,97 23,55
Tredje kvartalet.... 25,99 16,53 24,84 16,06
Fjarde kvartalet 18,48 10,10 17,80 9,33
2009

FOrsta KVartalet..........cooiiiiiiiiiiitt e e e e e e e e e e e ae e 12,97 10,88 12,25 9,81
P o [ V= L = | P PPPPPRP 17,78 11,50 16,30 10,10
Tredje kvartalet (till 21.8.2009) ..........eiieereriiiiieiiiee e 18,50 14,71 18,64 14,51

| tabellen nedan presenteras den hogsta och detaligndelskursen for Bolagets aktier p& HelsisgRiirs
under de angivna tidsperioderna justerad med effie&t Teckningsratternas ex-date:

Aktiens pris, euro

Serie A Serie B
Hogsta Lagsta Hogsta Lagsta

2006

Forsta kvartalet 35,84 29,46 36,20 31,33
Andra kvartalet 34,86 28,50 34,26 28,15
Tredje kvartalet.... 32,48 28,18 32,60 27,60
Fjarde kvartalet 37,41 30,71 37,75 31,47
2007

Forsta kvartalet 36,81 28,53 37,16 31,43
Andra kvartalet 36,33 29,73 36,57 30,63
Tredje kvartalet.... 35,34 30,50 35,84 30,54
Fjarde kvartalet 33,88 28,97 34,20 28,94
2008

FOrsta KVArtalet ...........cooiuuiiiiiiiiiiecmee ettt e e e e e e s e eree e e e e e eanees 34,12 23,57 31,42 21,42
Andra kvartalet 31,42 22,80 30,41 23,13
Tredje KVArTAIEL.........ooiiiiiiie e 25,52 16,23 24,39 15,77
FJArde KVArtaleL..........eeiiiiiiiiiii ettt e e e s be e e e e e ennnes 18,15 9,92 17,48 9,16
2009

FOrsta KVartalet..........ccoiuiiiieei i cmmee e ee et e e e e e e ae e e s s raa e e e e e nnnnes 12,74 10,68 12,03 9,63
Andra kvartalet .... 17,46 11,29 16,01 9,92
Tredje kvartalet (till 21.8.2009) ..........oiieeeeeeiireeiiee ettt 18,30 14,44 18,30 14,25
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DIVIDENDER OCH DIVIDENDPOLICY

I enlighet med aktiebolagslagen beslutar Stockméutsgsstamma om utdelning av dividend pa franzstall

av Bolagets styrelse. Dividend utdelas i regel &nggom aret och forst efter att bolagsstamman dsstéillt Bolagets
bokslut.

Bolagets styrelse faststallde 14.6.2006 som madlifiddendutdelningen att minst halften av den vismin den
ordinarie affarsverksamheten genererar skall defas dividend. Vid dividendutdelningen beaktas Bkvden
finansiering som behovs for expansion av verksaemheBeloppet pa eventuella kommande dividenderrhgiend
annat p& Stockmanns rorelseresultat och framtidtseitsekonomiska stallning och kapitalbehov, diemiisiering som
kravs for verksamhetens tillvaxt, allmanna verksatsibetingelser och andra faktorer som bolagsstananser vara
vasentliga. De dividender som Stockmann hittills dielat ut ar inte nédvandigtvis ett bevis pa aitaget i framtiden
skall dela ut dividender. Bestammelserna om diuidigielningen enligt aktiebolagslagen presenteraemrubriken
"Aktier och aktiekapital — Aktiedgarnas rattighetemDividender och 6vrig utdelning av fritt eget kap' .

Under de tre senaste rakenskapsperioderna hamdéljdividender betalats pd Stockmanns aktier:

Réakenskapsperiodens

utgang Dividend (e/aktie) Dividender totalt (mn e)
31.12.2008 0,62 38,0
31.12.2007 1,35 75,2
31.12.2006 1,30 72,1

Styrelsen har fullmakt att enligt eget dvervagabdtala ut sammanlagt hégst 23,3 miljoner euro ideivd
senare under &r 2009, om Stockmanns ekonomiskaisitusa tillater.
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KAPITALSTRUKTUR OCH SKULDSATTNINGSGRAD

| tabellen nedan presenteras bade i) Bolagets rfdigade kapitalstruktur och skuldsattningsgrad dgh
bolagsledningens uppskattning av inverkan av Aktissionen och den riktade emissionen 14.8.2009 pa
kapitalstrukturen och skuldsattningsgraden per.200®, under antagande att alla Erbjudna aktidmies och att de
erhallna nettotillgangarna anvands till amortervglangfristiga rantebarande skulder. Tabellenlégas med hjalp av
avsnhittetRdrelseresultat, ekonomisk stallning och framtigisr samt med Bolagets koncernbokslut vilka inférliviats
detta Prospekt genom hanvisning och Bolagets ozeailt delarsrapport for den sexmanadersperiod sshutades
30.6.2009 och som inkluderats senare i Prospektet.

30.6.2009
Aktieemissionens inverkan enligt
Forverkligad bolagsledningens uppskattning
(oreviderad)
(miljoner euro)

Kortfristigt rantebarande frammande kapital ....ccec....ooovvveeiimnnne. 13,3 13,3
Langfristigt rantebarande frammande kapital** — 882,3 745,3
Réantebarande frammande kapital totalt ............ccccoevviiiiiieenenen. 895,5 758,6
AKHEKAPIEAL ....eeeeei ettt e e 123,4 142,2
Overkursfond...... 186,1 186,1
Ovriga fonder .................. 166,1 284,2
Omrakningsdifferenser .... -8,2 -8,2
Balanserade vinstmedel .. 182,8 182,8
Eget kapital totalt ...........c..eviiiiiiiiiie e 650,1 787,1
Eget kapital och rantebarande skulder totalt .c..cce.......ooovvvviimnnnne. 15457 15457
Kassa 0Ch bank ... 88,3 88,3
Ovriga kortfristiga rantebarande fordringar .............c.c.ocvevvoemeeneen. 72,7 72,7
Kortfristiga skulder till KreditinStitut ............ccooviiinniiin 1,3 13
Ovriga kortfristiga rantebarande skulder.....ceeeveeeveiieeeiiiieneennnn, 12,0 12,0
Kortfristigt rAntebarande frammande kapital ............cccccoovcviiiiien 13,3 13,3
Kortfristig nettoskuldsattningsgrad*** .............ccccceeviiiiiiienneennns -147,7 -147,7
Langfristiga skulder till kreditinstitut.. 722,3 585,3
PENSIONSIAN........ociiiiieiiiieice e cmememes e 160,0 160,0
La&ngfristigt rantebarande frammande Kapital ...........ccccccvcvveverrenes 882,3 745,3
NettoskuldSattNiNgSGrad ..........oooeiiiiiiiiiim e e 734,6 597,7

* Under antagande att alla Erbjudna aktier tecknak att Aktieemissionen och den riktade emissionleringar 136,9 miljoner euro netto

** Totalt 160,0 miljoner euro av det langfristiga rabtirande fraimmande kapitalet &r skulder med sakete fastighetsinteckning star som
sakerhet.

**  Kortfristig nettoskuldsattningsgrad = Kortfristigéintebdrande frammande kapital — kassa och bankvrig® kortfristiga rantebarande
fordringar
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Bolagets ataganden utanfor balansrakningen 30.8.g&kenteras i tabellerna nedan:

Ansvarsforbindelser, koncernen, mn euro
Inteckningar i jordomraden och byggnader
Panter

Justeringsansvar for mervardesskatten for
fastighetsinvesteringar

Totalt

Hyreskontrakt for affarslokaler, koncernen, mn euro
Minimihyror som betalas pa basis av bindande hynestkt
for affarslokaler

Inom ett ar

Efter ett ar

Totalt

Avgifter for leasingavtal, koncernen, mn euro
Inom ett &r

Efter ett &r

Totalt
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30.6.2009 30.6.2008 31.12.2008
201,7 1,7 1,7
0,9 1,0
28,6 29,2
231,2 1,7 31,9
139,4 96,7 143,2
509,0 466,8 478,9
648,4 563,5 622,1
7,0 13 11
20,8 11 0,9
27,8 2,4 2,0



VISSA EKONOMISKA UPPGIFTER OM KONCERNBOKSLUTET

Nedan presenteras ett sammandrag av vissa ekoreomglgifter for Bolaget fran de sexmanadersperioder
som avslutades 30.6.2009 och 30.6.2008, samt konakslutsuppgifter for de rakenskapsperioder sosiutades
31.12.2008, 31.12.2007 och 31.12.2006. Stockmammedinbokslut har upprattats i enlighet med intéonalla
redovisningsstandarder (IFRS) sadana de antagifSlUaech varje bokslutsdag har man tillampat gakahdS- och
IFRS-standarder samt IFRIC- och SIC-tolkningar. Maternationella redovisningsstandarder avses i fileska
bokféringslagen samt i bestammelser som ges medastbokforingslagen standarder som antagits Ba&ntpning i
gemenskapen i enlighet med Europaparlamentets acbpBradets forordning om tillampning av internagiba
redovisningsstandarder. En totalresultatrakninglighet med den nya standarden IAS 1 Presentatidokslut finns i
Stockmanns oreviderade delarsrapport for sexméaspeiéoden som avslutades 30.6.2009. Motsvarandgiftgpi
totalresultatrakningen presenteras for den sexnedispdriod som avslutades 30.6.2008. Uppgifterna iediderade
koncernboksluten av 31.12.2008, 2007 och 2006 ttar justerats till denna del. Stockmanns ledningearatt de
oreviderade delarsrapporterna for de sexmanadérdpeisom avslutades 30.6.2009 och 30.6.2008 hasittpts enligt
motsvarande principer och berédkningsmetoder sorevdderade koncernboksluten.

KONCERNENS RESULTATRAKNING 1.1-30.6 1.1-31.12

2009 2008 2008 2007 2006

Oreviderad Reviderad

Fortlbpande  Avvecklad

mn euro verksamhet verksamhet Totalt
OMSATTNING 782,9 896,7 1878,7 1 398,2 1239,6 61,1 1 300,7
Ovriga rorelseintakter 0,3 3,7 4,2 9,7 51 29,3 34,4
Anvéandning av material och fornddenheter 413,1 464,7 969,6 798,8 710,6 59 716,5
Forandring av lager, 6kning (-), minskning (+) 4,3 8,8 2,1 -7,6 10,6 46,6 57,1
Anvandning av material och fornddenheter sammanlagt 417,3 473,6 971,7 791,2 721,1 52,5 773,6
Kostnader for loner och anstaliningsférmaner 162,2 175,3 350,5 2241 199,3 54 204,7
Avskrivningar och nedskrivningar 29,3 34,0 61,4 36,9 31,8 0,3 32,1
Ovriga rorelsekostnader 167,7 188,8 377,4 230,6 192,6 2,6 195,1

776,6 871,6 1.761,0 1.282,7 1.144,8 60,8 1.205,6
RORELSEVINST 6,6 28,8 121,9 125,2 99,9 29,6 129,5
Finansiella intékter 3,2 0,5 1,6 1,3 1,8 - 1,8
Finansiella kostnader -13,2 -25,1 -51,7 -7,0 -2,3 0,0 -2,3
RESULTAT FORE SKATT -3,4 4,3 71,7 1194 99,4 29,6 128,9
Inkomstskatter 1,6 -0,7 -32,7 -31,1 -24,2 -0,1 -24,3
RAKENSKAPSPERIODENS RESULTAT -1,8 3,6 39,1 88,4 75,2 29,5 104,7
HANFORLIGT TILL
Moderbolagets aktiedgare -1,8 3,6 39,1 88,4 75,2 29,5 104,7
Minoritetsdelagare 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0

-1,8 3,6 39,1 88,4 75,2 29,5 104,7
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET
RAKENSKAPSPERIODENS RESULTAT -1,8 3,6
OVRIGT TOTALRESULTAT
Omrakningsdifferenser hanforliga till utlandska etgn -1,5 -0,1
Séakring av kassaflode, minskat med skatt -3,5 -0,3
Periodens 6vrigt totalresultat, netto -5,1 -0,5
PERIODENS SUMMA TOTALRESULTAT -6,8 3,1
HANFORLIGT TILL
Moderbolagets aktiedgare -6,8 3,1
Minoritetsdelagare 0,0 0,0
-6,8 3,1
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KONCERNBALANSRAKNING 30.6 31.12

2009 2008 2008 2007 2006

Oreviderad Reviderad
mn euro
TILLGANGAR
LANGFRISTIGA TILLGANGAR
Immateriella tillgangar
Goodwill 649,9 740,3 646,5 720,0 -
Ovriga immateriella tillgdngar 105,4 125,2 112,1 124,6 6,3
Immateriella tillgangar sammanlagt 755,3 865,5 758,5 8445 6,3
Materiella anlaggningstillgangar
Mark- och vattenomraden 37,0 37,3 37,0 38,8 39,9
Byggnader och anlaggningar 298,4 132,1 158,2 136,1 132,1
Maskiner och inventarier 81,3 96,5 96,2 97,5 51,8
Andrings- och ombyggnadskostnader for hyrda logtait 53,9 52,1 49,4 59,8 49,3
Forskott och pagdende nyanlaggningar 147,6 198,0 246,9 144,5 79,1
Materiella anlaggningstillgdngar sammanlagt 618,2 516,1 587,5 476,8 352,2
Placeringar som kan séljas 5,0 6,6 6,6 6,5 6,5
Langfristiga fordringar 1,7 1,7 1,6 1,7 -
Latenta skattefordringar 4,8 5,3 4,5 5,3 2,5
LANGFRISTIGA TILLGANGAR SAMMANLAGT 1385,1 1395,3 1358,8 13348 367,5
KORTFRISTIGA TILLGANGAR
Omsattningstillgangar 216,6 231,6 220,3 2444 155,0
Kortfristiga fordringar
Fordringar, rantebarande 72,7 63,4 52,2 98,8 98,9
Fordringar, rantefria 67,6 81,9 83,2 1104 86,5
Inkomstskattefordringar 13,1 18,8 15,2 2,1 0,5
Kortfristiga fordringar sammanlagt 153,3 164,0 150,6 211,3 185,9
Likvida medel 88,3 23,8 35,2 33,2 59,2
KORTFRISTIGA TILLGANGAR SAMMANLAGT 458,1 419,4 406,2 488,9 400,1
TILLGANGAR SAMMANLAGT 1843,2 1814,6 1765,0 1823,7 767,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Aktiekapital 1234 1234 1234 112,2 111,3
Aktieemission - - - - 0,4
Overkursfond 186,1 186,0 186,1 186,0 1834
Ovriga fonder 166,1 168,4 169,6 44,6 44,1
Omrékningsdifferenser -8,2 -0,1 -6,8 0,0 0,0
Balanserade vinstmedel 182,8 180,3 216,9 250,9 232,3
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiegga 650,1 658,1 689,1 593,8 571,6
Minoritetsintresse 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
EGET KAPITAL SAMMANLAGT 650,1 658,1 689,1 593,8 571,6
LANGFRISTIGA SKULDER
Latenta skatteskulder 75,6 56,6 78,1 57,3 26,2
Langfristiga skulder, rantebarande 882,3 759,8 755,7 855,4 23,4
Pensionsétaganden 1,1 1,6 1,4 3,2 -
Avséttningar 0,4 0,9 0,6 2,1 -
LANGFRISTIGA SKULDER SAMMANLAGT 959,4 818,9 835,7 918,0 49,6
KORTFRISTIGA SKULDER
Kortfristiga skulder, réntebéarande 13,3 126,9 20,0 50,1 -
Kortfristiga skulder, rantefria
Leverantorsskulder och évriga Kkortfristiga skulder 216,9 200,9 219,0 253,4 145,9
Inkomstskatteskulder 3,5 9,9 1,1 8,3 0,5
Kortfristiga skulder, rantefria sammanlagt 220,4 210,8 220,1 261,7 146,4
KORTFRISTIGA SKULDER SAMMANLAGT 233,7 337,7 240,1 311,8 146.,4
SKULDER SAMMANLAGT 11931 1156,6 1075,8 1229,8 196,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER SAMMANLAGT 1843,2 1814,6 1765,0 1823,7 767,6
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS 30.6 31.12

2009 2008 2008 2007 2006

Oreviderad Reviderad

mn euro
KASSAFLODE FRAN RORELSEN
Réakenskapsperiodens resultat -1,8 3,6 39,1 88,4 104,7
Justeringar
Avskrivningar och nedskrivningar 29,3 34,0 61,4 36,9 32,1
Forsaljningsvinster (-) och -forluster (+) i besstéle aktiva -0,3 -3,7 -3,5 - -34,4
Réantekostnader och 6vriga finansiella kostnader 13,2 25,1 51,7 7,0 2,3
Ranteintakter -3,2 -0,5 -1,6 -1,3 -1,8
Inkomstskatter -1,6 0,7 32,7 31,1 24,3
Ovriga justeringar -0,7 3,6 -1,4 1,2 1,7
Foréndring av rorelsekapital
Foréndring av forsaljningsfordringar och dvrigadiangar -4,3 64,2 75,6 -11,0 1,7
Forandring av omsattningstillgdngar 4.2 6,1 24,0 -12,5 5,2
Foréndring av leverantdrsskulder och 6vriga skulde 04 -46,2 -12,7 8,8 11,2
Betalda rantor och 6vriga finansiella kostnader -18,4 -27,3 -47,7 -6,5 -2,5
Erhalina rantor 15 0,2 0,8 1,3 1,1
Betalda skatter 4,6 -32,9 -48,3 -23,5 -28,2
NETTOKASSAFLODE FRAN RORELSEN 22,7 26,9 170,1 119,9 117,4
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGAR
Investeringar i materiella och immateriella tillggam -77,9 -80,7 -181,1 -113,2 -112,2
Investeringar i dotterbolag minskat med likvida @ledd anskaffningstidpunkten - -8,3 -18,9 -852,5 -12,7
Overlatelseintakter fran dotterbolag minskat mkdidia medel vid
avyttringstidpunkten - - - - 105,0
Investeringar i 6vriga placeringar - -0,2 - - -0,5
Overlatelseintakter fran materiella och immategi¢illgangar 23,0 55 6,1 - 8,4
Overlatelseinkomster fran évriga placeringar 1,8 - - - 0,9
Erhalina dividender 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1
NETTOKASSAFLODE FRAN INVESTERINGAR -53,0 -83,6 -193,7 -965,6 -11,0
KASSAFLODE FRAN FINANSIERING
Beviljade 1an, ékning (+)/minskning (-) - - - - 0,3
Aktieemission mot vederlag - 135,5 135,2 58 17,2
Forséljning av egna aktier 51 - - - -
Upptagning av kortfristiga lan 11,9 107,7 20,0 85,5 10,0
Aterbetalning av 1&n -96,8 -171,2 -190,6 -50,0 -33,6
Upptagning av langfristiga Ian 200,3 41,1 152,2 835,6 -
Utbetalda dividender -38,0 -75,2 -75,2 -72,1 -59,5
NETTOKASSAFLODE FRAN FINANSIERING 82,6 37,8 41,7 804,8 -65,6
Forandring av likvida medel 52,4 -18,8 18,1 -40,9 40,8
Likvida medel vid periodens ingang 35,2 33,2 33,2 59,2 18,4
Omrékningsdifferens av likvida medel 0,1 0,1 -2,2 0,4 -
Checkrakning med kredit, vid periodens bdrjan -0,7 -14,6 -14,6 - -
Likvida medel 88,3 23,8 35,2 33,2 59,2
Checkrakning med kredit -1,3 -23,7 -0,7 -14,6 -
Likvida medel vid periodens utgang 87,0 0,1 34,5 18,6 59,2

41



NYCKELTAL 30.6 31.12
2009 2008 2008 2007 2006
Oreviderad Reviderad
Forsaljning mn euro 9445 10815 2 265,8 1668,3 1552,6
Omsattning mn euro 782,9 896,7 1878,7 1398,2 1300,7
Rorelsevinst mn euro 6,6 28,8 1219 125,2 129,5
Andel av omséttningen % 0,8 3,2 6,5 9,0 10,0
Resultat fore skatt mn euro -3,4 4,3 71,7 119,4 128,9
Andel av omséttningen % -0,4 0,5 3,8 8,5 9,9
Aktiekapital mn euro 1234 123,4 123,4 112,2 111,7
Serie A mn euro 53,2 53,2 53,2 49,1 49,1
Serie B mn euro 70,2 70,2 70,2 63,1 62,6
Dividender mn euro - - 38,0 75,2 72,1
Styrelsens fullmakt att utbetala dividend mn euro 23,3 - 23,3 - -
Avkastning pa eget kapital % 5,2 12,9 6,1 15,2 19,4
Avkastning pa sysselsatt kapital % 6,7 12,2 8,3 12,1 22,9
Sysselsatt kapital mn euro 1547,2 15473 14821 1047,2 573,8
Omsattningshastighet for kapital - - 1,3 1,3 2,3
Omséttningshastighet for
omsattningstillgdngar - - 4.4 43 5,0
Soliditet % 35,3 36,3 39,0 32,6 74,5
Nettoskuldsattningsgrad % 124,2 131,1 107,4 146,9 -6,3
Investeringar i anlaggningstillgdngar mn euro 74,4 76,5 182,3 977,4 125,5
Andel av omséttningen % 9,5 8,5 9,7 69,9 9,6
Réantebarande fordringar mn euro 72,7 63,4 52,2 98,8 98,9
Rantebarande frammande kapital mn euro 895,5 886,7 775,7 905,6 23,4
Réntebarande nettoskuld mn euro 734.,6 799,5 688,2 773,6 -134,7
Balansomslutning mn euro 1843,2 1814,6 1765,0 1823,7 767,6
Personalkostnader mn euro 162,2 175,3 350,5 2241 204,7
Andel av omsattningen % 20,7 19,5 18,7 16,0 15,7
Personal i medeltal personer 14 670 15 637 15 669 11161 10 069
Omséttning/person tusen euro - - 119,9 125,3 129,2
Rorelsevinst/person tusen euro - - 7,8 11,2 12,9
Personalkostnader/person tusen euro - - 22,4 20,1 20,3
Berakningsgrunder for nyckeltalen
Vinst fore skatt = rorelsevinst + finansiella intakter - finansiddastnader
Avkastning pa - 100 x rakenskapsperiodens vinst
eget kapital, % eget kapital + minoritetsintresse (i medeltal urdtet)
Avkastning p& - 100 vinst fore skatt + rantekostnader och 6vriga finglleskostnader
. = X -

sysselsatt kapital, % sysselsatt kapital
Sysselsatt kapital = balansomslutning - latent skatteskuld och Gvrigaefia skulder

(i medeltal under aret)
Omsattningshastighet for kapital = omsatining

balansomslutning - latent skatteskuld och Ovrigaefiia skulder

(i medeltal under aret)
Omsattningshastighet for _ 365
omsattningstillgdngar - omsattningstid fér omsattningstillgangar
Soliditet =100 x eget kapital i balansrdkningen + minoritetsintresse

Nettoskuldséttningsgrad, % (Net gearing)= 100 x

Réantebarande nettoskuld

balansomslutning - erhallna férskott

rantebarande frammande kapital - likvida medel

eget kapital sammanlagt

réantebarande frammande kapital - likvida medéhtebéarande fordringar
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UPPGIFTER PER AKTIE

Resultat/aktie, emissionsjusterat

Resultat/aktie, emissionsjusterat, utspatt
Eget kapital/aktie, emissionsjusterat
Dividend/aktie, emissionsjusterad
Styrelsens fullmakt att utbetala dividend
Dividend av resultatet

Styrelsens fullmakt att utbetala dividend
Kassaflode/aktie

Effektiv dividendavkastning

Serie A

Serie B
Styrelsens fullmakt att utbetala dividend

Serie A

Serie B
Aktiernas P/E-tal

Serie A
Serie B

Emissionsjusterad kurs vid periodens utgang

Serie A

Serie B
Rakenskapsperiodens hdgsta kurs,
emissionsjusterad

Serie A

Serie B
Rakenskapsperiodens lagsta kurs,
emissionsjusterad

Serie A

Serie B
Réakenskapsperiodens medelkurs,
emissionsjusterad

Serie A
Serie B
Aktieomsattning
Serie A
Serie B
Aktieomséattning
Serie A
Serie B

Aktiestockens marknadsvarde vid periodens

utgang

Emissionsjusterat antal aktier vid periodens

utgang
Serie A

Serie B
Emissionsjusterat antal aktier,

vagt medeltal
Serie A
Serie B

Emissionsjusterat antal aktier,
utspatt vagt medeltal

Egna aktier
Serie A
Serie B

Antal aktiedgare vid periodens utgang

euro

euro
euro
euro

euro
%
%
euro
%

%

euro

euro

euro

euro

1000 st.

%

mn euro

1000 st.

1000 st.

1000 st.
1000 st.

st.

30.6 31.12
2009 2008 2008 2007 2006
Oreviderad Reviderad

-0,03 0,06 0,67 1,59 1,93
-0,03 0,06 0,67 1,58 1,90
10,54 10,73 11,24 10,66 10,34
. - 0,62 1,35 1,30

0,38
- - 93,0 84,9 67,4

57,0
- - 2,90 2,16 2,16
R - 6,1 4.6 3,6
- - 6,3 4,6 3,6

3,8

39
- - 15,1 18,6 18,9
- - 14,7 18,7 18,9
15,22 24,42 10,10 29,50 36,40
15,12 24,55 9,77 29,66 36,48
17,78 34,75 34,75 37,49 38,10
16,30 32,00 32,00 37,84 38,44
10,88 24,00 10,10 29,05 28,70
9,81 21,81 9,33 29,47 28,11
13,70 27,34 20,35 33,90 33,85
12,46 26,99 20,90 33,77 33,15
187 383 859 695 819
8 630 13 359 29 327 20 682 19 440
0,7 1,4 3,2 2,8 3,3
24,6 38,0 83,5 65,6 62,5
935,6 15114 611,6 1659,8 2028,6
61 703 61 703 61 703 56 094 55 662
26 582 26 582 26 582 24 564 24 564
35121 35121 35121 31529 31098
61 408 55 850 58 609 55 606 54 310
26 582 24 609 26 582 24 564 24 564
34 826 31241 32027 31042 29 746
61 738 55 850 58 609 55 815 55178
0 364 364 370 383
0 0 0 0 0
0 364 364 370 383
43 548 40 213 42 888 39 137 40 198
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Berakningsgrunder for nyckeltalen

vinst fore skatt — minoritetsintresse - inkomstskat

Resultat/aktie, emissionsjusterat =
emissionsjusterat antal aktier i genomsnitt 1)

eget kapital - fond for egna aktier

Eget kapital/aktie, emissionsjusterat =
emissionsjusterat antal aktier vid periodens utgdng

Dividend/aktie, emissionsjusterad = dividend/aktie, justerad med inverkan av aktiessioinerna
Dividend av resultatet, % =100 x dividend/aktie
resultat/aktie
Kassaflsde/aktie _ kassaflode fran rérelsen
emissionsjusterat antal aktier i genomsnitt 1)
Effektiv dividendavkastning, % — 100 x _Emissionsjusterad dividend/aktie
emissionsjusterad borskurs vid periodens utgang
Aktiernas P/E-tal _ emissionsjusterad bodrskurs vid periodens utgang
resultat/aktie
Emissionsjusterad kurs vid periodens utgang aktiekurs pa bokslutsdagen, justerad med emissias inverkan
Rakenskapsperiodens hdgsta kurs,
emissionsjusterad = hogsta aktiekursen under rékenskapsperiodemragsined emissionernas inverkan
Réakenskapsperiodens lagsta kurs,
emissionsjusterad = lagsta aktiekursen under rakenskapsperiodereracgsmed emissionernas inverkan
Réakenskapsperiodens medelkurs, - aktieomsattning i euro dividerad med medelantatesaita aktier
emissionsjusterad under rikenskapsperioden
Aktieomséttning = aktieomséttning i stycke, justerad med emissimaemverkan
Aktiestockens marknadsvéarde vid periodens
utgang = antal aktier multiplicerat med bérskursen fopeddive aktieslag pa bokslutsdagen

1) Exkl. innehav av egna aktier
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RORELSERESULTAT, EKONOMISK STALLNING OCH FRAMTIDSUT SIKTER

Foljande rapport boér lasas tillsammans med de ufipgiom Stockmanns koncernbokslut som presenteras i
andra delar av detta Prospekt eller som inforlivatsletta Prospekt genom hanvisning. Stockmannsideede
delarsrapport for den sexmanadersperiod som avdkga30.6.2009, inklusive de oreviderade jamforgpgifterna
for den sexmanadersperiod som avslutades 30.6.2@08 rakenskapsperioden som avslutades 31.12.20068 sa
Stockmanns koncernbokslut for rakenskapsperiodsama avslutades 31.12.2008, 31.12.2007 respektivie2 2006,
har upprattats i enlighet med de av Europeiska neio godkanda internationella bokslutsstandarderif@Rg).
Bolagets reviderade koncernbokslut for rakenskapsgerna som avslutades 31.12.2008, 31.12.2007 eidse
31.12.2006 som inférlivats genom hanvisning tilttaleProspekt. Stockmanns oreviderade delarsrapfiortden
sexmanadersperiod som avslutades 30.06.2009, im&lule jamforelseuppgifterna for den sexmanadersgesom
avslutades 30.6.2008 och for rakenskapsperiodenasmtades 31.12.2008 har inkluderats i detta peds.

Allman beskrivning av koncernstrukturens utveckling aren 2006—2008

Stockmann salde 1.3.2006 aktiestocken i dotterleol&jockmann Auto Oy Ab till Veho Group Oy Ab,
Volkswagen-Audi-affarsverksamheten till Kesko odlafférerna i Abo och Esbo till SOK. Stockmann siRD.1.2006
hela aktiestocken i dotterbolaget ZAO StockmannsKoselskaja, som bedriver Zara-affarsverksamhetiérgen
spanska koncernen Inditex som &ger varumarket Fariigt avtalet bedrevs Zara-affarsverksamhetelydsknd for
Inditex rakning fran och med 1.1.2006.

| december 2007 kdpte Stockmanns dotterbolag Stankn$verige AB:s filial i Finland genom ett offegtl
képeanbud 97,8 procent av den svenska modekedjan LAxBlex (publ) aktier. Lindex konsoliderades i
Stockmannkoncernen frdn och med 6.12.2007. Und20@8 kopte Stockmann Sverige AB:s filial i Finlagdnom
inlosenforfarande hela aktiestocken i Lindex.

Faktorer som inverkar pa Bolagets rorelseresultat

De ekonomiska konjunkturerna och utvecklingen amskmnenternas kopkraft kan inverka pa Stockmanns
forsaljning och resultat. Aven forandringarna iutakurserna kan inverka pa Stockmanns resultatk8tann har
affarsverksamhet i tio lander. Den geografiska d@ediseringen av affarsverksamheten kan ha enilisedande
inverkan pa de ovan namnda omstandigheterna, @fitekenjunkturutvecklingen kan variera mellan oli&ader.

Stockmanns affarsverksamhet paverkas aven av bhlamat organisationens formaga att

e kopa lampliga volymer av ratt produkter

« prissatta de saluforda produkterna pd ett konkekmaftigt satt sd att produkterna ger tillracklig
bruttomarginal

« marknadsfora och sélja produkterna

e ge kunderna bra service och fortjana kundernasofémtie

» utveckla och underhalla ett effektivt affarsplatse#k och

» utveckla och underhalla logistiska och datateknisksiem som stodjer affarsverksamheten.

Stockmann féljer systematiskt upp bland annat hwtanonamnda faktorer utvecklas och stravar efter att
kontinuerligt forbattra verksamheten.

Senaste handelser
Stockmannkoncernens forséljning for juli 2009 uggdill 150,4 miljoner euro, vilket ar 6,9 procemindre
an for juli 2008. De klart svagare svenska ochkeksonan samt ryska rubeln paverkade forsaljningemo.

Stockmann har uppgett att Bolaget skall integreobldy Hall i varuhusgruppens affarsverksamhet fréim o
med borjan av ar 2010. Hobby Hall fortsatter sonsjétvstandig affarsenhet fram till slutet av a020Hobby Halls
affarsverksamhet i Ryssland lades ned i borjarr @089. Man har beslutat att nedlagga Hobby Hdfts sverksamhet
i Baltikum fore utgdngen av augusti 2009.

Stockmann 6ppnade 13.2.2009 ett nytt varuhus iddipet Metropolis i narheten av Moskva centrum.
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Stockmann inledde ar 2008 en rattsprocess mot Vimdarna for Smolenskajavaruhuset i den internatian
skiliedomstolen (ICAC) i Moskva. Stockmann kravdieka 75 miljoner amerikanska dollar i skadestand den
olagliga stangningen av varuhuset. Skiljedomstalem med sitt beslut 14.4.2009 Stockmann ratt, mamskade
skadestandsbeloppet till cirka 7 miljoner dollarmsapaforde hyresvardarna Stockmanns rattegangsiabetn
Stockmannkoncernen har inte bokfort skadestandetesultatrakningen. For att beslutet skall viragal kraft, maste
det faststéllas i allman domstol i Ryssland. | R0I09 vackte hyresvardarna talan i underratten skvia i vilken de
yrkar pa att ratten skall hava det beslut som deermationella skiliedomstolen fattade i &rendetteiNigare
information om rattegangen presenteras under rebri®tockmanns affarsverksamhet — Ratteg&hgar

Bolaget undertecknade 14.8.2009 ett avtal enlifgeviBolagets kapitalstruktur forstarks, och HTT I¢Hng
blev strategisk aktiedgare i Bolaget. P4 basis @agsstammans befullmaktigande av 18.3.2008 rikBaolaget en
aktieemission till HTT Holding i vilken 2 433 53ktéer i A-serien och 3 215 293 aktier i B-serienigenades. Med
den riktade emissionen skaffade Bolaget cirka 9%on@r euro for forstarkningen av kapitalstrukturganom att
avkorta lanen som togs for forvarvet av AB Lind8amtidigt forband sig HTT Holding till att tecknin £gen andel av
Aktieemissionen samt till att dessutom teckna dgugina aktier som eventuellt inte tecknas i Aktiessionen och for
vilka det inte givits en Teckningsférbindelse. Meformation om avtalet finns i detta Prospekt irdttet "Avtal som
hanfor sig till ordnandet av Aktieemissionen, disitionsplan och arrangemang fér inkludering av Helsobjekt — De
storsta aktiedgarnas deltagande i Aktieemissionsnteckningsgaranti’ Forutom den riktade emissionen har det inte
skett nagra betydande forandringar i Stockmannsiakiska situation efter den oreviderade delarsmappp som
sammanstélldes for den sexmanadersperiod som adekiB0.6.2009. Den oreviderade delarsrapportelicerdres
5.8.2009 och har inkluderats i detta Prospekt sitaydn B.

Utgangspunkter for resultatprognosen

Konjunkturnedgangen har snabbt och haftigt spsidgittill den globala ekonomin. Konsumtionsefterfiddhar
minskat pad Stockmanns alla marknadsomraden, oclirdedldigt svart att forutse hur efterfragan uklas. Enligt
Stockmannledningens uppskattning &r det troligekttnomierna pa Stockmanns alla marknadsomradeattasroch
visar en negativ utveckling ar 2009. UtvecklingerRyssland &r till stor del beroende av energiprigatligt
uppskattningar sjunker sysselséattningsgraden inoeth recessionen. Enligt uppskattningar kommer dsedyattas och
pensiondrernas kopkraft att visa en gynnsam utiregkleftersom inflationstrycket har minskat och saisskatter
minskar till foljd av de gjorda skattelosningarRaiserna pa importvarorna stiger och konsumenteawiatva kopkraft
minskar i Sverige, Norge och Ryssland till foljd @evalveringen av valutorna i dessa lander.

For att forebygga konsekvenserna av konjunkturnegigd och for att stodja ekonomin har centralbarkern
de flesta lander sankt styrrantorna, vilket hartitatt aven penningmarknadsrantorna har sjur@gzkerheten pa den
internationella penningmarknaden har fortfarandkth&ig och finansieringskostnaderna har okagt Br fortfarande i
regel svart att fa langfristigare finansiering. dcémber 2008 avtalade Stockmann om ett lanefinamgspaket om
totalt 1 000 miljoner euro. Syftet med paketet #r siikerstélla finansieringen av bade investerimgaoch den
fortispande verksamheten under de narmaste areansieringspaketet bestar av olika delar vars rtettdr tre, fem
eller sju ar. Till foljd av finansieringspaketetpgkattas Stockmanns finansiella kostnader varadbgtyagre ar 2009
an ar 2008.

Konjunkturnedgangen och osakerheten pa finansiemagknaden har paverkat vissa utlandska valutorésom
viktiga for Stockmann. Kurserna pa vissa valutor snkit eller beraknas bli forsvagade gentemabeu Enligt
Stockmanns ledning kommer volatiliteten i valutaarna att forbli hdg.

Av de antaganden som ligger till grund for respitagnosen kan ledningen paverka utvecklingen av
Stockmanns forséljning och l6nsamhet genom nornadfarsledningsatgarder. Sadana atgarder ar tilimees
tidsplanen for férsaljnings- och marknadsféringsgamjer och investeringar samt beslut som galledyktsortimentet
och prisséattningen. Ledningen kan inte paverkaaadtaganden som ligger till grund for resultatpasgn.

Framtidsutsikter och resultatprognos

Under det tredje kvartalet &r 2009 kommer forsatjssiffrorna att vara lagre an féregaende ardijtifav den
fortgaende svaga ekonomiska situationen och konstemes osakerhet. Forsaljningen forvantas minskgsammare
jamfort med aret innan eftersom den jamfors methfgas siffror som redan hunnit bli svagare. Rarglssten for det
tredje kvartalet uppskattas bli mindre an &retmrénligt aktuella uppskattningar ar det mojligtfarsaljningssiffrorna
och rorelsevinsten for det fjarde kvartalet nar uglp nastan samma nivA som aret innan. Forsalgingch
rorelsevinsten for hela aret kommer att bli minginedr 2008.

46



Stockmann fortsatter med de tidigare paborjaderdegia for att anpassa koncernen till forhallanderd
mindre efterfragan. Finansieringskostnaderna komamttevara klart lagre an ar 2008. Malet ar ett fpaskassaflode
efter investeringarna.

Rorelseresultat

Den sexmanadersperiod som avslutades 30.6.2008fgéelse med den sexmanadersperiod som avslutades
30.6.2008.

Forsaljning och bruttomarginal

Stockmannkoncernens forséaljning minskade med 1&Zept och uppgick till 944,5 miljoner euro (1 081,
miljoner euro) under perioden januari—juni. Till déraftiga forsaljningsminskningen bidrog svangmingi det
allménna konjunkturlaget, en kraftig férsvagning swenska och norska kronan samt ryska rubeln octédga
jamforelsesiffrorna i borjan av &r 2008, inklusiéesaljning av Smolenskajavaruhuset vars verksampghorde i maj
2008.

Forsaljningen i Finland minskade under periodemigarjuni med 9,5 procent och uppgick till 523,4jarier
euro. Koncernens forséljning i utlandet uppgick421,1 miljoner euro och minskade med 16,3 pracknhcernens
forséljning i utlandet exklusive forandringar i wedkurserna skulle ha minskat med 5 procent. Udfimdéljningens
andel av koncernens forsaljning var 44,6 proce®y(grocent).

Under rapportperioden bokfordes forsaljningsvinftemaktier pa 0,3 miljoner euro (3,7 miljoner eurdvriga
rorelseintékter. Resultatet for det andra kvarta@f8 belastades av en reservering om 14 miljomer gom bokfordes
pa grund av att Smolenskajavaruhuset stangdes.

Bruttomarginalen for koncernens affarsverksamhetskdade med 57,6 miljoner euro och uppgick till 865,
miljoner euro. Den relativa bruttomarginalen vay7pgrocent (47,2 procent). Den relativa bruttomaatgn for Lindex
Okade, medan den relativa bruttomarginalen for masgruppen, Hobby Hall och Seppala minskade. Koecer
lagerniva sjonk med 15,0 miljoner euro till 216,8jomer euro.

Kostnader och resultat

Rorelsekostnaderna minskade med 34,1 miljoner ecincavskrivningarna med 4,7 miljoner euro. Bolagmat
redan under borjan av aret uppnatt det ursprundtmstnadsinbesparingsmalet pa 28 miljoner eurohfida aret.
Atgarderna for att effektivera kostnadsinbesparinigetsatter.

Under rapportperioden minskade koncernens réreisemed 22,3 miljoner euro och uppgick till 6,6 jorler
euro.

Nettofinansieringskostnaderna minskade med 14,fmeait euro och uppgick till 10,0 miljoner euro @4,
miljoner euro).

Under rapportperioden var resultatet fore skattn@ijfbner euro negativ, dvs. 7,7 miljoner euro nmimdn aret
innan. Rapportperiodens skatt uppgick till 1,6 arigr euro och inkluderar en latent skatteperioatiggza 0,7 miljoner
euro som bokforts fran rapportperiodens forlustetkan av skatterna pa resultatet var 2,3 milj@ugo mindre &n aret
innan.

Under rapportperioden var resultatet per aktie @08 negativt (0,06 euro) och utspatt med inver&an
optioner 0,03 euro negativt (0,06 euro). Det egayatklet per aktie var 10,54 euro (10,73 euro).

Forsaljning och resultatutveckling per affarssegmen

Stockmannkoncernen indelas i fyra affarssegmentuheesgruppen, Lindex, Hobby Hall och Seppala.
Affarssegmenten omfattar inte de funktioner sonjélnetr hela koncernen.

Varuhusgruppens férséljning minskade med 15,6 mtooeh uppgick till 491,5 miljoner euro. Forsaljganm i
Finland minskade med 11,7 procent. Utlandsverkstankefdrséaljning minskade med 24,8 procent, ocls desel av
gruppens forsaljning var 26,4 procent (29,6 procefibrsaljningsminskningen i varuhusgruppen pawdekaférutom
av forandringen av det allméanna konjunkturlaget ndvey den betydligt foérsvagade ryska rubeln, de hoga
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jamforelsesiffrorna i borjan av ar 2008, inklusigesaljningen av Smolenskajavaruhuset vars verksampphorde i
maj, och den kraftiga tillvaxten i de baltiska Viansen i borjan av ar 2008. Forséljningen i rubeldé jamforbara
ryska varuhusen lag p& samma niva som aret innan. rBlativa bruttomarginalen for rapportperiodemskade.
Varuhusgruppens rérelseresultat minskade med 1@j8ner euro och var 5,3 miljoner euro negativte(3niljoner
euro).

Under rapportperioden uppgick Lindex férsaljning2b2,2 miljoner euro, dvs. den var 9,3 procenhané &n
aret innan (322,1 miljoner euro). Forsaljningernilénd 6kade med 0,9 procent och i de dvriga lamaleninskade den
med 10,6 procent. Den svenska och norska kronavdgades kraftigt, vilket bidrog till forsaljningsmkningen.
Réaknat i lokala valutor 6kade Lindex forsaljning dn@ procent. Den relativa bruttomarginalen okadedés
rapportperioden uppgick Lindex rorelsevinst till,99niljoner euro (22,6 miljoner euro). Lindex hgchats 6ka sin
marknadsandel pa alla sina huvudsakliga marknadstenr

Under rapportperioden minskade Hobby Halls forgdgjnmed 13,1 procent och uppgick till 83,2 miljoreero
(95,8 miljoner euro). Forsaljningen minskade mesipfocent i Finland och med 37,6 procent i utlandeh &ven den
relativa bruttomarginalen for Hobby Hall minska&érsaljningen minskade kraftigt i synnerhet i Bstlaoch Lettland.
Hobby Halls rorelseresultat minskade och var 2 fomér euro negativt (1,4 miljoner euro negatiWpbby Hall har
beslutat att dra sig fran den forlustbringandeisiadt marknaden fore utgdngen av augusti 2009.

Under rapportperioden minskade Seppalas forsaljmiad 4,2 procent jamfért med motsvarande perigal i f
och uppgick till 77,5 miljoner euro (80,9 miljoneuro). Forsaljningen i Finland minskade med 2,1cent.
Forsaljningen i utlandet minskade med 8,4 procenky dess andel av Seppéalas férsaljning var 31,8epto(33,3
procent). | Ryssland 6kade forsaljningen i rubeti® procent, medan forsaljningen i Baltikum mirdkdetydligt pa
grund av konjunkturnedgangen. | Baltikum minska@ép@ilas relativa bruttomarginal pa grund av statmtter. De
fasta kostnaderna och avskrivningarna okade padgaunSeppalds snabba expansion. Seppélas rorefseniimskade
med 4,2 miljoner euro och uppgick till 0,2 miljorerro (4,5 miljoner euro).

Rakenskapsperioden som avslutades 31.12.2008 jamiféd rakenskapsperioden som avslutades 31.12.2007.

Forsaljning och resultat

Stockmannkoncernens forsaljning ékade med 36 ptooeim uppgick till 2 265,8 miljoner euro (1 668,3
milioner euro) ar 2008. Orsaken till den avsevaillaingen var att Lindex inforlivades med koncermetecember
2007. Seppalas forsalining okade, varuhusgruppé@rssilfning l&g p& samma niva som aret innan ochbiidtalls
forsaljning minskade.

Forsaljningen i Finland 6kade med 5 procent ochgighptill 1 224,8 miljoner euro. Koncernens forsétig i
utlandet uppgick till 1 041,0 miljoner euro och dkamed 110 procent. Forsaljningsdkningen i utlareddusive
Lindex var 2 procent. Forsaljningen i utlandet rhade pa grund av att varuhuset i kpcentret SmkjeRassage i
Moskva stangdes i maj till foljd av hyresvardendditande som Bolaget ansag strida mot avtalet vcttalen svenska
kronan, den norska kronan och den ryska rubelnvé@ades gentemot euron. Utlandsforséljningens aauel
koncernens forsaljning 6kade fran 30 procent 6liptocent.

Totalt 4,2 miljoner euro i 6vriga rorelseintakt®rq{ miljoner euro ar 2007) fl6t in till foljd av stringen av en
obyggd tomt och vissa aktier.

Bruttomarginal och kostnader

Bruttomarginalen for koncernens affarsverksamhetdékmed 300,1 miljoner euro och uppgick till 907,0
miljoner euro. Den relativa bruttomarginalen var,3®rocent (43,4 procent). Koncernens relativa tbroarginal
forbattrades framst av att Lindex siffror sammagslaned koncernens siffror. Lindex hade den hogstativa
bruttomarginalen nagonsin. Hobby Halls relativattomarginal 6kade, Seppalas relativa bruttomardamipa samma
nivd som aret innan och varuhusgruppens relativedmnarginal minskade nagot. Rorelsekostnaderndedkeed 273,2
miljoner euro och avskrivningarna med 24,5 miljoaaro.

Totalt 6,0 miljoner euro i kostnader for stangnimgeav varuhuset i Smolenskaja hanfor sig till

rakenskapsperioden. Resultatpaverkan av stangnivgetotalt 14 miljoner euro nar bade de allmanpatkaderna
som allokeras till andra enheter och den utebllugtomarginalen efter stangningen tas i beaktande.
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Koncernens rérelsevinst minskade med 3,3 miljonaro eoch uppgick till 121,9 miljoner euro under
rékenskapsperioden.

Finansnettot 6kade med 44,4 miljoner euro och ugpdill 50,1 miljoner euro (5,7 miljoner euro).
Finansnettot 6kade framst till féljd av kostnadef@raframmande kapital i anknytning till férvarvat Lindex.

Rékenskapsperiodens vinst

Rékenskapsperiodens vinst fore skatt var 71,7 n@lj@uro, dvs. 47,7 miljoner euro mindre &n aneain De
direkta skatterna var 32,7 miljoner euro, dvs.rhifoner euro hogre &n aret innan. Pa grund avidesvagade svenska
kronan bokfordes en latent skatteskuld p& 27,2onslj euro for den orealiserade kursvinsten pa aidinet som
upptogs for forvarvet av Lindex. Rakenskapsperisdenst uppgick till 39,1 miljoner euro (88,4 miljer euro).

Rakenskapsperiodens resultat per aktie var 0,60 @u59 euro) och utspatt med inverkan av optidné7
euro (1,58 euro). Rakenskapsperiodens resultaakte, exklusive den dkade latenta skatteskulde@§a miljoner
euro till f6ljd av den forsvagade svenska krongppgick till 1,13 euro. Det egna kapitalet per akta 11,24 euro
(10,66 euro).

Rérelsevinstprocent och soliditet

Koncernens strategi och langsiktiga mal uppdateraddter forvarvet av Lindex. Styrelsen for
Stockmannkoncernen faststallde pd sitt strategirh®t6.2008 de strategiska riktlinjerna och de ekaiska malen for
de foljande fem aren.

Koncernens reviderade mal ar att p& alla sina naaldanarligen uppnd en tillvaxt som &r snabbareein d
genomshnittliga tillvaxten pa dessa marknader oth@ina en rorelsevinstmarginal pa 12 procent achviastning pa
20 procent pa sysselsatt kapital ar 2013 da stpeegden gar ut. Ett annat strategiskt mal ar éckit koncernens
soliditet hojs till minst 40 procent. Rorelsevinstrginalen for rakenskapsperioden 2008 var 6,5 ptomeh soliditeten
39 procent. Avkastningen pa det kapital som invasles i bérjan av perioden ar lagre an under tidiga till foljd av
koncernens betydande investeringsprogram.

Bolagets policy for dividendutdelning behdlls ofddéiad trots den starka tillvaxten och det betydande
investeringsprogrammet. Malet ar att i dividend adeit mer an halften av den vinst som den ordinarie
affarsverksamheten genererar, dock med beaktanderafinansiering som kravs for verksamhetensatily

Forsaljning och resultatutveckling per affarssegmen

Under rakenskapsperioden lag varuhusgruppens jftirsiilpd samma niva som aret innan och uppgicKtill
218,9 miljoner euro. Forséljningen i Finland lag gmma niva som aret innan. Utlandsverksamhetessljfting
Okade till féljd av en god jamforbar forsaljningsidg i varuhusen i Ryssland och Baltikum samt awnygke Bestseller-
Utlandsverksamhetens forséljning 6kade med en ptpoeh dess andel av gruppens forsaljning var r2@emt (28
procent). Rakenskapsperiodens relativa bruttomargirinskade, vilket berodde pa en betydande prigkamnsom
riktades till stamkunderna i syfte att bibehallastiljningsvolymen. Varuhusgruppens rorelsevinstskane och var
54,0 miljoner euro (91,8 miljoner euro). | rorelgesten aret innan ingick engangsintakter pa 9,jomér euro. Totalt
6,0 miljoner euro i kostnader for stdngningen avuliaset i Smolenskaja bokfordes for rakenskapsgeno
Resultatpaverkan av stangningen var totalt 14 ndljceuro nar bade de allméanna kostnaderna soneed®kill andra
enheter och den uteblivna bruttomarginalen eftiEmgtingen tagits i beaktande.

Under rakenskapsperioden uppgick Lindex forsaljriig672,5 miljoner euro. Raknat i lokala valutlirg
forsaljningen pa samma nivd som aret innan, medimlek marknadsandel 6kade pa bolagets huvudsakliga
marknadsomrade i Sverige. Lindex rorelsevinst \&a7 Sniljoner euro. Roérelsevinsten belastades akrawsngar och
en utgiftsbokforing av engangskaraktar av omsagstiigdngarna, totalt 6,5 miljoner euro, i ankrigm till
redovisningen av forvarvet av Lindex enligt IFR@kRat i lokala valutor genererade Lindex det dbiéiata operativa
resultatet nagonsin. Rakenskapsperiodens roretgeniimskade kalkylmassigt med 2,7 miljoner eurogpdnd av att
den svenska kronan och den norska kronan forsvaggelgtemot euron. Lindex pro forma-rérelsevinst 12007
uppgick till 66,5 miljoner euro efter att kostnadster av engangskaraktar pa 4,5 miljoner euro gitdra
Rorelsevinsten for Lindex, som forvarvades i decembippgick till 15,0 miljoner euro i koncernensukat for ar
2007.
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Under rdkenskapsperioden minskade Hobby Halls ljiinsg med 7 procent och uppgick till 191,0 miljone
euro (206,5 miljoner euro). En stor del av Hobbyll$i&rséljning utgdrs av elektronikprodukter vaosala marknad
har minskat, och samtidigt har den allmanna pristklingen for dessa produkter visat en nedgangsdfidingen
minskade bade i Finland och i utlandet, medan déativa bruttomarginalen for Hobby Hall 6kade. Réeginsten for
Hobby Hall minskade med 4,9 miljoner euro och va8 @niljoner euro (5,7 miljoner euro). Den forsvagad
rorelsevinsten under rakenskapsperioden beroddedgmd minskade forsaliningen och forlusterna i deskay
verksamheten. Stockmann beslutade att lagga nedydlem verksamheten i borjan av ar 2009.

Under rakenskapsperioden 6kade Seppalas forsalined) 4 procent jamfort med motsvarande period aret
innan och uppgick till 182,6 miljoner euro. Foreilgen minskade med 2 procent i Finland och Okastgdiigt i
Ryssland till féljd av de nya butikerna och den ggé@mforbara forsaljningsdkningen. Forsaljninganlandet dkade
med 19 procent, och dess andel av Seppalas fargflteq till 34 procent (30 procent). Den relatbrattomarginalen
lag pa samma niva som aret innan. P& grund av w&siva nyetableringarna 6kade de fasta kostnadecha
avskrivningarna i snabbare takt an bruttomargindbeirfor minskade Seppalas rorelsevinst med 6,jondt euro och
uppgick till 14,6 miljoner euro (20,7 miljoner edro

Réakenskapsperioden som avslutades 31.12.2007 jamféd rakenskapsperioden som avslutades 31.12.2006.

Forsaljning och resultat

Rakenskapsperiodens rérelsevinst for den fortlépanerksamheten ékade med 25,3 miljoner euro och
uppgick till 125,2 miljoner euro (99,9 miljoner @)r | rorelsevinsten for den fortlopande verksamhetngar
engangsintékter p& 9,7 miljoner euro. Aret innapgigk engangsintikterna till 5,1 miljoner euro. firnan var de
Ovriga rorelseintakterna av den avvecklade verksd#enmn34,4 miljoner euro, och de bestod av forsédjswinster fran
overlatelsen av Stockmann Auto och Zaras affarserhet i Ryssland. Resultatet 6kade i Finland oaltikBm och
minskade i Ryssland. Koncernens resultat belastadestableringskostnaderna for det nya varuhudévskva, de
intensiva nyetableringarna av Bestseller- och Séppdtiker i Ryssland och certifikatproblemen in@arutransport i
borjan av aret.

Ar 2007 uppgick forséljningen foér Stockmanns foptinde verksamhet till 1 668,3 miljoner euro, vilket
innebar en okning pa 13 procent. Koncernens fanisdji utlandet uppgick till 496,8 miljoner eurotookade med 40
procent. Forséljningen for den fortlépande verksetmih i Finland 6kade med 4 procent och uppgick1til71,5
milioner euro. Utlandsforsaljningens andel av kaneas forsaljning 6kade fran 24 procent till 30qaat. Koncernens
omsattning uppgick till 1 398,2 miljoner euro ochder jamforelseperioden till 1 300,7 miljoner eule 6vriga
rérelseintékterna uppgick till 9,7 miljoner euroe Bvriga rorelseintdkterna under jamforelseperiaggugick till 34,4
miljoner euro, och de bestod framst av forsaljmimigster fran avyttring av affarsverksamheten.

Bruttomarginal och kostnader

Under rékenskapsperioden tkade bruttomarginalekdiicernens affarsverksamhet med 79,9 miljoner euro
och uppgick till 607,0 miljoner euro. Den relatibauttomarginalen var 43,4 procent (40,5 procengn Delativa
bruttomarginalen for varuhusgruppens, Hobby Halth ®&eppéalas affarsverksamhet okade. Koncernensiveela
bruttomarginal forbattrades aven delvis till foka forvarvet av Lindex och av att bilférsaljningesam har en lag
bruttomarginal, uteblev fran och med bérjan av n2066. Rorelsekostnaderna 6kade med 54,8 miljonsy ech
avskrivningarna med 4,8 miljoner euro. Framst péndrav 6vriga rorelseintakter pad 34,4 miljoner euraler
jamforelseperioden minskade koncernens rérelsevirest 4,4 miljoner euro och uppgick till 125,2 milgr euro.
Finansnettot 6kade med 5,2 miljoner euro och uppics,7 miljoner euro (0,6 miljoner euro). Ensgntlig orsak som
bidrog till det 6kade finansnettot var att kopet évdex aktier finansierades med frammande kapital.

Réakenskapsperiodens vinst

Rékenskapsperiodens vinst fore skatt var 119,4nslj euro, dvs. 9,5 miljoner euro mindre an aneaim De
direkta skatterna var 31,1 miljoner euro, dvs. Bifoner euro hogre &an aret innan. | jamforelsepdgis resultat
ingick skattefria forsaljningsvinster pa 29,3 milgr euro fran avyttringen av aktierna i StockmanoAOy Ab och i
bolaget som bedriver Zaras affarsverksamhet i RyslsIRakenskapsperiodens resultat per aktie v&r dyfo (1,93
euro) och utspatt med inverkan av optioner 1,5® €Ur90 euro). Det egna kapitalet per aktie va6@@uro (10,34
euro).
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Rérelsevinstprocent och soliditet

Sommaren 2006 stallde Stockmanns styrelse uppamgsiktiga ekonomiska mal. Malet ar att fore ar1201
uppna en rorelsevinst pa 10 procent av omsattninganavkastning pa 22 procent pa sysselsatt kapitl en
forsaljningsokning som ar snabbare &n tillvaxtenm@knaden. Det uppstallda malet for soliditeten 5@ procent.
Under rékenskapsperioden 6kade koncernens roresdddr den fortlopande verksamheten i procentwastd procent
av omsattningen. P& grund av kopet av Lindex, soan§ierades med frammande kapital, sjonk solwliteill 32,6
procent. P4 motsvarande satt sjonk avkastningsptec@a det sysselsatta kapitalet till 12,1 pracent

Forsaljning och resultatutveckling per affarsseginen

Affarssegmenten omfattar inte de funktioner somjéier hela koncernen. Stockmann Auto och Zaras
affarsverksamhet i Ryssland saldes ar 2006 ochifitzeras som avvecklad verksamhet under jamfoaedte

Ar 2007 okade varuhusgruppens forsaljning med 9cemb och uppgick till 1 218,1 miljoner euro.
Forsaljningen i Finland 6kade med 5 procent. Uttaedksamhetens forsaljning dkade till foljd av exd gamférbar
forsaljningsokning i varuhusen i Ryssland och Baltn, det fjarde varuhuset i Moskva som 6ppnadesttemav
februari och de nya Bestseller-butikerna. Impotpemen i Ryssland i bérjan av aret innebar eratiilf brist pa varor,
vilket gjorde att forsaljningen avmattades i borjan aret. Varuhusen i Estland och Lettland visadeusmarkt
forsaljningsutveckling. Forsaljningen inom utlanddisamheten 6kade med 21 procent, och dess andgluppens
forsaljning okade till 28 procent (26 procent). Rékkapsperiodens relativa bruttomarginal dkadeuMagruppens
rérelsevinst 6kade betydligt och uppgick till 9T@ljoner euro (79,5 miljoner euro). | rakenskapspidens resultat
ingar engangsintakter pa 9,7 miljoner euro, oclesultatet for ar 2007 ingar 4,7 miljoner euro i &mgsintakter.
Resultatet for verksamheten i Finland och Baltikitnbattrades betydligt. Utlandsverksamhetens rashklastades av
etableringskostnaderna for varuhuset i Moskva sppnédes i februari och fér de nya Bestseller- odteMutikerna
och av de ovanligt stora rabatterna under det angrdalet pa grund av forseningar i tullbehandding bérjan av aret.

Lindex siffror ingar i koncernens siffror fran oafied 6.12.2007. Forsaljiningen for tre veckor uppgitiés, 1
miljoner euro och rérelsevinsten fér samma periibd%,0 miljoner euro.

Hobby Halls férséljning ékade med tre procent ogplpgick till 206,5 miljoner euro (199,8 miljoner eyr
Forsaljningen tkade saval i Finland som i Baltikuben ryska verksamheten inleddes i december. Diativiae
bruttomarginalen for Hobby Hall forbattrades. Naiutheln uppvisade en fortsatt stark tillvaxt, ochsdasdel av Hobby
Halls distanshandel i Finland var 66 procent (4dcpnt). Aven nathandeln i Estland uppvisade ewétil, och dess
andel av Hobby Halls distanshandel i Estland vape@ent (33 procent). | april inforde Hobby Hall eytt system for
verksamhetsstyrning, vilket belastade resultatietrin av engangskostnader och medférde problem dsenvicen.
Efter inforingsskedet blir Hobby Halls verksamhehaapportering mer effektiv och kundservicen fdiiaé tack vare
det nya systemet. Under rakenskapsperioden uppgdatiby Halls rérelsevinst till 5,7 miljoner euro {7miljoner
euro).

Seppéléas forsaljning dkade med 11 procent och agpdi 174,7 miljoner euro. Forsaljningen dkadarkt i
Ryssland och Baltikum till folid av de nya butikarsom 6ppnades i slutet av ar 2006 och ar 2007aeden goda
jamforbara forsaljningsutvecklingen. Forsaljningentlandet 6kade med 49 procent, och dess andebeppélas
forsaljning steg till 30 procent (22 procent). Dretativa bruttomarginalen férbattrades, men avefad&a kostnaderna
och avskrivningarna dkade pa grund av de intensyedableringarna i synnerhet i Ryssland. Seppé@lédsevinst for
rakenskapsperioden uppgick till 20,7 miljoner e(@b,1 miljoner euro).

Engangsposter och 6vriga extraordindra poster

Under den sex manader langa rapportperioden sohataslss 30.6.2009 forekom inga betydande poster av
engangskaraktar eller ndgra exceptionella poster.

| resultatet for ar 2008 ingar engangsintakter @andiljoner euro frn avyttringen av ett obyggt kuamrade
och vissa aktier. Totalt 6,0 miljoner euro i kostea fér stdngningen av varuhuset i Smolenskaja dnasify till
rakenskapsperioden. Resultatinverkan av stangningenotalt 14 miljoner euro nar de allmanna kodéraa som
allokeras till andra enheter och den uteblivnatbraairginalen tas i beaktande.

| resultatet for &r 2007 ingar engangsintéakter Fangiljoner euro till foljd av att stamkundssamasdténleddes
och finansieringen till stamkunder saldes till Nead
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Ar 2006 inflot 34,4 miljoner euro i engangsintakié@n avyttringen av Stockmann Auto, Zaras
affarsverksamhet i Ryssland och tomten i Tallindrs@ljningspriset pa4 Stockmann Auto uppgick til|%wiljoner euro
och forsaljningsvinsten till 7,4 miljoner euro. Baljningspriset pa Zaras affarsverksamhet i Rydslapgick till 41,5
milioner euro och forsaljningsvinsten till 21,9 joiter euro. Forséljningspriset pa tomten i Tallinwpgick till 5,3
miljoner euro och foérsaljningsvinsten till 4,7 roifjer euro.

Koncernens kostnadsstruktur

| foljande tabell presenteras koncernens kostnaddat for de sexmanadersperioder som avslutad€s289 och
30.6.2008 samt for de rakenskapsperioder som adsat31.12.2008, 31.12.2007 och 31.12.2006.

Koncernens kostnadsstruktur

1.1-30.6. 1.1-31.12.
Fortlépande
forandrings verksamhet| férandrings forandrings %
milj. euro 2009 2008 % | 2008 2007 2006| % 2008-2007 2007-2006
Oreviderad Reviderad Oreviderad

Anvandning av material och
fornddenheter totalt 417,3 473,6 -12| 971,7 791,22 721,1 23 10
Kostnader for I6ner och 6vriga
anstalliningsférmaner 162,2 175,3 -7 350,5 2241 199,3 56 12
Avskrivningar och nedskrivningar 29,3 34,0 -14| 61,4 36,9 31,8 66 16
Ovriga rorelsekostnader 167,7 188,8 -11| 377,4 230,6 192,5 64 20
Finansiella kostnader 13,2 251 -47| 51,7 7,0 2,3 639 204
Inkomstskatter -1,6 0,7 -338| 32,7 31,1 24,2 5 29
Bruttomarginal % 46,7 47,2 -1| 48,3 434 41,8 11 4
Effektiv skattesats % 47,9 159 456 26,0 24,3

| januari—juni 2009 minskade Stockmanns forsaljnimgd 13 procent och anvéndningen av varor och
fornddenheter med 12 procent. Den relativa bruttgmalen minskade saledes en aning jamfort med vamsde
tidpunkt aret innan. De finansiella kostnadernaskade till foljd av bade sankningen av rantenivangpund av den
internationella finanskrisen och det nya avtaletldnefinansiering som ingicks i slutet av ar 2008.

Forsaliningen for ar 2008 6kade med 36 procentgéinmhied ar 2007, samtidigt som anvandningen av nate
och férnddenheter 6kade med 23 procent. Darfor élkdeh relativa bruttomarginalen och uppgick till31®rocent,
medan den motsvarande period ar 2007 var 43,4 piroDen relativa bruttomarginalen forbattrades satil foljd av
att Lindex siffror sammanslogs med koncernensaiffbe Gvriga rorelsekostnaderna och avskrivningaikade pa
grund av intensiva nyetableringar, och forvarvetLavwdex bidrog delvis aven till hur koncernens kastsstruktur
utvecklades. De finansiella kostnaderna okade pédgrav kostnaderna for frammande kapital i ankmgtniill
forvarvet av Lindex. Pa grund av den forsvagadensk& kronan steg den effektiva skattesatsen fiitl fav den
bokforda latenta skatteskulden for orealiseradevinster pa det valutalan som upptogs for forvaavetindex.

| fraga om den fortlopande verksamheten 6kade [fdisgen for ar 2007 med 13 procent jamfort me@G06.
De flesta kostnadsposter tkade i samma man soudljfingen okade. Till féljd av intensiva nyetablegar okade de
Ovriga rorelsekostnaderna och avskrivningarna dssabbare &n forséljningen. De finansiella kostrzaléikade till
foljd av forvarvet av Lindex i slutet av ar 2007.

Likviditet och kapitalkallor

Nettokassaflodet fran Stockmanns affarsverksamippigiok till 170,1 miljoner euro ar 2008, till 119,9
miljoner euro ar 2007 och till 117,4 miljoner el 2006. Nettokassaflodet fran affarsverksamhekalé med 50,2
milioner euro ar 2008 jamfort med ar 2007, vilkehuvudsak berodde pa att varulagren minskade dchkaaital
frigiordes fran varuhusgruppens forsaljningsforden Dessa kompenserades av de ¢kade rantekostaadem
betalades pa finansieringen av forvarvet av Lindex2007 1&g nettokassaflédet frAn affarsverksaemgtd samma
nivd som &r 2006. Nettokassaflodet fran affars\arkseten var 22,7 miljoner euro under den sex méanadea period
som avslutades 30.6.2009 jamfort med nettokassaflid 26,9 miljoner euro under motsvarande penic@D@s.

Stockmanns nettokassaflode fran investeringar 488,7 miljoner euro ar 2008, -965,6 miljoner eur@@07
och -11,0 miljoner euro &r 2006. Det negativa retssaflodet fran investeringar minskade med 771lj@mer euro ar
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2008 jamfort med ar 2007, vilket i huvudsak berogufe att forvarvet av Lindex aktier infoll ar 200Detta
kompenserades av de Okade investeringarna i vagulp®en och Lindex. Det negativa nettokassaflodén f
investeringar okade med 954,6 miljoner euro &r 28@7ort med ar 2006, vilket i huvudsak beroddefgp&arvet av
Lindex aktier. Nettokassaflodet fran investeringar -53,0 miljoner euro under den sexmanaderspsoad avslutades
30.6.2009 jamfort med nettokassaflodet pa -83,fnek euro under motsvarande period ar 2008.

Stockmanns nettokassaflode fran finansiering var 4diljoner euro ar 2008, 804,8 miljoner euro &20ch
-65,6 miljoner euro ar 2006. Nettokassaflodet fidansiering minskade med 763,1 miljoner euro &&@Emfort med
ar 2007, vilket i huvudsak berodde pa att langfrésidn upptogs i storre man ar 2007. Detta komp=aaes av en
amortering pa det langfristiga lanet med hjalp aedel som erhélls frAdn en aktieemission mot vederlag
Nettokassafloédet fran finansiering ckade med 8#0ifoner euro ar 2007 jamfort med ar 2006, vilketuvudsak
berodde pa att Ian upptogs i storre man. Detta keosgrades av de tkade utbetalda dividenderna.Kasgaflodet fran
finansiering uppgick till 82,6 miljoner euro undden sexmanadersperiod som avslutades 30.6.2009rfaméd
nettokassaflodet pa 37,8 miljoner euro under moéde period ar 2008.

Stockmanns likvida medel per 30.6.2009 uppgick88l3 miljoner euro. Stockmann hade 30.6.2009 aadtwvé
bindande kreditlimiter p& totalt 275,3 miljoner eurDessutom kunde Stockmann anvanda ett inhemskt
foretagscertifikatprogram om 362,5 miljoner eurarav 350,6 miljoner euro inte hade anvénts 30.2200

Stockmanns rantebarande nettoskuld uppgick t#,& 3iljoner euro 30.6.2009.

| tabellen nedan presenteras forfallotiderna fockBtianns rantebéarande skuld 30.6.2009.

milj. euro 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Skulder till kreditinstitut 1,3 671,3 * 15,4 40,0 ***
Pensionslan 160,0 **

Ovriga rantebarande skulder 11,9

Totalt 13,3 671,3 1754 40,0

*inkluderar inte kostnaderna for arrangemangettaiae pa 4,0 milj. euro
*inkluderar inte kostnaderna fér arrangemangeetivan pa 0,3 milj. euro

***inkluderar inte kostnaderna for arrangemangeeévan pa 0,1 milj. euro

I anknytning till anskaffningen av Lindex hade Bgg& 30.6.2009 en skuld pa cirka 621,3 miljoner esom
forfaller inom tre &r och som avkortas i fortid meelttointékterna av Aktieemissionen. Aven efteratrkingen har
Bolaget skulder som forfaller inom tre, fem och §jy varav de skulder som férfaller inom tre ar foérsig till
forvarvet av Lindex.

I december 2008 arrangerade Stockmann ett larigfrisin for de kommande aren. Finansieringspakedet
sammanlagt 1 000 miljoner euro bestar av lan vaturitet ar tre, fem och sju ar. Laneavtalen inieh&n kovenant
som beskriver Bolagets resultat- och balansst@ginfor en del av lanen har sékerhet stéllts, mén fior andra.
Stockmann har inte brutit mot villkoren i laneaetal

Det har inte skett nagra betydande forandringaer effiokslutet for rakenskapsperioden som avslutades
31.12.2008. Bolagets ledning har inte kdnnedom aduamsa rattsliga eller ekonomiska begransningar kirar
dotterbolagen fran att overféra medel till modedpet.

Utlatande om rorelsekapitalet

Enligt Stockmanns ledning racker Bolagets rorelplhtill att técka Bolagets nuvarande utgifterdan de
foljande 12 manaderna fran och med datumet i Pkbspe

Uppgifter om balansrakningen

Storsta delen av Stockmannkoncernens langfrisiigérngar bestar av den goodwill och det varumabm
uppstatt till folid av sammanslagningen av Stocknsaroch Lindex affarsverksamheter samt av markomrade
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byggnader, maskiner och inventarier. | de korifyisttillgdngarna ingar omsattningstillgangar, réémnde och
rantefria forsaljningsfordringar och 6vriga fordgar samt likvida medel. Storsta delen av de lastia skulderna
bestar av rantebarande skulder och latenta skattkesk | de kortfristiga skulderna ingar leverasgkulder samt 6vriga
rantefria och rantebarande skulder. Bolaget haat B&ylana innehav i andra foretag an i dotterbalagyitka separata
uppgifter ska lamnas i enlighet med prospektfororgen (EG-kommissionens férordning nr (EG) 809/2004

Koncernens balansomslutning per 31.12.2008 upptiick 765,0 miljoner euro, medan den per 31.122200
uppgick till 1 823,7 miljoner euro. Omslutningenkoncernens balans 30.6.2009 var 1 843,2 miljones.e

Forvarvet av AB Lindex ar 2007, precisering av demreliminara anskaffningsutgiftskalkylen i december2008

Stockmanns dotterbolag Stockmann Sverige AB foadevgenom ett offentligt kdpeanbud 5.12.2007 en
andel pa 97,8 procent av AB Lindex aktier och &&6@esten av aktierna. | koncernboksluten 2007288 har AB
Lindexkoncernen konsoliderats till 100 procent ligheet med IFRS 3. Anskaffningspriset som uppgitk851,7
milioner euro omfattade expertarvoden pa 4,7 mijoneuro samt ranta pad 0,4 miloner euro. |
anskaffningsutgiftskalkylen har hansyn tagitsdii 23,8 miljoner euro i skatter och rantor som tésig till férlusten
for bolaget Lindex Tyskland som kammarréatten i ®otg domde Lindex att betala ar 2008. Lindex daede storsta
modekedjorna i Nordeuropa, och uppkomsten av gdbghdi 746,2 miljoner euro grundar sig pa Lindex god
kassaflode och lonsamhet samt pa en stark markositisp pa de karnmarknadsomraden som bolaget &lay iv
synnerhet i Sverige, Norge och Finland. Stockmamyfte ar att framja Lindex expansion i Ryssland pétvissa andra
Osteuropeiska marknader, och enligt Stockmannigegms uppskattning kan synergiférdelar i anknytnitil
administrativa funktioner och skalférdelar i inkégch logistikfunktionerna uppnas i anslutning &kpansionen till
nya marknadsomraden.

Foljande tillgdngar och skulder bokfordes for affiskagen av Lindex:

Bokféringsvarden fére  Verkliga varden bokfoérda  Bokforingsvarden efter

sammanslagningen vid sammanslagningen sammanslagningen
milj. euro

Immateriella tillgangar
Varumarken 18,4 78,2 96,6
Hyresratter 0,0 0,0 0,0
Kundrelationer 0,0 2,4 2,4
Relationer med leverantdrer 0,0 4,3 4,3
ADB-program 10,3 0,0 10,3
Goodwill 7,6 -7,6 0,0
Materiella anlaggningstillgangar 41,1 0,0 41,1
Ovriga finansiella tillgangar 2,6 0,0 2,6
Latent skattefordran 3,0 0,0 3,0
Omsattningstillgangar 72,6 4,2 76,8
Forsaljnings- och ovriga fordringar 14,6 0,0 14,6
0,0 0,0 0,0
Likvida medel 9,0 0,0 9,0
Tillg&ngar totalt 179,2 81,5 260,8
Latent skatteskuld 1,7 25,0 26,7
Pensionsataganden (formansbestamda) 3,4 0,0 3,4
Avsattningar 25 0,0 2,5
Checkkonto med kredit 29,0 0,0 29,0
Ovriga skulder 69,9 23,8 93,7
Skulder totalt 106,5 48,8 155,3
Nettotillgangar 72,7 32,7 105,4
Anskaffningsutgift 851,7
Goodwill 746,2 746,2
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De immateriella tillgangar som anskaffades vid dean namnda sammanslagningen av affarsverksambetern
har bokforts till verkligt varde separat fran goditbm, om det har varit mojligt att tillforlitligfaststalla det verkliga
vardet. Vid sammanslagningen av affarsverksamhatenskaffade koncernen varumarket Lindex och ddikad- och
leverantorsavtal. Det verkliga vardet for varumérkindex bygger pa en beraknad diskonterad royabm inte
behover betalas nar Stockmann &ger det aktuellamérket. Det verkliga vardet har faststéllts geramman péa
marknadsgrunder har beraknat en royaltyprocent snnutomstdende instans skulle vara beredd attabéialett
licensavtal om varumarket.

Kundrelationerna utgdrs av stamkundsavtalen i binsiamkundssystem Lindex Club. Det verkliga véidet
anknytning till kundrelationerna har faststélltgagnde fran 1angden pa de aktiva kundrelationechade diskonterade
nettokassaflédena som flyter in fran de befintligamndrelationerna. Det verkliga vardet for leverastélationerna
bygger pa giltighetstiden for leverantdrsavtalein p& de mest betydande leverantérernas andel alisdenterade
nettokassaflddena.

Det verkliga vardet for omsattningstillgdngarna famtstéllts genom att man har beraknat det fansagpris
som kan ackumuleras fran omsattningstillgangarmea] avdrag for utgifterna till foljd av dverlatelsech de beraknade
kostnaderna for forsaljningsinsatser som byggeripsten fran forsaljning av motsvarande varor. Avallokeringar av
verkligt varde som uppstod till féljd av sammansiagen av affarsverksamheterna har en latent Skailigt redovisats.

Fastigheter och affarslokaler

De fastigheter som Stockmann &ger anvands av efflieterna. Till de viktigaste av de fastigheter som
Stockmann &ger hor Helsingfors varuhus och AkademiBokhandelns fastigheter i Helsingfors, fastighei
képcentrumet Nevsky Centre i S:t Petersburg, Rydslsamt varuhusfastigheten i Tallinn. Dessutomnhan slutit ett
bindande avtal om kop av markgrunden for varuhtigfasten i Riga. Stockmann ager ocksa en affaigfaeti Esbo.
Bolaget bygger for narvarande som en egen invesgtdipcentret Nevsky Centre inklusive Stockmannivaset i S:t
Petersburg i Ryssland.

Med undantag av Helsingforsvaruhuset fungerar ag@waruhusen i Finland, totalt sex till antaletyrda
fastigheter. De Ovriga viktigaste hyrda fastighegeri Finland som Stockmann anvéander &r en kontord:
lagerbyggnad i Helsingfors, Seppéalas kontors- agerbyggnad i Vanda, Hobby Halls huvudkontor i khgifors och
logistikcentral i Vanda, en lagerbyggnad i Vandensanvéands av varuhusgruppen och en byggnad medyHaalts
butik, en Outlet-butik och varuhusgruppens laggraten i Vanda.

De fyra ryska Stockmannvaruhusen, logistikcentraldvioskva och logistikcentralen i Litauen fungeiiar
hyrda lokaler. Lindex huvudkontor och logistikcerirGoteborg i Sverige fungerar likasa i hyrdaaigk.

Fastigheterna ar inte anknutna till servitut somiker fran det normala. Inga speciella miljoskydelsov eller
namnvarda miljorisker anknyter till den detaljhalsd®ch lagerverksamhet som bedrivs i fastigheteoma Stockmann
anvander. Stockmanns verksamhet for att utvecklganisvaret aterges i detta Prospekt i avsnit@tb¢kmanns
affarsverksamhet — Miljdansvar”

Investeringar

Pagaende och kommande investeringar

Enligt berakningen uppgar investeringarna ar 2@D6itka 150 miljoner euro. De storsta investesngjekten
ar moderniserings- och utbyggnadsprojektet for haset i Helsingfors och byggnadsarbetena for képeen S:t
Petersburg.

| varuhuset i Helsingfors centrum pagar ett omfatéa utbyggnads- och forandringsprojekt. De nya
lokaliteterna tas i bruk stegvis. Varuhusets konsiedla lokaliteter byggs ut med ungefér 10 000 kasdeter genom
andring av lokaliteter till kommersiell anvandnimegch genom nybygge. Darutdver byggs nya utrymmen fér
varuhantering, service och kundparkering. Efteyggimaden uppgér Helsingforsvaruhusets forsaljniragsl cirka 50
000 kvadratmeter. Kostnadskalkylen for utbyggnadi@mgar till omkring 250 miljoner euro. | anslutnitily projektet
har man dessutom utfort och fortsatter att utfardadtande reparations- och saneringsatgarder geenla fastigheten.
Den nya parkeringsanlaggningen, varuhanteringsiokal och ytterligare nya forsaljningslokaler tasrik under ar
2009. Arbetena utfors stegvis och beraknas vattdslia fore utgangen av ar 2010.
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Stockmann forvarvade ar 2006 en cirka 10 000 kvewster stor affarstomt invid huvudgatan Nevskij
Prospekt i S:t Petersburg. Tomten ar belagen vitrastationen pa Vosstanijaplatsen och i omedeldahet av
jarnvagsstationen P& tomten later Stockmann updépeentret Nevsky Centre med en bruttoyta pa ci@@ 000
kvadratmeter, varav cirka 50 000 kvadratmeter dikfuoch kontorslokaler. Enligt planerna ska kapoet inrymma
ett fullskaligt Stockmannvaruhus pa cirka 20 OOOadwatmeter, annan detaljhandel, kontorslokaler ech
parkeringsanlaggning under jorden. Totalinvestening beraknas uppga till cirka 185 miljoner euret Blutgiltiga
bygglovet beviljades i borjan av mars 2008, ocledentliga byggnadsarbetena for projektet pagatilftadlet. Enligt
den aktuella tidsplanen blir byggnaden fardig sonem&010, och enligt planen inleds kommersiell sarkhet fore
utgangen av ar 2011.

Varuhusgruppen har foravtal om 6ppnande av ettheeru hyrda lokaliteter som fér néarvarande byggs i
Jekaterinburg och i norra Moskva i Ryssland. Fdett om varuhuset i Jekaterinburg har omarbetatsatsa
Stockmannkoncernens kedjebutiker 6ppnas i detaf@letdet i de hyrda lokaliteterna. Malet ar attnipptt fullskaligt
varuhus i lokaliteterna ar 2011 i enlighet med desprungliga planen. P& grund av konjunkturnedgamges en ny
uppskattning av genomférandet och tidsplanen féuhuasprojektet i norra Moskva. Féravtalet om apirigoett varuhus
i Litauens huvudstad Vilnius har havts.

Lindex fortsatter att expandera och raknar medmtha ungefar 15 nya butiker under slutet av &letzakien
blir Lindex och hela Stockmannkoncernens nyasteknaatsomrade da Lindex oppnar tvd nya butiker i damdhost.
Cirka sex nya franchisingbutiker 6ppnas i Mellapéstfore utgdngen av &r 2009. En modernisering utikdrna i
Finland har inletts under ar 2009.

Hobby Hall upphor stegvis med sin verksamhet iiBaih fére den 31 augusti 2009. Nedlaggningen av den
oloinsamma verksamheten i Baltikum utgor ett lecem ¢pdgdende saneringen av Hobby Halls ekonomiuBhalr
fattats om att stéanga butiken pa Tavastvagen iittgftsrs fore utgdngen av aret.

Seppala dppnar ungefar fem nya butiker under shwtéret.

Enligt planen ska de pagaende investeringarna diems med intern finansiering och ett
finansieringsarrangemang som bolaget avtaladeasneémber 2008.

Investeringar for den sexmanadersperiod som avstlea 30.6.2009

Investeringarna under rapportperioden uppgiclséithmanlagt 74,4 miljoner euro (76,5 miljoner euro).

Varuhusgruppen

Stockmann 6ppnade 13.2.2009 ett nytt varuhus iahyodaliteter i kbpcentret Metropolis i narheten av
Moskvas centrum. Varuhuset har en totalyta pa @rkQ0 kvadratmeter, och Stockmanns investerirgjaktet uppgar
till 14,2 miljoner euro, varav 2,8 miljoner eurordaundna under rapportperioden. Varuhusets verksatdr kommit
val igang.

| varuhuset i Helsingfors centrum pagar ett omfatéa utbyggnads- och forandringsprojekt. | mars 2009
Oppnades nya restauranglokaler pa attonde vaningaruhuset samt Skonhetens Varld pa sjunde vaniogé nya
underjordiska utrymmen for varuhantering. Den nyarkeringsanlaggningen ©Oppnades i maj och nya
forsaljningslokaliteter invigs under ar 2009. Undapportperioden anvandes 26,2 miljoner euro igkte.

Uthyrningen av lokalerna i kdpcentrumet Nevsky @Geisom byggs for Stockmann S:t Petersburg till reete
aktorer framskred enligt planerna. Under rappoitgien anvandes 23,4 miljoner euro i projektet.

Under rapportperioden dppnades en ny StockmanntBéaitik i Finland. | Ryssland stangdes tva Bestsel
butiker.

Varuhusgruppens investeringar uppgick till sammgtr®,2 miljoner euro.

Lindex

Under rapportperioden dppnade Lindex tre butikerka Finland, Sverige som i Ryssland, tv& butiker
Litauen och en butik i Lettland och Tjeckien. Fraising-samarbetspartnern 6ppnade tva nya Lindeikdaui
Saudiarabien. Lindex investeringar uppgick till saamlagt 10,4 miljoner euro.
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Hobby Hall

Hobby Halls fornyade nathandel togs i bruk i jufiobby Halls investeringar uppgick till sammanlagd 1
miljoner euro.

Seppéala

Under rapportperioden 6ppnade Seppala tva butéeil s Finland, Ryssland som i Lettland och en loiti
Litauen och Ukraina. Tva butiker i Finland och antikb i Ryssland stangdes. | Finland flyttade trdikar till nya
lokaler. Seppélas investeringar uppgick till samiagin2,7 miljoner euro.

Ovriga investeringar

Koncernens ovriga investeringar uppgick till samiagh0,1 miljoner euro.

Investeringar under rakenskapsperioden som avsligac1.12.2008

Investeringarna for &r 2008 uppgick till sammantb&®,3 miljoner euro.

| februari 2009 6ppnade Stockmann ett nytt varuhbgrda lokaler i kdpcentret Metropolis i narheten
Moskvas centrum, och ar 2008 var 11,4 miljoner dunadna till investeringarna.

Det omfattande utbyggnads- och &andringsprojektetaiuhuset i Helsingfors centrum fortsatte. Under
rékenskapsperioden 2008 band projektet 67,1 miljeneo. Projektet for kopcentret Nevsky Centre b2ng miljoner
euro under rakenskapsperioden. Stockmann &ppnailenya Nike-butiker och en Bestseller-butik i Ryssla
Varuhusgruppens investeringar uppgick till sammgtnl&6,0 miljoner euro.

| augusti dppnade Lindex sin forsta ryska butik:ti Betersburg. Ar 2008 6ppnade Lindex dessutom fyra
butiker i Norge och tre i Sverige samt tva i Fimla&stland, Litauen och Tjeckien. Butikskedjan lgrditvidgades till
Saudiarabien dar de fem forsta butikerna éppnaddsaachisingsamarbetspartnern Delta Internati&@sibblishment
under hostsasongen. Vid arsskiftet 2007—2008 imdgden nya distributionscentralen i Géteborg, caltas varen
2008 har den fungerat fullskaligt. Lindex investgar uppgick till sammanlagt 25,2 miljoner euro.

| september flyttade Hobby Halls huvudkontor tjlanhyrda lokaler i Helsingfors. Hobby Halls kundsee
forbattras tack vare ett nytt telefonsystem och fdetyade kassasystemet i butikerna. Hobby Hallesteringar
uppgick till sammanlagt 3,1 miljoner euro.

Ar 2008 6ppnade Seppéla sju butiker i Ryssland,ifEmland och tre i Estland respektive Litaueslutet av
oktober utvidgades Stockmannkoncernen till Ukraida landets forsta Seppéala-butik 6ppnades i CharRegsutom
fornyades de 12 butikerna i Finland enligt det hyéikskonceptet. Seppéalds investeringar uppgitisainmanlagt 7,2
miljoner euro.

Koncernens ovriga investeringar uppgick till samkagh0,8 miljoner euro.

Investeringar under rékenskapsperioden som avslad1.12.2007

Investeringarna for ar 2007 uppgick till sammankigt,4 miljoner euro.

| Helsingfors fortsatter byggnadsarbetena for defattande projektet for utvidgning och ombyggnad av
centrumvaruhuset. Ar 2007 band projektet 51,6 méjoeuro.

Ar 2007 6ppnades Stockmann Beauty-butiker i JognRawaniemi och Villmanstrand. | februari ppnade
varuhusgruppen ett fiarde varuhus i Moskva i kopetriviega som ligger i syddstra delen av staderstiamerna for
varuhuset som byggdes i hyrda lokaler uppgick fiicBnanns del till 16,5 miljoner euro, varav 5,8jomer euro
hanférde sig till &r 2007.

Under ar 2007 oppnades sju nya Bestseller-butikeyssland: tva butiker i S:t Petersburg och enkbiti
Moskva, Kazan, Samara, Rostov-na-Donu respektiwesibirsk. | februari 6ppnades de forsta tva Nikgiterna som
drivs av Stockmann i S:t Petersburg. Ar 2007 grdedStockmann dessutom en tredje butik i S:t Pategsbch
Oppnade butiker i Nizjnij Novgorod, Novosibirsk o&ostov-na-Donu. Projektet for kdpcentret Nevskyt@e band
24,0 miljoner euro ar 2007. Varuhusgruppens invasgar uppgick till sammanlagt 111,5 miljoner euro.
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Vid arsskiftet tog Lindex i bruk en ny distributiszentral i Goteborg i Sverige som gor att bolagets
verksamhet blir mer effektiv i fortsattningen. Qaiten fungerar for full effekt sedan varen 2008ldrge har Lindex
inlett ett program for fornyelse av butikerna.

Hobby Halls investeringar uppgick till 3,5 miljoneuro som till merparten hanférde sig till fornyeisav
systemet fér verksamhetsstyrning.

Seppélds investeringar uppgick till 9,3 miljonereelAr 2007 éppnade Seppéla en butik | Tammerfotsen i
Kervo i Finland, en butik i Parnu i Estland och latik i Vilnius respektive Kaunas i Litauen. Seppéippnade 11
butiker i Ryssland: fyra butiker i S:t Petersbudgh@n butik i Moskva, Samara, Nizjnij Novgorod,aiavl, Voronezj,
Rostov-na-Donu respektive Novosibirsk. | Finlandh &stland férnyades totalt 15 butiker, varav enfiyéiade till nya
lokaler. | de finska och de estniska butikerna gefiodes en fornyelse av kassasystemet som sluféralkdober 2007.

De 6vriga investeringarna uppgick till totalt 853nlljoner euro, varav forvarvet av Lindex aktierpgyick till
850,9 miljoner euro.

Investeringar under rakenskapsperioden som avsliga1.12.2006

Investeringarna ar 2006 uppgick till sammanlagt,32%iljoner euro (57,0 miljoner euro). Investerina i
utlandsk affarsverksamhet uppgick till 61,5 miljoeeiro, dvs. 49 procent av totalinvesteringarna.

De omfattande utbyggnads- och andringsarbetenaihuaet i Helsingfors centrum band 46,7 miljoneogir
2006. Ar 2006 6ppnades tv& Stockmann Beauty-butiker

I Ryssland Oppnades sju Bestseller-butiker ar 2@8@Bav tre i S:t Petersburg och en i Moskva, Kazan,
Jekaterinburg respektive Nizjnij Novgorod. Undekendskapsperioden band anskaffningen och utvecklinge
fastigheten for kdpcentret Nevsky Centre 32,8 m#joeuro.

Varuhusgruppens investeringar uppgick till sammginld 5,3 miljoner euro.

Hobby Halls investeringar uppgick till 3,2 miljoneuro. Storsta delen av investeringarna hanforgdilsi
informationssystemen.

Seppalas investeringar uppgick till 6,1 miljonercuUnder ar 2006 6ppnade Seppala fyra butikerti S:
Petersburg, tva i Kazan, tva i Jekaterinburg, Btoskva respektive Nizjnij Novgorod samt en butiRiga i Lettland
och eni Vilnius i Litauen. | Finland 6ppnades grbmitik ar 2006.

De 6vriga investeringarna under rakenskapsperiogegick till totalt 0,9 miljoner euro.

Avtalsansvar
Stockmannkoncernen har sedvanliga hyreskontrakandha avtal som anknyter till affarsverksamheten.

| tabellen nedan presenteras ett sammandrag agavsaaren.

Avtalsansvar
30.6.2009 30.6.2008 31.12.2008 31.12.2007  31.12.2006
Oreviderad Reviderad

Hyreskontrakt for affarslokaler, milj. euro

P& basis av bindande hyresavtal for affarslokaler

minimihyror som ska betalas

Inom ett ar 139,4 96,7 143,2 124,6 69,6
Efter ett ar 509,0 466,38 478,9 449,3 3515
Totalt 648,4 563,5 622,1 573,8 421,1
Avgifter for leasingavtal, milj. euro

Inom ett ar 7,0 1,3 11 1,4 11
Efter ett ar 20,8 1,1 0,9 1,3 0,9
Totalt 27,8 2,4 2,0 2,8 2,0
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De pagaende investeringarna ar foérutom ansvarehyoeskontrakten inte anknutna till andra namnvarda
ansvarsforhallanden.

Hantering av finansiella risker

Koncernens finansiering och hantering av finanasieltisker har koncentrerats till Stockmanns
finansieringsfunktion i enlighet med de anvisningam styrelsen har godkant. Syftet med hanteriragefinansiella
risker ar att sakerstélla en finansiering med gmlipriser for koncernen under alla forhallanden atthminska
foliderna av marknadsriskerna pa resultatet octarts@in. Stockmann har faststallt mer detaljeradektir for
finansieringsledningen som inkluderar principeratfantering av finansiella risker och hanterindilavida medel och
sékerheter. Affarsgrupperna har ett separat direkti sékring av valutapositionen och om sakerhditgpo

Koncernens huvudsakliga finansiella risker utgérs a&alutarisker, ranterisker, likviditets- och
aterfinansieringsrisker samt motpartsrisker. Efi@varvet av svenska AB Lindex i december 2007 ridrades
Stockmanns kapitalstruktur pa ett vasentligt salitet resulterade i att rante- och valutapositimaeckade betydligt.
Koncernens finansieringsledning lyder under Stoakmsaverkstéllande direktér och ansvarar for hangem av valuta-
rante-, likviditets- och aterfinansieringsriskehdor de tillhérande sakringsatgarderna inom komeer

De finansiella riskerna i koncernens balansrékiicly de finansiella risker som anknyter till de koemgiella
kassaflodena samt de tillhérande sakringarna ragaer kvartalsvis till styrelsen och manadsviskidlhcernledningen.
Mer information om Bolagets hantering av finansielisker presenteras genom en hanvisning i dettapekt till
Bolagets bokslut fér rékenskapsperioden som aw#st81.12.2008 i bilaga 29, sid. 93-94.

Valutarisker

Koncernens valutarisker bestar av inkop och fémg#dj samt balansposter i utlandsk valuta likasa
nettoinvesteringar i de utlandska enheterna gjondduta. De viktigaste forséljningsvalutorna érausvensk krona,
rysk rubel, norsk krona, estnisk kroon, lettisls lath litauiska litas. De viktigaste inkdpsvalue#é@r euro, amerikansk
dollar, svensk krona, Hongkongdollar, norsk kronh brittiskt pund.

Hanteringen av valutarisker i anslutning till ka&sdena fran affarsverksamheten baserar sig pakagipsle
kassafloden under sex manader. Sakringstideneg@ei hogst sex manader, och sakringsgraden foiléaskalutor kan
variera mellan 0 och 100 procent.

Finansieringsledningen ansvarar for hanteringevadwtarisker i anknytning till fordringar och skeldi valuta
i Stockmanns balansrékning. Sakringsgraden kaenzamellan 0 och 100 procent.

Stockmann skyddar sig selektivt genom lan elleivdérn valuta mot de valutarisker som ansluter tiig
nettoinvesteringarna i valuta. Sakringsbeslutetagaav Stockmanns verkstallande direktor pa firmimgisledningens
forslag, dar en eventuell sakringsatgards inverkad koncernens resultat, balans och kassafloden samt
sakringskostnaderna tas i beaktande.

Derivat och valutalan kan utnyttjas vid hanteringervalutarisker.

Ranterisker

Fluktuationer i rantenivan inverkar pa koncerneirstekostnader och -intakter. Efter forvarvet avdeix har
koncernens ranterisk dkat betydligt pa grund avlede rantebarande skulden. Syftet med hanteriageanterisker
inom koncernen &r att minska den ovisshet om Stackm® resultat som anknyter till forandringarna rite@ivan.
Ranteriskerna hanteras genom att man sprider keeesrupplaning och placeringar dels i olika magtgit, dels i
instrument med rorlig eller fast ranta. Langdengste- och placeringsportféljens rantefixeringsperio i genomsnitt
hogst fem ar.

Réantederivat kan utnyttjas vid hanteringen av nésker.
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Likviditets- och aterfinansieringsrisker

Med aterfinansieringsrisk avses risken for attf@tetag blir insolvent till foljd av otillrackligdikvida medel
eller svarigheter med att fa finansiering. Stockmastravar efter att minska riskerna som hanfor sig
finansieringstillgdngen genom kreditavtal av olikangd, omfattande finansieringsgrund, kreditlimisamt genom
uppratthallande av Bolagets anseende som en gajildenar bland fordringsagarna. For att mininterdinansiella
riskerna har koncernens finansieringsutgifter dema&te aren tackts med langfristiga kreditlimitBessutom ska
Stockmann ha en tillrackligt stor betalningsresérgenomsnitt ska Stockmanns betalningsreserv etirbelopp som
motsvarar kassautbetalningar for minst en manaf#ssaérksamhet. Till betalningsreserven raknas dmsslel och
oanvanda bundna och obundna finansiella resurser.

Kredit- och motpartsrisker

Forsaljiningsfordringarna och de fordringar som leygga placeringar och derivatkontrakt utgor en irisé
for koncernen. Motpartsrisker som hanfor sig tillgeringar och derivatkontrakt hanteras med hjalmatpartslimiter
som har godkants av styrelsen. Derivatkontrakt Sngadast med motparter som enligt bedomning uppeisagod
soliditet och en hog kreditvardighet. Kassamedatglas i s&dana finansiella instrument som up@skatira likvida
och utsatta for lag risk. Koncernen har inga beatgea kreditrisker som anknyter till kommersiella
forsaljningsfordringar, eftersom fordringarna ug@v en stor mangd sma fordringar och merpartekuaderna ar
privatpersoner vars kreditvardighet har kontroliera

Viktiga principer for upprattande av bokslutet

En detaljerad beskrivning av de principer for upiaride av bokslut som Stockmannkoncernen foljedring
koncernbokslutet for rékenskapsperioden som aw#gta31.12.2008 och har inforlivats i detta Prospgdgmom
hanvisning. Vid upprattandet av koncernbokslutenlighet med den internationella bokslutspraxisemén tvungen
att gora uppskattningar och antaganden om framtiddssa inverkar pa beloppen av tillgangar och dekul
balansrakningen, de upptagna eventualposternadbemskapsperiodens intédkter och kostnader. Dessatddolaget
tvunget att anvdnda Overvdagande vid tillampningen painciperna for upprattande av bokslutet och @t
uppskattningar nar det till exempel galler avskirigstiderna, nedskrivningstesten, de latenta skaitderna och
avsattningarna. Utfallen kan avvika fran uppskagaina och antagandena. De uppskattningar som jbas g
anslutning till upprattandet av bokslutet byggerl@dningens mest gynnsamma uppfattning vid boksdiptsnkten.
Nedan beskrivs de viktigaste principerna och detigalste omraden dar uppskattningarna och antagantian
tillampats.

Sammanslagning av affarsverksamheter

Vid sammanslagningen av affarsverksamheterna harcekoen anlitat en extern radgivare i fraga om
uppskattning av de verkliga vardena for materielth immateriella tillgangar. Vid uppskattningen de materiella
tillgangarna har Bolaget gjort jamforelser med madspriserna pd motsvarande tillgangar, och upipshkgar av i
vilken grad vardena minskar pa grund av tillgangaralder, forslitning och andra motsvarande faktdde verkliga
vardena for immateriella tillgangar bygger pa umskngar av de kommande kassaflodena som hangptilki
tillgangarna.

Principer fér intaktsféring

Intékterna for forséljning av varor upptas nar dednéigandet av varor forenliga vasentliga riskerca o
formanerna har éverforts pa koparen. Huvuddelekomeernens intakter bestar av detaljférsaljning/anor antingen
kontant eller med kreditkort. Intédkterna bokford varans forsaljningstidpunkt.

For distansforséljningens del reserverar man sigfri@mtida returneringar genom att vid tidpunkteir f
bokslutet géra en empiriskt definierad returnenpegmdisering som justering till férsaljningen. Ram som hanfér sig
till Hobby Halls engangskrediter ingar i forsaljgspriset och redovisas under omséttningen. For &vatas Lindex
Club poéng och Stockmann Master Card poang i Rydstam samlats hos kunderna bokférs en reserverarg,
belopp bestams pa basis av erfarenhet och fonsgdjsiatistik, reserveringen upptas pa samma raapapkriod som
forsaljning till vilken den hanfor sig. Intdkterfidr en tjanst upptas nar tjansten har utforts.
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Anstallningsformaner

Pensionsataganden

Pensionsarrangemangen klassificeras som formaashe@atoch avgiftsbestamda. Lagstadgade och friaillig
pensionssystem ar avgiftsbestamda i Finland ocffed& 6vriga av Stockmannkoncernens verksamhetstafor de
avgiftshestamda pensionsarrangemangen betalas opsasggifterna till ett pensionsforsakringsbolag. De
avgiftsbestdmda arrangemangens betalningar redosisa en kostnad i resultatrédkningen for den réddegrsperiod till
vilken de hanfor sig.

De formansbestamda pensionsarrangemangen grugdaa siktuariella berékningar som i sin tur grurglgr
pa antaganden om diskontorantan, forvantad avkagtp& de till pensionsarrangemangen hanforliggatigarna,
framtida I6neforhojningar, inflation och personalealdersstruktur. Uppskattningar som gors pa basisle har
antagandena inverkar pa den sammanlagda pensigasdémn och det totala beloppet tillgangar som hisify till
pensionsarrangemanget. Aktuariella vinster och ufier upptas i resultatrédkningen under kommande
rakenskapsperioder och personernas genomsnitttagat@ende anstallningstid om de 6verstiger tiocgmo av det
existerande pensionsforpliktelsebeloppet ellerpiocent av det verkliga vardet pa de till pensiosamemanget
hanforliga tillgangarna till den del som de Oveidkr det storre av ovan namnda varden. Fran nutgpde
pensionsataganden som redovisas i balansrakningiasade till pensionsarrangemangen hérande tijgd@warderade
till det verkliga vardet pa balansdagen, andelde-iedovisade aktuariella vinster och forluster tsatgifter som
baserar sig pa en retroaktiv arbetsprestation.

Aktierelaterade ersattningar och formaner

Aktieoptioner som beviljats till koncernens nyckaigoner och stamkunder varderas till det verkli@galet vid
tidpunkten for beviljande och upptas i jamna ra@som kostnader i resultatrakningen under den gexgon rétten
uppstod. En kostnad som motsvarar de beviljadeowptnas verkliga varde upptas under personalkostnddr
optionerna till nyckelpersoner och for stamkund&nprnas del under évriga rorelsekostnader medsliéea motposter
i eget kapital. De beviljade optionernas verkligade faststalls med hjalp av Black-Scholes-modeflerm beaktar
marknadsvillkor som paverkar prissattningen av aai vid tidpunkten for beviljande. Dessutom uppisisa vid
tidpunkten for beviljande antalet optioner som giltigt forverkligas och deras beraknade giltighietsDet sdsom
kostnad upptagna beloppet korrigeras senare atvanat antalet slutgiltigt beviljade aktieoptioner.

Nar optionsratter utnyttjas, bokfors betalningar &ktieteckningarna som baserar sig pa optioneiljade
fore den nya aktiebolagslagens ikrafttradande iiek#tpitalet och Overkursfonden korrigerade med tada
transaktionskostnader. Tillgdngar fran aktieteckaimi optionsplaner som beslutats efter att denakybolagslagen
ikrafttraédande bokfors, korrigerade med eventugbasaktionskostnader, i enlighet med planens adilikfonden for
inbetalt fritt eget kapital.

Kostnaderna for koncernledningen aktiebonussystpptas i resultatrékningen under personalkostnaiier f
den rékenskapsperiod vars resultat berattigaakilebonus.

Nedskrivningar

Bokforingsvardena for tillgangsposter provas regetet for att upptacka eventuella indikationer pa
nedskrivningsbehov. Om dylika indikationer obseager faststalls de kassafloden som kan ackumulerd@s f
tilgdngsposten. Goodwill och varumarke har allakettill enheter som genererar kassafloden oclestag arligen for
eventuellt nedskrivningsbehov. En nedskrivning xésis om balansvardet for tillgangsposten elleretar som
genererar kassafléden 6verskrider det belopp sovrfidas inflyta. En nedskrivning belastar resudtiatingen.

Nedskrivningen fér en enhet som genererar kassafl@tlokeras i forsta hand till goodwill som allots till
enheten som genererar kassaflode och dareftatttproportionellt minska enhetens dvriga tillggrayster.

Det genererade kassaflodet for immateriella oclerla tillgangar faststalls sa, att det utgorrayen av det
verkliga vardet minskat med férsaljningskostnadkar ev ett hdgre nyttjandevarde. Vid berékningngitjandevardet
diskonteras framtida kassafloden till sitt nuvan basis av diskonteringsrantorna som beskrivégdvarande,
kassagenererande enhets genomsnittliga kapitabidetritre skatt.

Nedskrivning som hanfor sig till materiella anlaguystillgdngar samt ovriga immateriella tillganganed

undantag av goodwill, aterfors, om det skett eréridring i uppskattningen som anvénds vid bestamenand
kassafloden som forvantas inflyta fran tillgang$pos Nedskrivningen aterfors till den utstracknitiflgdngens
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redovisade varde efter aterforing inte Overstiget tbdovisade varde som tillgangen skulle ha haft mdgon
nedskrivning inte hade gjorts, med beaktande akrewsngar som da skulle ha gjorts.

Omesattningstillgangar

Omsattningstillgangarna har varderats till anskaffautgift eller ett lagre nettoférsaljningsvarde.
Nettoforsaljningsvardet ar det uppskattade forgadjspriset i den I16pande verksamheten efter avitragppskattade
kostnader for fardigstallande och uppskattade kaltnsom &r nédvandiga for att astadkomma en fiirsgl

Vardet for omsattningstillgdngarna har faststaditgsingen genom FIFO-metoden, genom en metod som
baserar sig pa detaljférsaljningspriset och soratsil i standarden 1AS 2 eller genom en metod fogtva
medelanskaffningspris. Vardet for omsattningstiigdérna inkluderar de direkta kostnaderna for affiskafen.
Metoden som baserar sig pa detaljfforsaljningsprieatigt standarden IAS 2 anvands for varderingen av
omsattningstillgdngarna i varuhusgruppen i Finlamdh pa de Ovriga enheterna anvands metoden fot vag
medelanskaffningspris.

Derivatkontrakt och sékringsredovisning

Derivatkontrakt klassificeras under finansielldgingar eller skulder som redovisas till verkligirde via
resultatrakningen och férandringar i derivatenkaktiens verkliga varde redovisas i resultatrakningesd undantag av
derivat for vilka kassaflodessakring tillampas ocom uppfyller de i IAS 39 faststdllda reglerna for
sakringsredovisning.

Sakringsredovisning tillampas pa vissa valutadérsean anvands for att sakra forvantade forsaljnirogsn
inkop i valuta och som uppfyller kraven p& sakrheg®visning enligt standarden IAS 39. Det sakradss#flodet
maste vara mycket sannolikt och det skall i sistachha resultatpaverkan. Forandringar i det vemkligrdet pa
derivatinstrument som gjorts i syfte att sakra &éden redovisas i fond for verkligt vérde undgekkapital och en
eventuell ineffektiv del redovisas i resultatrdlgen Forandringar i verkligt varde i eget kapitaboeisas i
resultatrdkningen under korrigeringsposterna fasdtning eller inkdp under samma period, som devéiitade
transaktioner som ar féremal for sakringsredovigmadovisas i resultatrakningen. | de fall det adkrkassaflodet inte
langre forvantas bli realiserat, Overfors den dithnde forandringen av verkligt véarde, som reddsisian
sakringsinstrumentet direkt under eget kapitdlrdsultatrakningen.

Sakringsredovisning tillampas pa vissa lan i valatan sakrar nettoinvesteringar i valuta som gjorts
utlandska enheter. Férandringar i sakringsinstruetisiverkliga varde upptas under omrékningsdifferiezget kapital.
Vinster eller forluster for séakring av nettoinvestgar som upptagits under omrakningsdifferenseerfivs till
resultatrakningen d& nettoinvesteringen avyttsis helhet eller delvis.

Sakringsforhallandet mellan den sékrade posten s@dningsinstrumentet dokumenteras vid inledning av
sakringen. Dokumentationen inkluderar uppgifter gitkringsinstrumentet och posten som sakras, kaesk#y risken
som sé&kras, malsattningen med riskhanteringen effektivitetskalkyler. Sakringsforhallandet bor aseffektivt och
effektiviteten granskas saval i forvag som i ekets Effektiviteten testas vid varje bokslutstiatybtt

Tillampning av nya eller omarbetade IFRS-standarder

Koncernen borjar tillampa alla standarder och tinigar den dag da de trader i kraft. Om de tradeamft
nagon annan dag an rakenskapsperiodens forstdiltiagpas de fran och med ingangen av den rakesgiejpd som
foljer pa ikrafttradandedagen.

Koncernen har tillampat IFRS 8 Rorelsesegment-stateh sedan 1.1.2009. Ibruktagandet av standamten h
inte haft nagon vasentlig inverkan pa segmentrapgngen, eftersom de affarssegment som har fistsit@nlighet
med den interna rapporteringen redan tidigare hgjom den framsta rapporteringsformen fér koncernech
verksamhetssegmenten i enlighet med den nya stiemar de samma som de affarssegment som tidigasergerats
i enlighet med IAS 14.

Koncernen har tillampat &ndringen i standarden [ABresentation av bokslut-standarden sedan 1.1.2009

Andringen paverkar presentationssattet for resékaingen och forandringskalkylen for det egna tadet. Koncernen
presenterar den totalresultatrékningen i enlighed standarden som en separat kalkyl.

62



IFRS 3 Rorelseforvérv, galler for rakenskapspenicsem borjar 1.7.2009 eller senare. Standardénainirag
inverkar pa beloppet av goodwill som bokfors fanfitida forvarv av affarsverksamhet, forsaljningshasen i de olika
affarsverksamheterna och de poster som tas uppultagrdkningen i samband med forvarvet. | enlighetd
overgangsbestammelserna i standarden gors ingaijugir i frdga om foretagsforvarv och samgaendefdanirvet
séatts i verket innan standarden enligt bestammes®adste tillampas.

IAS 27 Koncernredovisning och separata finansiellpporter galler for rakenskapsperioder som bdrjar
1.7.2009 eller senare. Till féljd av andringen aanslarden ska den inverkan som uppkommer till fédpd
forandringarna av innehavet i ett dotterbolag réshss direkt i koncernens eget kapital nar bestandevétten i
moderbolaget blir oférandrad, eller om bestammaittlsr gar forlorad varderas den aterstaende imiegéa till
verkligt varde pa ett resultatpaverkande satt. Aveehavet i intresseforetag (IAS 28) och andelarjeint ventures
(IAS 31) behandlas i fortsattningen pa motsvarasidei bokforingen.

Andringar i standarden IFRS 2 Aktierelaterade émgidar — Vesting Conditions and Cancellations.
Koncernen har tillampat &ndringen i denna standecin 1.1.2009. | andringen av standarden forstatitalla andra
villkor an intjaningsvillkor ska beaktas vid fastbandet av det verkliga véardet for tilldelade éggitalinstrument. |
den omarbetade standarden preciseras dessutomuktitsterna om hur aterforingarna ska behandlas.
Standardandringen har ingen vasentlig inverkanop&drnens delarsrapporter for &r 2009 eller patidanbokslut.

Andringar i standarderna IFRS 1 Férsta gangen rat@nal Reporting Standards tillampas och IAS 27
Koncernredovisning och separata finansiella ragport Cost of an Investment in a Subsidiary, Joi@ntrolled
Entity or Associate, galler for rakenskapsperiostan borjar 1.1.2009 eller senare. Standardéandrnaggéller for dem
som for forsta gangen tillampar IFRS-standardench, har darfor ingen inverkan pa koncernens delpparter for ar
2009 eller framtida bokslut.

Forbattringar av IFRS-standarder géller i regel fakenskapsperioder som bérjar 1.1.2009 eller senar
Genom metoden Annual Improvements sammanstallsomanindre bradskande andringar i standardernadeska
genomférs en gdng om aret. Andringarna géller sartaga34 standarder. Andringarna som tradde i Kraft2009 ar
inte betydande for koncernen.

Andring av standarden IAS 39 Finansiella instruméntring av standarden redovisning och vardegéder
for rakenskapsperioder som bérjar 1.7.2009 elleas®e | &ndringen preciseras instruktionerna i B8m sakring av
sakringsobjektet mot ensidig risk och om sakring imdationsrisken, om det ar friga om en post duin till de
finansiella intédkterna och skulderna. Enligt komesrs bedémning har den omarbetade standarden miganvard
inverkan pa koncernens framtida bokslut.

Sedan 1.1.2009 har koncernen tillampat IFRIC-tolgen IFRIC 13 Customer Loyalty Programmes vid
registreringen och varderingen av kundgottgorekseltoruktagandet av IFRIC-tolkningarna IFRIC 15 égments for
the Construction of Real Estate, IFRIC 16 Hedges WEt Investment in a Foreign Operation, IFRICDIStribution of
Non-Cash Assets to Owners, IFRIC 18 Transfer oefsfrom Customers, som redan har tratt i kraitidoes inte ha
nagon vasentlig inverkan pa koncernens delarsrégapfir ar 2009 eller framtida bokslut.

63



BRANSCHOVERSIKT

De ekonomiska problemen som bérjade till foljd aahskrisen i USA spred sig under slutet av sommare
och borjan av hosten 2008 till realekonomin och fiwe en oerhdrt snabb konjunktursvéngning. Detidehen
betydande inverkan p& konsumenternas kopbeteeayimérhet pa den nordiska och den baltiska marknakien om
ocksa den ryska ekonomin kraftigt drabbades aved@momiska krisen hosten 2008, tkade konsumticerfefgan i
landet betydligt anda till slutet av aret. Till jiblav den snabba devalveringen av rubeln borjatjdefiia av krisen
dock aven aterspeglas i de ryska konsumenterndigaéig i och med att kopkraften minskade.

Det ar valdigt svart att under de radande forhéaa forutse hur laget utvecklas ar 2009. Enligt
Stockmannledningens bedémning &r det klart att ekoerna pd Stockmanns samtliga marknadsomradenaimsk
och sarskilt kraftigt i Baltikum. Utvecklingen i Rgland ar till stor del beroende av energiprisetligE
Stockmannledningens uppfattning har man pa denisi@dnarknaden kunnat skonja positiva tecken i komas
fortroende for framtiden.

Finland

Under de senaste aren har konkurrensen inom datdigin blivit allt hardare i Finland. Till foljd aatt nya
kopcenter Oppnas ckar antalet kvadratmeter inomljlahdeln och &ven utbudet blir mangsidigare. Dess far nya
och i synnerhet internationella affarskedjor mdjby att 6ppna butiker. En stor del av forsaljnidgeiogen i
exempelvis modebranschen hanfor sig till butiken $ar till nya och ofta internationella affarskedjo

Detaljhandeln i Finland &r tamligen koncentreradenDdomineras av integrerade handelsgrupper,
handelskoncerner och butikskedjor i olika bransclkarav en stor del ar internationella. Marknademetativt langt
utvecklad, och enligt Stockmanns ledning ar det @konomiskt fornuftigt att grunda fler Stockmarmaus som foljer
det nuvarande konceptet i Finland. Likasd bedoneck®&anns ledning att antalet Seppala-butiker laffith redan ar
optimalt, och for att kunna vaxa maste Bolagetrimationaliseras och soka sin tillvaxt p4 marknastem utvecklas
utomlands.

Sverige och Norge

Marknadslaget i Sverige och Norge &r likadant sdfimiand. Marknaden i dessa lander ar ocksa myléket
utvecklade. Lindex har en stabil marknadsstallningn tillvaxtmoéjligheterna ar begransade aven saddsénder. Enligt
Stockmanns ledning maste ocksa Lindex stka sin tilantillvaxt utomlands pa samma satt som de Gvriga
Stockmannkedjorna.

Baltikum och Tjeckien

Invanarantalet och ekonomin i Baltikum &ar tamligama, och konkurrensen i synnerhet i Estland arigtald
hard. Aven om konjunkturlaget forbattrades skiilledxten inskrankas av den mogna marknaden. Etgtkmanns
ledning ar det mojligt att p& ett Ionsamt satt giendast ett Stockmannvaruhus som foljer det andar konceptet i
varje baltiskt land, och likas&d &ar det endast mbjitt I6nsamt grunda ett begransat antal butiken $or till
Stockmanns specialbutikskedjor i dessa lander.

| Stockmanns bokslutsinformation ingar Tjecken sz geografiska segment som Baltikum. Marknaden i
Tjeckien avviker inte namnvart fran marknaden vésteuropeiska landerna. Konkurrensen inom modetadd hard,
och de stora internationella kedjorna verkar pakmeden.

Ryssland och Ukraina

Den snabba ekonomiska utvecklingen i Ryssland gjatl den ekonomiska tillvaxten i aratal lag pa en
betydligt hogre niva an i Finland. Detta erbjod ¢&mann utmarkta méjligheter att utvidga sin verksampa en
marknad som utvecklades i snabb takt. Moskva arstiérsta staden i Europa, och &ven S:t Petershuenm &v de
storsta staderna i varldsdelen. | Ryssland finnsddesutom tio andra miljonstader och 40 stadder medan en halv
miljon invanare. Stockmannkoncernens nyetablerimigas till de storsta staderna i Ryssland. Nyletd@bgarna inom
Stockmanns varuhushandel koncentrerades forstdidlkva, men i S:t Petersburg byggs fér narvaratidiedpcentrum
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inklusive ett varuhus som ags av Stockmann. Stookik@ncernens specialbutikskedjor har éppnat butikera ryska
stader.

| de stora ryska staderna finns det manga storarmaterna képcentrum med hypermarketar och butiker s
hor till internationella specialbutikskedjor och nkésvaruforetag. Bade Stockmannvaruhusen och koegsr
specialbutikskedjor har placerats i dessa nya kitpee. Stockmanns ledning anser att Stockmannshuarhar fatt ett
bra mottagande av kunderna i Ryssland. Enligt Bafatpdning motsvarar de formanliga modeklader Stmokmanns
modekedjor erbjuder i sin tur utmarkt den ryskadomens behov: deras modemedvetenhet och konsutasbhigger
pé en hdg nivd, men de disponibla inkomsternagg@nomsnitt relativt laga.

Byrakratin ar en vasentlig del av verksamhetsbetsegna i Ryssland. Andra utmaningar &r bland adaett
rddande osékra ekonomiska laget och den ytterstahéonkurrensen om kompetent arbetskraft. Konksgenom
arbetskraft kan dock forvantas latta upp i och ohexd ekonomiska recessionen.

Seppala har 6ppnat tva butiker i Ukraina som ing&mma geografiska segment som Ryssland i Stoaksnan
bokslutsinformation. N&r det galler verksamhetsomigigen &r Ukraina likadant som Ryssland. Under

hogkonjunkturen visade Ukraina &nda inte en likabbntillvaxt som Ryssland, och landet har avsevimaldiska
problem som kan inverka p& verksamhetsbetingelsewkeaina.

Forandringar i omgivningen som har inverkat eller kan inverka p& Bolagets affarsverksamhet

Stockmanns ledning har inte ndgon kannedom om sdelkonomiska, finansiella, finanspolitiska elledian
politiska beslut eller omstandigheter som gallendevnens marknadsomraden, som antingen direktiatiénekt har
inverkat eller kan inverka p& Stockmanns affarssankhet i betydande man.

Forsalining, omsattning och rorelsevinst per rérelssegment och marknadsomrade

| tabellerna nedan presenteras fordelningen av datda forséljning, omsattning och roérelsevinst per
rorelsesegment och marknadsomrade:

Forsaljning per segment och marknadsomrade

Rorelsesegment

Forsaljning, milj. euro 1-6/2009 1-6/2008 1-12/2008 1-12/2007 1-12/2006

Oreviderad Reviderad
Varuhusgruppen 491,5 582,3 12189 1218,1 1119,0
Lindex 2922 322,1 672,5 68,1
Hobby Hall 83,2 95,8 191,0 206,5 199,8
Seppala 77,5 80,9 182,6 1747 158,1
Oférdelat 0,1 0,4 0,8 0,8 0,9
Fortlopande verksamhet totalt 9445 10815 2 265,8 1668,3 1477,8
Avvecklad verksamhet 74,8
Koncernen 944,5 1081,5 2 265,8 1668,3 1552,6
Marknadsomraden 1-6/2009 1-6/2008 1-12/2008 1-12/2007 1-12/2006

Fortlbpande  Avvecklad Totalt

Forsaljning, milj. euro verksamhet verksamhet

Oreviderad Reviderad
Finland 1) 523,4 578,5 1224,8 11715 1123,7 74,8 1198,6
Sverige och Norge 2) 2441 277,3 575,2 59,5
Baltikum och Tjeckien 1) 80,9 102,12 211,7 1941 165,3 165,3
Ryssland 1) 96,1 123,6 254,1 243,2 188,8 188,8
Koncernen 9445 1081,5 2265,8 1668,3 1477,8 74,8 1552,6
1) Varuhusgruppen, Lindex, Hobby Hall och Seppéala
2) Lindex
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Omséttning per segment och marknadsomrade

Rorelsesegment

Omséttning 1-6/2009 1-6/2008 1-12/2008 1-12/2007 1-12/2006

Oreviderad Reviderad
Varuhusgruppen 413,0 490,0 1025,9 1025,0 941,3
Lindex 235,2 258,6 540,2 54,7
Hobby Hall 69,4 80,0 159,6 1717 165,9
Seppéla 64,4 67,3 1519 145,1 130,8
Oférdelat 0,9 0,8 1,1 1,7 1,7
Fortldpande verksamhet 782,9 896,7 1878,7 1398,2 1239,6
Avvecklad verksamhet 61,1
Koncernen 7829 896,7 1878,7 1398,2 1300,7
Marknadsomraden 1-6/2009 1-6/2008 1-12/2008 1-12/2007 1-12/2006

Fortlbpande  Avvecklad Totalt

Omséttning verksamhet verksamhet

Oreviderad Reviderad
Finland 1) 437,2 482,6 1021,8 977,6 937,5 61,1 998,5
Sverige och Norge 2) 195,6 221,8 460,2 47,5
Baltikum och Tjeckien 1) 68,0 86,8 179,8 165,0 140,6 140,6
Ryssland 1) 82,1 105,6 217,0 208,0 161,6 161,6
Koncernen 782,9 896,7 1878,7 1398,2 1239,6 61,1 1 300,7
1) Varuhusgruppen, Lindex, Hobby Hall och Seppéala
2) Lindex
Rorelsevinst per segment och marknadsomrade
Rorelsesegment
Rorelsevinst, mil;. euro 1-6/2009 1-6/2008 1-12/2008 1-12/2007  1-12/2006

Oreviderad Reviderad
Varuhusgruppen -5,3 5,6 54,0 91,8 79,5
Lindex 19,9 22,6 58,7 15,0
Hobby Hall -2,6 -1,4 0,8 57 71
Seppéla 0,2 4,5 14,6 20,7 21,1
Oférdelat -5,0 -2,0 -6,1 -7,5 -8,0
Elimineringar -0,7 -0,4 0,0 -0,7 0,2
Fortldpande verksamhet 6,6 28,8 121,9 125,2 99,9
Avvecklad verksamhet 29,6
Koncernen 6,6 28,8 121,9 125,2 129,5
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Marknadsomraden 1-6/2009 1-6/2008 1-12/2008 1-12/2007 1-12/2006

Fortlbpande  Avvecklad Totalt

Rorelsevinst, milj. euro verksamhet verksamhet

Oreviderad Reviderad
Finland 1) 7.8 24,6 71,1 96,3 75,2 7,7 82,8
Sverige och Norge 2) 20,3 22,9 57,3 14,4
Baltikum och Tjeckien 1) -4,1 3,9 10,7 211 21,0 21,0
Ryssland 1) -17,5 -22,6 -17,3 -6,6 3,8 21,9 25,6
Koncernen 6,6 28,8 1219 125,2 99,9 29,6 129,5

1) Varuhusgruppen, Lindex, Hobby Hall och Seppéala
2) Lindex

Sedan 1.1.2009 har Stockmann tillampat standatfelRs I8 Rorelsesegment. Ibruktagandet av standamten h
inte haft nagon vasentlig inverkan pa segmentrapgngen, eftersom de affarssegment som har fistsit@nlighet
med den interna rapporteringen redan tidigare hgjom den framsta rapporteringsformen fér koncernech
verksamhetssegmenten enligt den nya standardere &amhma som de affarssegment som tidigare preatmnter
enlighet med IAS 14. Fram till 31.12.2008 och iiginét med IAS 14 presenterade Stockmann de geekaafi
segmenten som sekundar segmentinformation.
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STOCKMANNS AFFARSVERKSAMHET

Allmant

Stockmann &r ett pa Helsingfors Bors noterat detaljelsforetag som grundades 1.2.1862. Bolagefytar
affarsenheter: varuhusgruppen som omfattar badénuaroch specialbutikskedjor, Hobby Hall som erbjuklinderna
sina produkter och tjanster via postorderkataloigen)inebutiken och i de egna butikerna, modehkskeejan Seppala
samt Lindex som hor till Nordeuropas ledande modgke Varuhusgruppen har verksamhet i Finland, Ryss
Estland och Lettland. Lindex har verksamhet i FidlaSverige, Norge, Ryssland, Estland, Lettlandaugn och
Tjeckien, och darutdver franchisingbutiker i Sawdlden. Hobby Hall har verksamhet huvudsakligeninland.
Seppalad har verksamhet i Finland, Ryssland, Estlagttland, Litauen och Ukraina.

Under den sexmanadersperiod som avslutades 30%@8fgick Stockmanns totala forsaljning till 944,5
miljoner euro och resultatet fore skatt var 3,4aniér euro negativt. Ar 2008 uppgick Stockmannaltoférsaljning till
2 265,8 miljoner euro, och vinsten fore skatt vaj77miljoner euro. Ar 2007 uppgick Stockmanns @féirsaljning till
1 668,3 miljoner euro, och vinsten fore skatt va®,4 miljoner euro. Balansomslutningen per 30.6208r 1 843,2
miljoner euro.

Historia

Stockmann grundades 1.2.1862. D& tvertog G.F. Btack, som var fodd i Tyskland, butiken som han hade
grundat vid Salutorget i Helsingfors. Den ursprignglagaren till butiken var affarsman Adolf Torngrenen G.F.
Stockmann hade fran forsta bérjan, under tre at,betiken i eget namn. Ar 1880 flyttades verksateheintill
Senatstorget i Helsingfors, dar Stockmann dppn#daaternt varuhus.

Ar 1902 andrades enpersonsforetaget till ett aktapvid namn G.F. Stockmann Aktiebolag. G.F. Stoakn
och hans soner Karl och Frans var delagare. Itshwtér 1918 bildades ett nytt aktiebolag, Aktiglggt Stockmann
Osakeyhtio, med ett bredare dgarunderlag. Affakseenheten, fastigheterna och omsattningstillgarsgaom hade
tillhort G.F. Stockmann Aktiebolag 6verfordes tilet nya bolaget aret darpa. Mellan aren 1911 o0 Ibpte
Stockmann stegvis det nuvarande varuhuskvartetetsingfors centrum. Varuhuset blev fardigt &r 198@mma ar
kopte Stockmann Akademiska Bokhandeln, som i dagdtalt sju butiker i anslutning till Stockmanndaavaruhus i
Finland. Ar 1942 noterades Stockmanns aktier p&inigfors Bors.

Stockmann sélde bilar sedan bérjan av 1900-taleL955 borjade Stockmann bedriva modern bilharfdest
som distriktsforsaljare av Ford-bilar. Affarsverksaeten med bilar saldes ar 2006.

Stockmanns forsta lokala varuhus oppnades ar 195Farmmerfors. Ar 1962 grundade Stockmann
dagligvaruhandelskedjan Sesto som avyttrades 89.1891985 kdpte Stockmann postorderforetaget OpliyoHall
Ab som ett dotterbolag och en affarsenhet.

Galna Dagar, som ar betydande for Stockmanns aftksamhet, gick for forsta gangen av stapeln il apr
1986.

Ar 1988 kopte Stockmann Seppéald som blev Stockmaotterbolag och affarsenhet. Seppéala ar den mest
omfattande modekedjan i Finland och Estland octewvéwen i Ryssland, Lettland, Litauen och UkraiAa.1989
oppnade Stockmann sina forsta butiker i Ryssldighmmans med samarbetsforetaget Kalinka; det hdedbm tva
valutabutiker i Moskva. Ar 1990 avstod Stockmarénfpartinandeln som féretaget hade bedrivit sedamogndet. Ar
1993 Oppnade Stockmann en butik som salde kladerhashéallsmaskiner i Tallinn. Stockmann oppnadefsista
utlandska varuhus, varuhuset i Tallinn, &r 1996.

Bolagets bolagsform &ndrades till offentligt aktklm &r 1998. Bolagets firmanamn &ndrades till
STOCKMANN Oyj Abp, pa engelska STOCKMANN plc. Samdradppnade Stockmann sitt forsta varuhus i Moskva.
Ar 2000 6ppnades Hobby Hall Online som snabbt Hiavledande natbutiken for konsumenterna i Finl&tockmann
Oppnade ar 2002 pa franchisingbasis den forstkdoutinom den internationella modekedjan Zara i idgfers.
Samma ar éppnades de forsta butikerna i kosmeiiikestockmann Beauty. Ar 2003 6ppnade Stockmanvaetihus i
Riga centrum. Samma &r ¢ppnade Stockmann den fé#ata-butiken i Ryssland. Ar 2006 séldes Zaras
affarsverksamhet i Ryssland till den spanska kormaerinditex som &ger varumérket Zara. Ar 2005 6gena
Stockmann de forsta franchisingbaserade butikenmadekedjan Bestseller i Moskva.
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Ar 2005 6ppnade Stockmanns sjunde varuhus i Finkind dorrar i képcentret Jumbo i Vanda. Enligt
Stockmanns ledning 6ppnar Bolaget inte i nulaget flaruhus som foljer det nuvarande konceptet laRth utan
varuhushandeln utvidgas i utlandet. | mars 2006es8tockmann aktiestocken i dotterbolaget Stockn#arino Oy Ab
till Veho Group Oy Ab, affarsverksamheten Volkswagudi till Kesko och bilaffarerna i Abo och Eshith 8OK. Ar
2006 inleddes byggnadsarbetena i Stockmanns kapoeritevsky Centre i S:t Petersburgs centrum. Aesikdr att
dppna varuhuset och kdpcentret fore utgdngen &0%0. Ar 2006 ingick Stockmann ett samarbetsaviad myska
Nike om att grunda Nike-butiker i Ryssland. Byggeindv den ryska butikskedja som ingér i detta shetaavtal
inleddes &r 2007, d& Stockmann dppnade totalt gesciitiker i Ryssland.

Ar 2006 péborjades ett omfattande projekt for wmidg och ombyggnad av centrumvaruhuset i Helsiisgfo
Detta "Alla tiders Stockmann”-projekt blir stegviérdigt fore utgangen av ar 2010 och ar koncermstiista enskilda
fastighetsinvestering.

| februari 2007 dppnades Stockmanns fjarde variifMisskva i kdpcentret Mega, som har byggts av lkea,

sydodstra Moskva. De forsta tva Nike-butikerna opjesai S:t Petersburg. Hobby Hall inledde distandbbmi Litauen.
I november 2007 Oppnade Seppalad sin forsta sibiristik i Novosibirsk. | december 2007 kopte Stoakms
dotterbolag Stockmann Sverige AB:s filial i Finlaggnom ett offentligt képeanbud 97,8 procent av deenska
modekedjan AB Lindex aktier. Anskaffningsutgiftedr fnela aktiestocken i Lindex ar 851,7 miljonerceutindex
konsoliderades i Stockmannkoncernen 6.12.2007.difentliga noteringen av Lindex aktier pA OMX Naskia Bors i
Stockholm upphérde 18.1.2008. Ar 2008 kopte Stockmiela aktiestocken i Lindex genom inlésenforfdeanDe
forsta fem franchisingbaserade Lindex-butikernan@gies ar 2008 i Saudiarabien.

Till folid av hyresvardens verksamhet som av Bolagedning ansags strida mot avtalet var Stockmann
tvunget att stinga varuhuset i kdpcentret Smolgagkassage i Moskva i maj 2008. En noggrannarerivegky finns
nedan i avsnittetStockmanns affarsverksamhet — Rattegdhgar

| februari 2009 Oppnades ett nytt Stockmannvaruhdst nya képcentret Metropolis i Moskva. Man har
beslutat att nedlagga Hobby Halls affarsverksamBattikum fore utgangen av augusti 2009.

Vasentliga styrkor

Stockmanns ledning tror att Stockmanns stéllnimg so stor detaljhandelskoncern som har verksanflerti
lander bygger pa foljande vasentliga styrkor:

Starka varumarken

Stockmann har starka och uppskattade varumarkere inardiska landerna, Baltikum och Ryssland.
Stockmann, Lindex, Seppala och Hobby Hall ar valdignda varumarken pa sina marknadsomraden. Stociena
ledning tror att flera positiva egenskaper, sasoralitet, kundservice och tillforlitlighet, kopplasamman med
Stockmanns varumarke.

Stark marknadsstéllning

Stockmann har en stark marknadsstélining i de Bkadi landerna, Ryssland och Baltikum.
Stockmannvaruhusen och Seppaldas och Lindex bufikes pa centrala affarsplatser. Stockmanns ledmiog att
koncernens formaga att skaffa bra handelsplatsergassar kundprofilen ar en av de vasentliga fakteom stoder
tillvaxtstrategin.

En ledning och personal som ar erfaren och motivdraamt engagerad i arbetet

En yrkeskunnig och motiverad personal hor till ®tanns viktigaste konkurrensfordelar. Stockmanns
ledning ar djupt fortrogen med detaljhandel och Visat sin formaga att pa ett framgangsrikt satalech utveckla
verksamheten. Stockmann verkar aktivt for att utleegersonalens kompetens, engagemang och triveal allt
hardare konkurrenssituation och for att forbatkeaibiliteten, produktiviteten och innovationsforgan i verksamheten
under snabbt foranderliga forhallanden.
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Stark stallning i de nordiska landerna, tillvaxt &mfor allt i Ryssland och Baltikum

Stockmanns affarsverksamhet har varit och forvéinti@entiden vara stabil och I6nsam i Finland, $yeroch
Norge, dar tillvaxtmojligheterna ar begransade ping av den mogna marknaden. Stockmanns stallrangpbksa
snabbt forstarkts p& den ryska och den baltisk&magen dar det enligt Stockmannledningens uppskgtfinns stora
tillvaxtmojligheter pa lang sikt trots det rddandkonomiska laget, tack vare den nuvarande utvegdtini dessa
omraden och speciellt de omfattande naturtillgdmgaRyssland.

Afférsstrategi

Stockmanns strategiska mal ar en I6nsam tillvakt e stallning som ledande detaljhandelsforetag feea
kanaler pa utvalda marknadsomraden. For narvarande huvudsakliga marknadsomradena Finland, SyeXgrge,
Ryssland och Baltikum. Stockmann har fyra huvudgakaffarskoncept: varuhusen, modekedjorna Sepdid.index
samt Hobby Hall som bedriver distanshandel. | fidemt sker tillvaxten allt mer i utlandet, speci¢lRyssland. Enligt
Bolagets strategi kommer varuhusgruppen, Lindex $eppéla att expandera i utlandet enligt plandrudby Hall
drar sig tillbaka frdn marknaden i Baltikum fore.82009. | borjan av ar 2010 ska Hobby Hall integsemed
varuhusgruppen, och till dess fortsétter foretaget en sjalvstandig affarsenhet.

Till Stockmanns expansionsstrategi hér aven kediesanhet med utvalda franchisingpartners i Ryssl&id
att oka forsaljningen i Ryssland inledde Stockmémanchisingsamarbete med det danska modehuseteBestsch
med det varldsomfattande sporttillbehdrsforetagie ryska dotterbolag. Stockmann 6ppnade sinddBsstseller-
butik i Ryssland ar 2004, och idag finns det 19Kmut Stockmanns forsta Nike-butik 6ppnades i bdga ar 2007, och
for narvarande finns det sju butiker.

Lindexkedjan utvidgas i Mellandstern genom franiclgjsamarbete. Ar 2008 inledde Lindex ett
franchisingsamarbete med den saudiarabiska sarspdp&tern, som enligt planen dppnar cirka 40 LiAodlatker i
Mellandstern. De forsta fem franchisingbutikernatigdes ar 2008 i Saudiarabien.

Ekonomiska mal

| och med att Stockmanns koncernstruktur forandratgdligt som en foljd av forvarvet av Lindex usdt av
ar 2007 satte Stockmanns styrelse i juni 2008 wapléngsiktiga ekonomiska mal. Malet ar att for@t3 uppna en
rorelsevinst pa minst 12 procent av omsattningenaekastning pd minst 20 procent p& sysselsatttadlapch en
forsaljningsokning som ar snabbare &n tillvaxtemmadéiknaden. Det uppsatta soliditetsmalet ar midgirdcent.

Koncernstruktur

Stockmannkoncernens moderbolag &r Stockmann Oyj . Abfpderbolagets verksamhet omfattar
varuhusgruppens verksamhet i Finland, fastighetaftiingen och koncernens administrativa funktioner
Varuhusgruppens affarsverksamhet i Finland bedtimstom av moderbolaget dven av dess helagda Hottay Z-
Fashion Finland Oy, som bedrivs enligt franchismgppen och som representerar varumarket Zaranlafd.
Varuhusgruppens affarsverksamhet i Ryssland bedrivyska ZAO Stockmann och ZAO Kalinka-Stockmasom ar
heldgda dotterbolag till Oy Stockmann Russia Hgditb som i sin tur &r moderbolagets helagda holatteyg, samt
av dess helagda dotterbolag ZAO Kalinka-StockmamR.S/aruhusgruppens affarsverksamhet bedrivs akdtlv
moderbolagets heldgda estniska dotterbolag Stookn#®, och i Lettland av moderbolagets heldgda shedti
dotterbolag SIA Stockmann. Dessutom &ger Stockm@nssia Holding Ab:s heldgda ryska dotterbolag OOO
Stockmann Stp Centre fastigheten i centrum av &#rBburg och det kdpcentrum som byggs pa denna.

Den svenska modekedjan AB Lindex (publ) forvarvadesStockmann i december 2007. Bolaget &r nu ett
helagt dotterbolag till Stockmann Sverige AB sonSésckmann Oyj Abp:s heldgda dotterbolag. AB Lindger till
hundra procent bland annat dotterbolagen i Svdtigelex Sverige AB), Norge (Lindex AS), Finland fidex Oy),
Estland (Lindex AS), Lettland (Lindex SIA), Litau¢nindex UAB) och Tjeckien (Lindex s.r.o.).

Hobby Halls affarsverksamhet bedrivs i Finland avHdbby Hall som ar moderbolagets helagda dottedpol
i Estland av moderbolagets helagda estniska detsgltStockmann AS, i Lettland av moderbolagets duddettiska
dotterbolag SIA Stockmann och i Litauen av modeabets helagda litauiska dotterbolag UAB Stockmaian har
beslutat att lagga ner Hobby Halls affarsverksamBaltikum fore utgangen av augusti 2009.

Seppalads affarsverksamhet bedrivs i Finland av moodegets heldgda dotterbolag Seppéala Oy, i Esttand

moderbolagets heldgda estniska dotterbolag StoakrA&h) i Lettland av moderbolagets heldgda lettidk#terbolag
SIA Stockmann, i Litauen av moderbolagets helagauitka dotterbolag UAB Stockmann, i Ukraina av
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moderbolagets heldgda holdingbolag Oy StockmannsiRublolding Ab:s heldgda ukrainska dotterbolag TOV
Stockmann och i Ryssland av ZAO Stockmann, ettgtelatterbolag till Stockmann Russia Holding Ab.

| detta avsnitt ges en beskrivning av Stockmantsigaste dotterbolag. Mer information om koncernens
dotterbolag har inforlivats i detta Prospekt genbémnvisning till Bolagets bokslut for rékenskapspéen som
avslutades 31.12.2008 pa sidan 104.

Affarsenheter

Stockmann har fyra affarsenheter: varuhusgruppamelx, Hobby Hall och Seppala. Varuhusgruppen besta
av varuhusen och specialaffarskedjorna, och séligjande produktgrupper: mode, livsmedel, fritidech
hobbyprodukter, hushallsprodukter samt bocker,itiglr och papper. Lindex saljer klader och accessdar damer
och barn, i Sverige dven kosmetikprodukter. Hobkafl lerbjuder i huvudsak hushalls- och fritidsproguwksamt
elektronik. Seppéla saljer klader och accessoaratdmer, herrar och barn samt damskor och kosmetik

| tabellen nedan presenteras den arliga forsakmirfgr Stockmanns respektive affarsenheter ochsdardel
av den totala forséljningen for koncernens forthigmverksamhet.

Varuhusgruppen Lindex* Hobby Hall Seppala
2006 1119,0 Me, 76 % - 199,8 Me, 13 % 158,1 Me, 11 %
2007 1218,1 Me, 73 % 68,1 Me, 4 % 206,5 Me, 12 % 174,7 Me, 11 %
2008 1218,9 Me, 54 % 672,5 Me, 30 % 191,0 Me, 8 % 182,6 Me, 8 %

* Redovisad forsaljning fér Stockmannkoncernen fr.6.42.2007

Varuhusgruppen

Allmant

Varuhusgruppen &r koncernens storsta affarsenhét inférsaljning. Ar 2008 uppgick varuhusgruppens
forsaljning till 54 procent av Stockmanns totalastiijning. | Finland har varuhusgruppen sju varutiaggskeppet i
Helsingfors centrum och totalt sex andra varuhawia stader. Till varuhusgruppen hér dessutomAkademiska
Bokhandlar i anslutning till varuhusen i Finlandg Stockmann Beauty-butiker i olika delar av Finlamch fyra
franchisingbaserade Zara-butiker.

Varuhusgruppen har fyra varuhus i Moskva i Ryssldhessutom har varuhusgruppen ett varuhus i Tallinn
Estland respektive Riga i Lettland och en speci#hiuS:t Petersburg i Ryssland. Enligt planernankeer Stockmann
att oppna ett flaggskeppsvaruhus och ett kopcentiu®:t Petersburg i Ryssland foére utgangen ar 2010.
Varuhusgruppen har darutéver tva franchisingkeidiRyssland; modekedjan Bestseller och sportaffaligkeNike.

Varuhusgruppens forsaljning for ar 2008 uppgick 1il218,9 miljoner euro, och omsattningen var 1,025
milioner euro. Rorelsevinsten uppgick till 54,0 joier euro. | slutet av &r 2008 hade varuhusgruBo@4s anstallda.

Varuhus

| Finland har Stockmann sju varuhus: i Helsingfmeatrum, Ostra centrum i Helsingfors, i képcendenbo i
Vanda, i Hagalund i Esbo och i Tammerfors, Abo btééborg.

Varuhusgruppens finska flaggskeppsvaruhus i Heflsisgcentrum ar med en forséljningsyta pa cirka&6@0
kvadratmeter det stérsta varuhuset i Norden. Ar6206ledde Stockmann ett omfattande expansions- och
ombyggnadsprojekt vid namn Alla Tiders Stockmanraiuhuset i Helsingfors centrum. | Alla Tiders $to@nn-
projektet utvidgas och fornyas centrumvaruhusegeplanerna stegvis fram till &r 2010. Varuhugéisaljningsyta
utdkas med cirka 10 000 kvadratmeter genom att mmabygger lokaler som har varit i nagot annat brillk t
forsaljningslokaler och genom att man bygger nyaller. Varuhuset har aven fatt nya utrymmen foulkiantering och
service samt en ny kundparkering. Den totala f{irg#jsytan kommer att utgéra 50 000 kvadratmeter.
Kostnadskalkylen for utvidgningen uppgar till oniigi250 miljoner euro. | anslutning till projektedrhman dessutom
utfort och fortsatter att utféra omfattande reparest- och saneringsarbeten i den gamla fastighdevjektet Alla
Tiders Stockmann ar en del av ett mer omfattandectingsprojekt i Helsingfors centrum.
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| utlandet har Stockmann fyra varuhus i Moskvauhaiset i kdpcentret Metropolis, varuhuset Sodra &/leg
varuhuset Norra Mega och varuhuset Ostra Mega stnagruhus i Tallinn i Estland respektive Rigaeittland. Enligt
planerna fardigstalls Stockmanns kopcentrum Nev€lgntre pa Nevskij Prospekt, en av de mest centrala
affarsplatserna i S:t Petersburg, ar 2010. Den kersiglla ytan i kopcentret Nevsky Centre kommervata éver 50
000 kvadratmeter. | kbpcentret, som genomfdrs stmokBhanns egen investering, byggs ett Stockmanhuarmed en
forsaljningsyta pa cirka 20 000 kvadratmeter, aralriaker, parkeringsplatser for 550 bilar, restager, kaféer och
kontor. Den totala investeringen i Nevsky Centredkeas uppga till cirka 185 miljoner euro.

Zara-butiker

Stockmann har fyra franchisingbaserade Zara-butikeisingfors centrum, Helsingfors Ostra centrivanda
och Abo.
Franchisingbutiker i Ryssland

I Ryssland har Stockmann tva butikskedjor som ledrhligt franchisingprincipen: 19 Bestseller-mouatiiter
och sju Nike-sportaffarer.
Bokhandlar

Stockmann har sju Akademiska Bokhandlar i anslgttiihalla Stockmannvaruhus i Finland.

Stockmann Beauty-butiker

| Finland har Stockmann 15 Stockmann Beauty-butsken saljer kosmetikprodukter.

Stockmann Outlet-butiker

Stockmann har en Outlet-utférséljningsbutik i Vané#nland och en i Moskva i Ryssland.

| tabellen nedan presenteras indelningen av vaguhppens forsaljning per produktgrupp ar 2008.

Produktgrupp Andel av férsaljningen 2008
Mode 52 %
Livsmedel 22 %

Fritid och 6vriga intressen 11%

Hem 9%
Bocker, tidskrifter och papper 6 %
Lindex

Lindex ar en modekedja med totalt 379 butiker. A¢gh ligger 197 i Sverige, 93 i Norge, 63 i Finlded i
Estland, sju i Lettland, sex i Litauen, fyra i Thkén och fyra i Ryssland. Dessutom har Lindex s@néhisingbutiker i
Saudiarabien. Lindex affarskoncept omfattar foréégj av modeklader till modemedvetna, kvinnliga #en |
foretagets sortiment ingdr damklader och underkjdankliader och kosmetik. Ar 2008 uppgick Lindéssaljning till
672,5 miljoner euro, omsattningen till 540,2 mikwreuro och rérelsevinsten till 58,7 miljoner eurslutet av ar 2008
var antalet anstallda 4 365. Lindex andel av St@rkmkoncernens totala forsaljning var 30 proce2088.

Lindex huvudkontor finns i Goteborg i Sverige. Bydés administration och ledning har centralisetaits
huvudkontoret. Lindex utgér en underkoncern varsienbolag &r AB Lindex. Till koncernen hor férsatjgsbolagen i
Sverige, Norge, Finland, Ryssland, Estland, LettJahitauen och Tjeckien samt bolag som framst lvedri
inkbpsverksamhet i Asien, Indien och Turkiet. Afiéerksamheten vid Lindex tyska dotterbolag har épph

Lindex fem inkdpscentraler ligger i Bangladesh,iémgd Pakistan, Kina och Turkiet. Storsta delen adéx
sortiment anskaffas via dessa inkopscentraler fiékala tillverkare. Inkopscentralerna har &ndraif t
Stockmannkoncernens inkopskontor sd att de Aveénaet Stockmanns varuhusgrupp och Seppala vid irddp
produkter.

Enligt Lindex uppskattning ska bolaget ar 2009 @pprinst lika manga butiker som ar 2008, da 21 kutik
Oppnades. Det nya marknadsomradet ligger i Slowakiér Lindex har ingatt ett avtal om tva butikemligt
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uppskattningarna 6ppnas cirka 40 nya franchisimglaaie Lindex-butiker i Mellandstern i framtiden.yigten och
Forenade Arabemiraten hor till de nya franchisindmaderna.

Hobby Hall

Hobby Hall &r Stockmanns tredje storsta affarsemhatt i forséljning. Ar 2008 utgjorde Hobby Halls
forsaljning atta procent av koncernens totala fiinisiy. Hobby Hall koncentrerar sig pa distanshdmaf marknadsfor
produkter och tjanster till kunderna med hjélp ataloger, via natbutikerna och i de egna butikeHhebby Halls
sortiment bestar i huvudsak av hushallsmaskinektnik och inrednings- och fritidsprodukter. Hgbblall ar
marknadsledaren inom distanshandel i Finland. Hobta}l har tva butiker i Finland; en butik som stide
distanshandeln samt en outlet-butik. Ar 2008 uppditobby Halls férsaljning till 191,0 miljoner euraych
omsattningen till 159,6 miljoner euro. Rorelsevemstippgick till 0,8 miljoner euro. | slutet av 808 hade Hobby Hall
668 anstallda.

| borjan av &r 2010 ska Hobby Hall integreras maculiusgruppen, och till dess fortsatter foretaget gn
sjalvstandig affarsenhet som fokuserar pa verksaenigart pa den finska marknaden. Syftet med iatagren ar att
starka koncernens konkurrenskraft inom distansHarmieh att 6ka Hobby Halls totala I6nsamhet. Stdglen av de
forberedande atgarderna for integrationen vidtaeuar 2009.

Hobby Hall har beslutat att dra sig tillbaka fréandaltiska marknaden fore utgangen av augusti.2009

Seppala

Seppald ar den mest omfattande modekedjan i FirdahcEstland. | Finland finns 133 butiker och il&sd
18 butiker. Seppala har 34 butiker i Ryssland, 1&ttland, 10 i Litauen och tva i Ukraina. Enligaperna oppnar
Seppala 8-12 butiker &r 2009, varav halften i Rys$loch halften i andra nuvarande verksamhetsla&bppalas
expansion till Baltikum inleddes sa tidigt som &9é, d& den forsta butiken 6ppnades i Estland. 0032inleddes
verksamheten i Lettland och &r 2005 i Litauen. A02 6ppnade Seppala den forsta butiken i Rysslahddo 2008 i
Ukraina.

Ar 2008 uppgick Seppélas forsaljning till 182,6 jorler euro, och omséttningen till 151,9 miljonerceu
Rorelsevinsten uppgick till 14,6 miljoner euro. Bélis andel av Stockmannkoncernens totala forsgljmar atta
procent ar 2008.

Seppaéld hade 1 636 anstallda 31.12.2008.

| tabellen nedan presenteras utvecklingen av dralepala-butiker per land aren 2006—-2008.

Finland Ryssland Estland Lettland Litauen Ukraina
2006 126 17 14 9 4 -
2007 128 28 15 9 7 -
2008 132 34 18 9 9 1

Innehav av affarsfastigheter

Stockmann ager varuhusfastigheterna i Helsingfefs Ballinn samt varuhus- och kdpcentrumsfastigheten
som ar under byggnad i S:t Petersburg. Dessutommaar slutit ett bindande avtal om kép av markgrundtar
varuhusfastigheten i Riga. Alla 6vriga varuhus aerkhyrda lokaler. Stockmann bygger képcentret watuhuset i S:t
Petersburg som en egen investering.

Marknadsomraden

Fore forvarvet av Lindex hade Stockmann verksamhRétland, Ryssland, Estland, Lettland och Litau€itl.
foljd av forvarvet av Lindex utvidgades Bolagetskeamhet till Sverige, Norge och Tjecken samtUiraina ar 2008
efter att Seppala 6ppnade sin forsta butik darsitesn 6ppnade Lindex franchisingpartner ar 2008I&xabutiker i
Saudiarabien. Enligt planerna ska Lindex ¢ppnabéiker i Slovakien, och Lindex-franchisingbutikeFérenade
Arabemiraten och Egypten ar 2009. Enligt Stockmatilhgixtstrategi sker den framtida tillvaxten iltaktorre
utstrackning pa den utlandska marknaden, i synheRgssland.
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Kunder och kundservice

Pa Stockmanns alla affarsomraden &r kundernas etdiditnstenen i affarsverksamheten. Konkurrensgeaft
priser, en tillforlitlig kvalitet och en bra kundséce ar avgorande faktorer nar det galler att dppletta mal.
Stockmannkoncernen erbjuder en stor kundgrupp mfattande produktsortiment. Enligt Stockmanns lagnér
Stockmanns varumarke valdigt uppskattat i allardlgieipper och i alla befolkningsgrupper. LindexbHg Halls och
Seppalas varumarken ar starka bland de egna makgmg

Med stdd av god kundbetjaning och ett brett prosluitiment strdvar Stockmann efter att erbjuda
shoppingupplevelser for sina kunder. Viktiga deladen ar:

» en sakkunnig, kompetent och valutbildad forsaljspersonal

« marknadsforingsprogram som stodjer uppfattningenesmmodern och internationell féregangare
samt

» ett stamkundsprogram vars mal ar att skapa ochéileelangvariga kundrelationer.

Stockmanns mal ar att ha en kompetent och valatigersonal som ger kunderna utmarkt service. Ba ol
avdelningarna har egna utbildningsprogram inom kandce och produktinformation for forséljarna.

Inkdp av produkter

Stockmanns inkdpare har skapat langvariga relationed manga varuleverantérer. Stockmann erbjuder
kunderna bade internationella markesprodukter oadykter under egna marken. Stockmann stravar efter
sékerstélla att alla varuleverantorer foljer hoglketsstandard och Stockmanns instruktioner. Nack sin storlek och
omfattningen av butiksnatverket ar Stockmann etigriflistributionskanal for manga varuleverantorarbetet med att
nd malkunderna.

Stockmann haller intensiv kontakt med varuleveratin, ger respons bade pé efterfragan pa de gesduk
som leverantorerna erbjuder och pa kundernas beledtar vid behov i produktutvecklingen och fardmhation om
framtida trender av varuleverantdrerna.

Lindex inképskontor i Kina, Indien, Bangladesh, Btn och Turkiet har andrats till Stockmannkoneem
inkdpskontor som &ven betjanar varuhusgruppen epip&a.

Logistik och hantering av omséattningstillgdngar

Stockmanns verksamhet bygger pa en flexibel Idgisth effektiva varufloden. Stockmanns varuinkép ha
decentraliserats efter de varierande behov sonhuagiuppen, Lindex, Seppala och Hobby Hall hara Affarsenheter
ansvarar sjalva for det egna sortimentet, inképswelna och distributionen av produkterna till denag
forsaljningskanalerna.

Varuhusgruppen

Finland och de baltiska landerna

Finlands logistikcentral ar uppdelad i tre fastiging Helsingfors och Vanda. Varuhusen i Baltikugatjnas
av Baltikums logistikcentral i Riga. Produkter lessas dagligen till varuhusen i Finland och deibledt [Anderna.

Ryssland

Stockmanns nya logistikcentral i Moskva inledde snksamhet ar 2006. Logistikcentralen ligger i kass
forortsomrade med goda forbindelser till Stockmamotausen. Fran logistikcentralen levereras vatbvaruhusen i
Ryssland dagligen. Produkter distribueras varj&a&eitl Bestseller- och Nike-butikerna.

Lindex

Varen 2008 togs Lindex nya distributionscentrahitfle nara Goteborg i bruk. Produkterna transgraig il
distributionscentralen varifran de levereras diridktoutikerna. Resten av produkterna forvaraagret och skickas i
separata leveranser efter behov. For narvarande@nd.index for hela logistikkedjan, medan en axfgart ansvarade
for den tidigare. Den storsta férdelen med den dogiatikcentralen &r en mer effektiv och mer fleadidistribution.
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Hobby Hall

Hobby Halls logistikcentral i Vanda inledde sin kmamhet i bérjan av ar 2000. Logistikcentralen draryta
pa totalt cirka 22 000 kvadratmeter. Fran centrakimds 6 000-8 000 paket per dag. Maximalt sand®QPaket per
dag. Paketen levereras till kunderna via posten.

Seppala

Seppalas logistikcentral ligger i Vanda. Logistiktralen har en yta pa cirka 7 000 kvadratmeter. Retjainar
Seppéléas alla butiker i olika lander, och produkésereras dagligen till Finland och de baltiskadérna samt varje
vecka till butikerna i Ryssland.

Samhallsansvar

Ansvarsfullhet &r en av Stockmannkoncernens semdiiggande varderingar, och samhallsansvaret delen
av Stockmanns normala langsiktiga verksamhet. 8tackis samhéllsansvar riktar sig i synnerhet tiildesnens egna
anstdllda och miljon, produktsdkerheten och fradgan av ansvarsfull importhandel. Genomférandet av
samhallsansvaret och det tillhérande utvecklingsattleds av en styrgrupp med atta personer, smtir leds av den
ena av koncernens vice verkstéllande direktérela Affarsenheter och betydande funktioner har sgmtanter i
styrgruppen. Inom koncernforvaltningen arbetar amardnare fér samhallsansvaret. VaruhusgrupperLioelex har
egna miljdexperter.

Miljbansvar

Affarsenheternas miljdarbete bygger pa en miljagolsom godkants av Stockmanns styrelse. Enligt
miljopolicyn forbinder sig Stockmann att framja ostddja principerna for en hallbar utveckling izaffverksamheten.
Den gemensamma miljdpolicyn erbjuder enhetligataibstruktioner for affarsenheternas miljdarbetertitkatet ISO
14001, som Bureau Veritas Certification har bevifgockmanns varuhusgrupps miljoarbete, omfattaktfanerna i
Stockmanns varuhus i Finland och i Akademiska Boklleins butiker samt varuhusgruppens gemensammpsnkgh
lagerfunktioner i Sockenbacka i Helsingfors.

Ansvarsfull importhandel

Stockmannkoncernen forutsétter socialt ansvars@gltksamhet av varuleverantérerna och kraver att
leverant6rerna ingar en forbindelse i anknytningnigl som bygger pa Forenta Nationernas och Infeneia
Arbetsorganisationens utlatanden och avtal. Erfbighindelsen forbinder sig Stockmanns varulevenamté@tt inte
utnyttja barn- eller tvangsarbetskraft, att intéwvat diskriminering och att garantera trygga arletsfllanden och
tillrackliga l6ner for de anstéllda. Stockmann d&diem i BSCI som ar en samarbetsorganisation fépaiska foretag
och organisationer. BSCI forenar medlemmarnas sesurar det géller kvalitetsrevisioner hos varulamtrer, och
organisationens mal ar att forbattra arbetsforhéima hos medlemsforetagens varuleverantorer landkr och att
aven fortydliga och samordna de metoder som anviiihd kontrollera varuleverantdrernas verksamhe

Transparens i verksamheten

Stockmann ar grundare och medlem i TransparencinbBtyosom frAmjar arbete mot internationell koriopt
Takorganisationen Transparency International haksanhet i 90 lander. Koncernens starkt dkandenatmnella
verksamhet medfor utmaningar dven nar det gélleetat mot korruption. Koncernens utgangspunkt dteuralla
forhallanden att verksamheten i alla lander bedziMigt koncernens grundlaggande varderingar ostiiktioner samt
lokala lagar och bestdmmelser.

Strategiska franchisingpartners

Franchisingsamarbetet med de utvalda samarbetepaatni Ryssland ar en del av Stockmanns
utvidgningsstrategi. Varuhusverksamheten och degad&@pecialbutikskedjorna ger Stockmann mgjlighetuapna
betydande synergiférdelar inom forvaltningen, ltigen och anskaffningen av afférslokaler samt nét daller
hyreskontrakt.

Ar 2004 ingick Stockmann ett franchisingavtal ommkgamheten i Ryssland med den danska modekoncernen

Bestseller. Bestsellers produktméarken ar Jack &8p@NLY, Vero Moda, Pieces och Selected. Stocknienl19
Bestseller-butiker i Ryssland.
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Ar 2006 inledde Stockmann franchisingsamarbete Nikd Russia for att 6ppna Nikesportaffarer i Rysdla
| detta samarbete kombinerades Stockmanns omfattarfdrenhet av detaljhandel i Ryssland och Nike®vativa
produktpolicy. Stockmanns forsta Nike-butiker dpgesar 2007 och i dag finns det sju butiker.

Stockmanns franchisingpartner i Finland &r den sigakoncernen Inditex, och enligt avtalet med komee
har Stockmann fyra Zara-butiker i Finland.

Lindex har ingatt ett franchisingavtal med det sarabiska bolaget Delta International om att dppimalex-
butiker i lander i Mellanostern. Utifran avtaletpimdes fem Lindex-butiker &r 2008 i Saudiarabievsil&en ar att
Oppna omkring 40 Lindex-butiker i Mellandstern. Darfranchisingpartner gor butiksinvesteringar, alfest personal
och ansvarar for hela detaljhandelsverksamheteno@efranchisingsamarbetet kan Lindex utnyttja s#tumarke
genom att etablera sig i ett nytt omfattande matknanrade med stor kopkraft och darigenom 6ka votymed
tamligen laga affarsrisker.

Konkurrens

Konkurrensen inom detaljhandeln ar hard pa Stockmaila marknadsomraden. Till konkurrensfaktorerna
hor bland annat bilden av varumarket, rykte, $tilalitet, prisniva, butikernas utseende, kundsevizivsel och
enkelhet vid inkdp. Stockmann konkurrerar i huvidseed andra varuhus, detaljaffarer och distansbutidtover att
Stockmann konkurrerar inom produkthandeln konkamedbretaget bland annat om kompetent arbetskogaftla
affarsplatser och hyresvillkor for affarslokaler.

Varumarket Stockmann och 6vriga immateriella tillgangar

Varumarket Stockmann ar en viktig del av Stockmaatfférstransaktioner och stédjer Stockmanns rykte o
marknadsféring. Enligt Stockmannledningens uppiiagifar Bolagets varumérke associerats med kvalifgtien och
innovationsformaga redan i mer an hundra ar, ochmarket Stockmann kan anses vara ett av de medakich hogst
uppskattade varumarkena i Finland.

Stockmann anser att de registrerade varumarkenadeckbvriga immateriella tillgangarna ar vardefulla
konkurrensférdelar vid marknadsfoéringen. Utbverikskedjornas varumarken och kampanjvarumarken gkémpel
Galna Dagar) har Stockmann flera varumarken soBofagets egna (private label), sdsom VILLA STOCKMAN
CASA STOCKMANN, GLOBAL, BODYGUARD, CAP HORN, STOCKMNN 1862, STOCKMANN DIAL,
STOCKMANN HERKKU DELIKATESS och STOCKMANN HERKKU GORMET. Stockmann stravar efter att
forebygga alla forseelser mot varumarkena och gatbatt vidta rattsliga atgarder i Finland och bighov i vilket land
som helst for att skydda varumarkena, upphovsritténde 6vriga immateriella tillgdngarna. Stocknsamaruméarken
ar skyddade i alla de lander dar Stockmann bedteenmersiell verksamhet. Aven Stockmanns webbaereis
skyddade.

Specialkampanjer och -program

Stamkundsprogram

Nar stamkundsprogrammet inleddes ar 1986 var Stagknen banbrytare i Finland. Stamkundsforhallandet
uppratthalls med manatliga formaner. Ett formanshafom aven finns pa Stockmanns webbplats, skibkas till
kunderna. For de stamkunder som handlar mest loaki®ann utvecklat Exclusivegruppen som far ettipddéirgat
kort och tidskriften Exclusive. | Finland, Rysslaoch Baltikum finns totalt cirka 1,9 miljoner Stonknns stamkunder.

Optionsprogram fér stamkunder

Stockmann var banbrytare nar Bolaget tog fram stent&optionerna. Med hjélp av stamkundsoptionerma ha
Stockmann pa ett framgangsrikt satt lyckats okalahaktieagare.

Ar 2008 fattade den ordinarie bolagsstimman bestuett sddant optionsprogram fér stamkunderna gbm t
sina villkor motsvarar det optionsprogram for stamgter som emitterades ar 2006. Den ordinarie bsiagsnan 2009
andrade villkoren for det nya optionsprogrammetstémkunder pa sa satt att teckningspriset fokktlerassom tecknas
med optioner ar den med volymen vagda medelkurdebruari 2009 i stallet for den motsvarande meatsién ar
2008.
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Kampanjen Galna Dagar

Stockmanns kampanj Galna Dagar ar en av de sticdtamest kdnda varuhuskampanjerna i Europa.
Kampanjen genomfors i alla Stockmannvaruhus i Rshla@Baltikum och Ryssland pa béde varen och hoge2009
ordnas kampanjen for tjugofjarde aret. Under G&dagarna saljs i synnerhet sarskilt inskaffade karjgsadukter i
varuhusen under fyra dagar. Forsaljningen undenaBlagar har utgjort cirka 10 procent av varuhysgens arliga
forsaljning.

Personal

Stockmannkoncernens personalstruktur internatisees betydligt da Lindex blev en del av konaeine
slutet av ar 2007. Datrtill innebar Seppalas exmansll Ukraina att ett nytt land inkluderades irpenalsamarbetet. |
slutet av ar 2008 uppgick koncernens personalstyltkib 737 (i slutet av ar 2007 till 16 478 ochklutet av ar 2006 till
10 862). Cirka 51 procent, dvs. 8 072 personepergonalen var sysselsatt i utlandet (8 294 persam2007 och 3
477 personer ar 2006). Personalstyrkan uppgick 3008 till 14 451 personer, av vilka cirka 55 prugealvs. 7 899
personer, arbetade i utlandet. Under den rakengkeips som avslutades vid utgdngen av ar 2008 [idde
personalstyrkan i geografiska segment pa sa $&8airocent var sysselsatt i Finland, 23 procéherige och Norge,
18 procent i Ryssland och Ukraina samt tio proc&atitikum och Tjeckien.

| tabellen nedan presenteras Stockmannkoncerneasnadantal for de senaste tre rakenskapsperioasina
for perioden som avslutades 30.6.2009.

Koncernens personalstyrka

1.1.2009- 1.1.2008- 1.1.2007-  1.1.2006—
30.6.2009 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006

Personalstyrka vid slutet av perioden 14 451 15 737 16 478 10 862
Personalstyrka i Finland vid slutet av peeio 6 552 7 665 8184 7 385
Personalstyrka i utlandet vid slutet av paéen 7 899 8072 8294 3477
Andelen sysselsatta i utlandet av hela petdso, % 55 51 50 32

Antal anstéllda i medeltal 14 670 15 669 11161 10 069

Personal i medeltal, omréknat till heltidsanstéllda 11 056 11 964 8979 8 037

Betydande avtal

Bolaget undertecknade 14.8.2009 ett avtal enligevBolagets kapitalstruktur forstarks och HTT #ial blir
strategisk agare i Bolaget. Mer information om kettaresenteras i detta Prospekt under rubrikéntal i samband
med anordnandet av Aktieemissionen, distributiarsplch arrangemang gallande upptagande till forefd@alhandel
— Vissa aktiedgares deltagande i AktieemissiondnTackningsgaranti'samt”Rorelseresultat, ekonomisk stéllning
och framtidsutsikter — Senaste handelser”.

Stockmann undertecknade 27.9.2007 ett samarbdtsagth Nordea Bank Finland Abp och Nordea Finans
Finland Ab om att 6verfora finansieringen av standskontona med kredit till Nordea. Overféringen kintona
gjorde att Stockmanns balans ar 2008 minskade rivéd 65 miljoner euro. Till folid av samarbetet @ades
kreditegenskaperna i stamkundskorten med kredi20)8, sa att korten motsvarar det internationetiedikkortet
MasterCard.

Stockmann sélde 20.1.2006 hela aktiestocken i hoiteget Stockmann Auto Oy Ab till Veho Group Oy,Ab
Volkswagen-Audi-affarsverksamheten inklusive fdstitgrna till Kesko Abp:s dotterbolag VV-Auto Oy odess
detaljhandelsbolag Helsingin VV-Auto Oy, och Foiitkffarerna i Abo och Esbo till koncernen Maan Astum &gs av
SOK till en kopeskilling pa totalt cirka 67,9 miljer euro. Stockmann Auto och de sdlda affarsverketama
overfordes till képarna 1.3.2006. Samtidigt inledd&tockmann tilsammans med Veho ett omfattande
stamkundssamarbete.
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| slutet av ar 2005 salde Stockmann hela aktiesto¢kdotterbolaget ZAO Stockmann-Krasnoselskaja so
bedriver Zara-affarsverksamheten i Ryssland, &lh dpanska koncernen Inditex som &ger varumarket. Zmligt
avtalet bedrevs affarsverksamheten for Inditexirikfran och med 1.1.2006.

Rattegangsprocesser

Den internationella skiliedomstolen i Moskva (ICA@ygjorde hyrestvisten géllande Stockmanns varuhus
Smolenskaja i Moskvas centrum till fordel for Stowknn. Malet gallde anvandningen av en fortsatt$pedod pa tio
ar i enlighet med villkoren for hyresavtalet. Tralstta stangde hyresvarden av eldistributionerstifickmann, vilket
resulterade i att Stockmann var tvunget att stavaahuset. PA grund av kostnaderna for stangnimgdn de
oavskrivna utgiftsresterna gjorde Stockmann enttnisg pa 14 miljoner euro i resultatet for det @nklvartalet 2008.
Ar 2008 inledde Stockmann en réttsprocess mot kirdarna for Smolenskajavaruhuset i den internatian
skiliedomstolen (ICAC) i Moskva. Stockmann kravdeka 75 miljoner amerikanska dollar i skadestand den
stéangning av varuhuset som enligt Bolagets uppfaftistred mot avtalet. Skiljiedomstolen gav genoth tséslut
14.4.2009 Stockmann ratt, men minskade skadestéluggizt till cirka 7 miljoner dollar samt paférdgrésvardarna
Stockmanns rattegangskostnader. Stockmannkoncdraemte bokfort skadestandet via resultatraknindesr att
beslutet skall vinna laga kraft, maste det fadtstdlallman domstol i Ryssland. | juli 2009 vacktgesvardarna talan i
underratten i Moskva i vilken de yrkar pa att ritsall hdava det beslut som den internationellbesiomstolen fattade
i arendet.

AB Lindex (publ) har pa rattslig vag kravt avdraifjegt av Lindexkoncernens tyska bolags forlustarcirka
70 miljoner euro i den svenska beskattningen. Gistebkammarratt havde de positiva beslut som ARlé&inhade fatt
i lansratten, vilket ledde till att Lindex mastedtetala cirka 23,8 miljoner i skatter och rantibbeskattaren. Den skatt
som ska aterbetalas hade ingen inverkan pa Stockmaoernens resultat, eftersom Stockmann bokforele d
aterbetalda skatten inklusive rantorna genom neusgtav Lindex eget kapital i forvarvskalkylen. ABindex
overklagade kammarrattens beslut till hogsta fommadisdomstolen i Sverige som p& sommaren 200%thatlinte ta
upp fallet till behandling. | detta drende berorldts fortsatta atgarder pa slutresultatet av metan beskrivna
processen som galler avliagsnande av AB Lindex antielx GmbH:s dubbla beskattning.

AB Lindex (publ) och dess tyska dotterbolag LindembH har med stéd av EU:s skiljemannakonvention
samt av skatteavtalet mellan Tyskland och Sverggili att de behdriga myndigheterna i dessa lésidalr avidagsna
koncernens interna dubbelbeskattning som gallettesk@n 1997-2007. Den dubbla beskattningen aroba av
Lindex GmbH:s beskattning enligt prévning, genontkem totalt 94 miljoner euro lades till Lindex GmisH
beskattningsbara intakter. Beroende pa myndighasebeslut kan AB Lindex som aterbetalning fa detskaom
betalats pa den namnda summan, dvs. cirka 26 railjearo eller en del av dessa. Skatteinverkan tia Heav har inte
bokforts via resultatrakningen.

Bolagen som hor till Stockmannkoncernen ar inteakteda i nagra andra betydande pagaende
rattegdngsprocesser.

Forsakringar

Stockmanns ledning anser att Bolagets verksamHettiblgangar har forsakrats pa det satt som motsvar
marknadspraxisen i branschen samt enligt de kravis@ger pa lagstiftning och avtal angdende Bolaget

78



STYRELSE, LEDNING OCH REVISORER

Allmant

I enlighet med aktiebolagslagen och Bolagets bolalysng &r ansvaret for kontrollen och forvaltningav
Bolaget fordelat mellan bolagsstamman, styrelsem \@rkstallande direktoren. Aktiedgarna deltar ntkollen och
forvaltningen av Bolaget genom beslut som fattasplagsstammorna. Det &r i regel styrelsen som sarkaflar
bolagsstamman. Dessutom skall en bolagsstammazs luitiaBolagets revisor eller aktiedgare som reptesanminst
en tiondedel av alla aktier emitterade av Bolaggftigen kraver att bolagsstimman skall sammalakal

Forvaltningsprinciper

Bolagsstamman, styrelsen och verkstéllande direkt@r de organ inom moderbolaget Stockmann Oyj Abp
som ansvarar fér koncernens férvaltning och verkegm

Bolagsstamma

Bolagsstamman ar Bolagets hogsta beslutande dbganordinarie bolagsstamman sammankallas arligen o
utgdngen av juni. Stockmann har tva aktieserienila varje aktie i A-serien berattigar till atted tio roster rosta vid
bolagsstamman och varje aktie i B-serien med en EisA-aktie kan pa anmodan av aktiedgare omvartilaen B-
aktie ifall omvandlingen kan ske inom ramarna fénimi- och maximiantalet aktier per aktieslag.

Bolagsordningen omfattar en bestammelse om skyaditithinlosning av aktier i tva steg. En aktieégaars
andel av bolagets samtliga aktier eller av detetéksom aktierna medfor uppgar till eller 6versti§3 1/3 procent, &r
skyldig att pa de 6vriga aktieagarnas anmodanitosizras aktier och évriga vardepapper som enktiebolagslagen
berattigar till aktier. Ifall en tidigare inldsniagffert inte har lett till inldsning av samtliga tae i Bolaget, blir
aktiedgaren tvungen att ge en ny inldsningsoftert,aktiedgarens andel av alla Aktier i Bolagetrediet rostetal som
Aktierna medfor uppnar eller 6verskrider 50 procent

Den ordinarie bolagsstamman godkanner bland anage \Ar Bolagets bokslut samt fattar beslut om
dividender och val av styrelsemedlemmar.

Styrelse och ledningsgrupp

Styrelse

Styrelsen har det allmanna ansvaret for Bolagdisdess dotterbolags administration samt for orgaimgen
av Bolagets verksamhet pa ett andamalsenligt Stttelsen bekraftar principerna for Bolagets sgiaterganisation,
bokféring och 6vervakning av finansférvaltningenmsautnamner Bolagets verkstadllande direktér. Veikastde
direktéren svarar for forverkligandet av Bolagetsategi och skoétseln av Bolagets lI6pande arendenlighet med
styrelsens anvisningar och bestammelser. Utdveupggifter som separat bestamts i lagen och boldgsagen har
styrelsen bland annat till uppgift att faststélla Hngsiktiga strategiska och ekonomiska malenBolaget, att
godkénna budgetarna och att besluta om betydarsiéldm investeringar, foretags- och fastighetsaffasch andra
strategiskt sett betydande projekt. Styrelsen godd&aven principerna for riskhanteringen i Bolaget

Bolagsstyrelsen har minst fem och hogst nio medlammom valjs for ett ar i taget. Styrelsen vaker
ordférande och en vice ordférande inom sig fordetttaget. F6r narvarande har styrelsen sju meukemvarav ingen
arbetar pa heltid. Av Bolagets operativa lednindtadeverkstallande direktoren, vice verkstallandieektoren,
ekonomidirektéren och direktéren for juridiska @en regelbundet i styrelsemdétena. De &r inte stgmeédlemmar.
Direktoren for juridiska arenden &r styrelsens sware. | styrelsemotena deltar dessutom tva septanter for
personalen som inte heller ar styrelsemedlemmarn Rea av representanterna for personalen valjs av
arbetstagarrepresentanterna for Stockmanns korimenmthoch den andra av féreningen som represer@tvekmanns
hdgre tjansteman.

Styrelsen har faststéllt en arbetsordning for géjvs| arbetsordningen anges principerna for $tgnes

sammansattning och valmetoden for styrelsen, sgmsl uppgifter, beslutsforfarande och motespraig principerna
for styrelsens sjalvvardering. Ar 2008 sammantraskyeclsen 14 ganger. Styrelsen har grundat etinumimgs- och
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beloningsutskott. Den genomsnittliga deltagarpréerervar 96. Foljande personer hor till styrelsed datumet for
detta Prospekt:

Namn Fodelsear Stéllning Utnamningsar
Christoffer Taxell ............cccoeeeiiiiiinn 1948 Ordférande 1985
ErkKi EtOla....ccovveveiiiiiiiiiiiiiiiiieee 1945 Vice ordférande, medlem 1981
Kaj-Gustaf Bergh .........ccccceeevviviieeennes 1955 Medlem 2007
Eva Liljieblom........cccccoiiiiiiiiiiiceens 1958 Medlem 2000
Kari Niemistd.........cccevvvvveveieiiiieeenenn. 1962 Medlem 1998
Carola Teir-Lehtinen............c.cccoeeueee. 1952 Medlem 2004
Henry Wiklund..........ccccooiiiiiiiiiiien, 1948 Medlem 1993

Christoffer Taxell har varit ordférande for Stockmanns styrelse se2la®v och medlem i styrelsen sedan
1985. Taxell har varit kansler vid Abo Akademi se@®04. Taxell har ocks& varit koncerndirektor Bartek Oyj Abp
1990-2002, ordférande for Svenska folkpartiet rB5EA990, undervisningsminister 1987-1990, justiinéster 1979—
1987, riksdagsledamot 1975-1991 och assistent deisitt vid Handelshogskolan vid Abo Akademi 19I%B75.
Taxell har varit styrelseordférande @ven vid FinnAbp sedan 2003, Stiftelsen fér Abo Akademi se@@03,
Foreningen Konstsamfundet sedan 2004, Oy Mizar @@222004, Lifim Oy Ab 2003-2005 och Finlands Nésiing
EK r.f. 2005-2006. Taxell har varit styrelsemedleSampo Abp sedan 1998, Nordkalk Oyj Abp sedan 2608uvik
Invest sedan 2002, Luvata Holding Oy sedan 2008jawi Thurings Stiftelse sedan 1996, StiftelsenAdio Akademi
1998-2003, Foreningen Konstsamfundet r.f. 1996—2@&nliden Ab 2003-2005, Forsakringsaktiebolaget rdlia
2004, Hormos Medical Oyj Ltd 2003—-2005, Raisio @9P3-2006 samt Raisio Oyj:s forskningsstiftelse422@D06.
Dartill har han varit ordférande for Partiosaatioe8tstiftelsen rs:s forvaltningsrad sedan 2009, lemed Ab Kelonia
Oy:s forvaltningsrad sedan 2002 och medlem i Swelittkratursallskapet i Finland r.f.:s placeringsott sedan 1982.

Under rakenskapsperioden 2008 uppgick Taxells anwddr styrelsearbetet i Stockmann Oyj Abp tilelo82
000 euro, varav 1 261 B-aktier betalades i aktiedey varde 35 169,29 euro, och 46 830,71 euronipgarvode.

Erkki Etola har varit vice ordférande for Stockmanns styrelse set#02 och medlem i styrelsen sedan 1981.

Etola har varit verkstéllande direktor for Etra Qigligare Oy Etola Ab) sedan 1976, verkstallandelddr for Etra
Trading Oy (tidigare Oy Etra Ab) sedan 1974 ochdpkdchef 1970-1974, verkstéllande direktor for iBig-group Oy
sedan 1974, verkstéllande direktor for Oy Etra shvsb sedan 1987 och verkstéllande direktdr fovigiekeskus Oy
sedan 1993. Etola har varit styrelseordférandetiifigen Tekniska AB sedan 1979, Insindéritoimist@irRo Narhi Oy
sedan 1987, Tiivistetekniikka Oy sedan 1993, Oyté&msine Ab sedan 1998, Etola Yhtidt sedan 2002@cMaritim
Ab sedan 2002. Dartill har Etola varit vice ordfidde for styrelsen i Orion-yhtyma Oyj 2002—-2006. |&thar varit
styrelsemedlem i Etra Trading Oy sedan 1974, Eyasé&lan 1976, Oy Etra Invest Ab sedan 1987, Takikus Oy
sedan 1993, Etra Electronics Oy (tidigare Etra-iglc Oy) sedan 2002, Hame-Hydro Oy sedan 2005 Q@rbn-
yhtyma Oyj 1995-2002. Dessutom har han varit medlémsesidiga arbetspensionsbolaget Varmas foinasnad
sedan 1998.

Under rakenskapsperioden 2008 uppgick Etolas arvéitestyrelsearbetet i Stockmann Oyj Abp till lo&4
500 euro, varav 611 aktier i B-serien betaladesktiearvode, varde 17 040,79 euro, och 37 459,21 eur
penningarvode.

Kaj-Gustav Berghhar varit medlem i Stockmanns styrelse sedan 2B8igh har varit verkstallande direktor
for Foreningen Konstsamfundet r.f. sedan 2006, emadlSkandinaviska Enskilda Bankens ledningsgruip022001,
direktor for SEB Asset Management 1998-2000, véhkstde direktér for Ane Gyllenberg Ab 1986-1998ev
verkstallande direktor fér Oy Bensow Ab 1985-198#rvaltningschef fér Ane Gyllenberg Ab 1984-1985hoc
forvaltningschef for Ky von Konov & co 1982-1983ei§h har varit styrelseordférande i Oy FinnovatageAcy
Absedan 1997, Aktia Sparbank Abp sedan 2005, BdRgj sedan 2006, Oy City Forum Ab sedan 2006, Siden &
co Forlags Ab sedan 2006, Graafinen teollisuus @¥rafiska Industri Ab sedan 2006, Kamppiparkki Oy sedan
2006, Oy Insulanova Ab sedan 2006, Oy Mercator édas 2006, Oy Transmitter Ab sedan 2007, Novembsares
Ab sedan 2007, Mike Whiskey Ab sedan 2007, KSF Mlédh sedan 2007, KSF Invest Ab sedan 2007, K-Develp
sedan 2008, SEB Funduz Polen 2002-2003, Finarefiggvédb 2000-2004, Helsingin Porssiklubi ry Heldorg
Borsklubb rf 2002—2005, Ellos Tili Oy 1999-2006, Agstighetsférmedling Ab 2002-2006, Redcats Oy 20006,
Oy JL-Outsourcing 2005-2006, Finaref Oy 1999-2Q@Tex Finans Aktiebolag 2004-2007, Osterbottninder2007,
Hufvudstadsbladet Ab 2006-2008, samt Vastra NylaFidaingar Ab 2007—2008. Bergh har varit styrelsdiam i
Hasselinvest Ab sedan 2002, Oy Julius Tallberg étlas 2004, Ramirent Oyj sedan 2004, Beck & JoesyeAdS
sedan 2005, Sigurd Frosterus Stiftelse sedan 2D8Ba Nylands Tidningar Ab sedan 2006, Forum farnekni och
teknik sedan 2006, Ab Kelonia Oy sedan 2006, Hastggaktiebolaget Seminarieparken sedan 2006, Eissaenska
Upplagsverk sedan 2006, Oy Kelonia Placering Abase®006, Bokforlaget Atlantis Aktiebolag sedan 200&rs6
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Invest Ab sedan 2007, Investmentbolaget Torggataii sedan 2007, Kelonia Service Ab Oy sedan 200iKe
Alpha Ab sedan 2007, Mike Bravo Ab sedan 2007, Miearlie Ab sedan 2007, Oy Realinvest Ab sedan 2007
Pensionsforsakringsaktiebolaget Veritas sedan ZD&7ala Buccaneers Ab sedan 2007, Tenala Invesedan 2007,
Wartsila Oyj Abp sedan 2008, Julius Tallberg-Kiiatét Oyj 1998—-2004, Gyllenberg Investment Managetmih
1998-2004, Aktia Sparbank Abp 2003-2004, Oy Agmi 1996—-2006, Treisladon Oy 2002-2006, Ellos Eesti
Osauhing 2003-2006, Konstsamfundet Foéreninger2084-2006, Konsulttitoimisto Jaakko Lehto Oy 2003B&,
Sponda Oyj 2004-2006, Hufvudstadsbladet Ab 2008ngaparkki Oy Ab 2006, Helsingin Pdrssiklubi ry iiglgfors
Borsklubb r.f. 2005-2007, Osterbottningen Ab 20@®72 Vastra Nylands Tidningar Ab 2006-2007, Jotalfs
Aktiebolag 2007 och Finaref Securities Aktiebola@02. Dessutom har han varit medlem i Ab Kelonia SOy:
forvaltningsrad 2006—-2008.

Under rékenskapsperioden 2008 uppgick Berghs anviiifestyrelsearbetet i Stockmann Oyj Abp till fo&2
500 euro, varav 1 261 aktier i B-serien betaladezktiearvode, varde 20 694,38 euro, och 21 80542 ¢é
penningarvode.

Eva Liljeblom har varit medlem i Stockmanns styrelse sedan 20ij@blom har varit professor i finansiell
ekonomi sedan 1990, bitradande professor i natdéwalomi 1985-1990, bitradande professor i finamgjel984—
1985, dverassistent och assistent 1980-1984 vidsRaeHandelshégskolan. Lilieblom har ocksa innediaftianst som
post-doc vid Handelshdgskolan i Stockholm 1990-128fblom har varit styrelsemedlem i Kuntarahgit®yj sedan
2003, Omsesidiga Forsakringsbolaget Fennia sed@8, Stiftelsen Svenska Handelshtgskolan sedan 20%¢ra
Oyj 2001-2003, TeliaSonera AB (publ) 2002—-2007 sametso Oyj 2007-2008. Dessutom har Liljeblom varit
ordférande for placeringsdelegationen vid stateessi®nsfond sedan 2003, styrelsemedlem i Kyrkansraléonds
pensionsfond sedan 2009, styrelseordférande i Kdéalshanteringsfonden sedan 2009, medlem i
investeringskommittén for Statens pensjonsfond laridt (Norge) sedan 2005 samt indexombudsman fér Q93—
1997.

Under rékenskapsperioden 2008 uppgick Liljeblomsaden for styrelsearbetet i Stockmann Oyj Abptdithlt
44 000 euro, varav 557 aktier i B-serien betalade&ktiearvode, varde 15 534,73 euro, och 28 46%ai i
penningarvode.

Kari Niemistd har varit medlem i Stockmanns styrelse sedan 1888nistd har varit verkstallande direktér
for Oy Selective Investor Ab sedan 1993 samt famiadisdirektér fér Suomen Suunto Yhtyma Oy 1992-3199
Niemistd har varit styrelseordférande i Oy Dextra #edan 2003, Oy Pertitet Ab sedan 2004, Bildkdiftsisen Ars
Fennica sedan 2004 och vice ordforande 1990-20@mibto har ocksa varit styrelsemedlem i Oy Selecthvestor
Ab sedan 1993, Tykkimiehet ry sedan 1999, Oy Fingi&eering Ltd 2007, Suomen Suunto Yhtyma Oy 199231
Oy Pertitet Ab 1980-2004 och H.G. Paloheimo Oy 2@0®7. Dessutom har han varit medlem i Raisio Oyj:s
forvaltningsrad sedan 2008, radsmedlem i Forsvargaindet r.f. sedan 1999, dvervakare i Nordea Bamnlkand Abp
(Helsingfors Foretagsbank) sedan 1999 och radmedl&mastenpsykiatrian tutkimussaation neuvottelukusedan
2000.

Under rakenskapsperioden 2008 uppgick Niemistosdan for styrelsearbetet i Stockmann Oyj Abp tithit
43 500 euro, varav 863 aktier i B-serien betaladektiearvode, varde 24 069,07 euro, och 19 43@A0R i
penningarvode.

Carola Teir-Lehtinenhar varit medlem i Stockmanns styrelse sedan ZD&4-Lehtinen har varit direktor for
hallbar utveckling sedan 2007, kommunikationsdisek2000-2007 och miljodirektor 1998—-2000 for Fortddop,
miljodirektor for Neste Abp 1992-1998, miljcforskigisdirektor 1986-1991 och teknisk radgivare 1979Néste Ab
samt sektorchef 1982—-1986 och aldre forskare 19982-Vid Institutet for Vatten- och Luftvardsforshagi (Sverige).
Teir-Lehtinen har varit styrelseordférande i Fortltabo Abp 2006 och vice ordférande for styrelseRortum
konststiftelse sedan 2005. Teir-Lehtinen har \&sitelsemedlem i Esbo handelskammare 2002—2006a Sktarbank
Abp 2003-2006, Aker Yards ASA 2006—2008, Finlan@sritnarorkester 2000—2009 och Fortum Markets 20023-200
Dessutom har hon varit medlem i Finlands WWF:s dtiningsrad 1998-2004 och medlem i delegationerBin-
och ungdomsstiftelsen i Finland sedan 2004.

Under rakenskapsperioden 2008 uppgick Teir-Lehtrawoden for styrelsearbetet i Stockmann Oyj Albp t

totalt 43 000 euro, varav 731 aktier i B-serienatstes i aktiearvode, varde 20 387,59 euro, oclb12241 euro i
penningarvode.
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Henry Wiklund har varit medlem i Stockmanns styrelse sedan 198@und har varit verkstéllande direktor
for Svenska litteratursallskapet i Finland r.f. 898008 och for Ab Kelonia Oy 1990-2000. Wiklund haearit
styrelseordférande i Svenskt Stod r.f. sedan 18&h.Joh. Wadéns fond sedan 1992, K.H. Renlundelséfsedan
1995, Bostads Ab Kallan i Helsingfors 1998-2009kBdaget Atlantis sedan 2001, Ehrensvardssallskapesedan
2009, Ab Kelonia Placering Oy 2004-2009, Histois#l kuvia ry — Historiska bilder r.f. sedan 20@msesidiga
Skadeforsakringsbolaget Veritas 2005-2007 samt efdédrande for styrelsen i Svenska Klubben i Hgirs r.f,
sedan 1989, Svenska sméabruk och egna hem Ab s8aanKigrid Juselius stiftelse sedan 2002, Gakmetiingen for
Svenska Teatern r.f. sedan 2003, Omsesidiga Skad&fingsbolaget Veritas 1996—2005, Ehrensvardssidet r.f.
2000-2009 och Soderstrom &Co Foérlag Ab 2001-200%I0Nd har varit styrelsemedlem i Svenska Klubben i
Helsingfors r.f. sedan 1984, Svenska Teatern iiRigfisrs r.f. sedan 1994, Foérvaltnings Ab Tarnanased996, Oy
Mercator Ab 1996-2008, Fastighetsaktiebolaget Svgnsnd i Helsingfors sedan 1996, Sigrid Juseliiftetse sedan
1996, Ehrensvardssallskapet r.f. sedan 1998, Figeni Svensksunds Minne r.f. sedan 2000, Christate @dran
Schildts stiftelse sedan 2008, Ace-Production Atase2008, Svenska folkpartiet i Finland rp 1984-4199olger
Schildts foérlag Ab 1990-1991, Dan.Joh. Wadéns ft886-1992, K.H. Renlunds stiftelse 1988-1995, Algiand
Management S.A. 1992-2001, Aktia Fond Ab 1996-28@4tighets Ab Svenska Géarden i Borga 1998-200rias
Fastighets Ab 19962005, Bokforlaget Signum i Luxi8l 2002—-2006, Delegationen for stiftelser och fand803—
2008, Soderstrom &Co Forlag Ab 1994-2009, Omseaidikadeforsakringsbolaget Veritas 1989-2009 och Ab
Kelonia Oy 1988-2009. Dessutom har Wiklund varitforande for forvaltningsradet i Aktia Oyj Abp s&d2002 och
medlem sedan 1994, medlem i forvaltningsradet siomsforsakringsbolaget Veritas sedan 2003, Ab Kel®y sedan
2009, Oy Veikkaus Ab 1986-1999, Svenska smabrukeapia hem Ab 1988-1999, Stiftelsen Arcada 2000-2005
fullméktigeledamot i Sparbanksstiftelsen i Helsorgf sedan 1993 och ordférande sedan 1996, dirskhedlem
Svenskt Stod r.f. 1976-1981, medlem i delegationérStiftelsen for Abo Akademi sedan 2004, Helsorgfsvenska
bostadsstiftelse sedan 1990-2002, fullméktigeledaiBtiftelsen Svenska handelshégskolan sedan 1®&8ingsman
i Svenska Finlands folkting 1993-2008 samt fonialgsradsmedlem i Finska Vetenskapssocieteten sixh

Under rékenskapsperioden 2008 uppgick Wiklundsdeuador styrelsearbetet i Stockmann Oyj Abp tithto
44 000 euro, varav 474 aktier i B-serien betalade&tiearvode, varde 13 219,86 euro, och 30 78@&ak i
penningarvode.

Ledningsgrupp

Styrelsen utnamner medlemmarna i koncernens ledgiogp. Koncernens ledningsgrupp bestar av
verkstallande direktéren, vice verkstéllande dibedtna, direktoren for affarsenheterna, ekonomktiren,
utvecklingsdirektoren for utlandsverksamheten saflimektoren for juridiska &renden som é&r ledningpgens
sekreterare. Stockmann har en gemensam koncerhfiinga Den kommersiella verksamheten har orgaatserr fyra
affarsenheter: varuhusgruppen, Lindex, Hobby Hal &eppald. Direktdrerna for affarsenheterna rappaor till
verkstallande direktéren och &r medlemmar i Bolsgmdningsgrupp. Under ledning av verkstallandekdéren svarar
ledningsgruppen for styrningen av affarsverksamhetant fér sammanstallningen av de strategiskaeonomiska
planerna. Se ocks&tyrelse, ledning och revisorer — Koncernens opigea struktur”. Foljande personer hor till
Bolagets ledningsgrupp vid datumet foér detta Priispe

Namn Fodelsear Stallning

Hannu Penttila............ccooiviiiiieceen e 1953 Verkstallande direktor

Maisa ROManainen..........ccccveeiiuveeiieeeccmiee e 1967 Vice verkstéllande direktor, direktor for viamsgruppen
Pekka VAhEhYYPPE.........ocooiiiiiiiiiiieeeeeeee e 1960 Vice verkstéallande direktdr, ekonomidirektor

GOran Bille........cccovieriiiieeeeee e e 1955 Verkstéllande direktor, Lindex

Terhi OKKONEN .....ccooviiiiiiiiic e 1961 Verkstallande direktor, Seppala

Jussi Kuutsa.........ccveeeeeeenenen. 1964 Utvecklingsdirektor for koncernens utlandssarkhet
Jukka Naulapaa 1966 Direktdr for juridiska arenden

Raija-Leena SOderholm..........cccceoevvvesmmmeneeeeeeenns 1957 Verkstéallande direktor, Hobby Hall

Hannu Penttila har varit verkstéllande direktor for Stockmannase@001. Fore det var han vice verkstéllande
direktor for Stockmann 1994-2001, direktor for varsgruppen 1992—-2001, direktdr for Helsingforsvasatt 1986—
1991, chef for varuhuset i Hagalund 1985-1986 daut#gets jurist 1978-1984. Innan Penttila 6vergiSkockmanns
tjanst var han inspektor och yngre styrelsesekaegerid arbetsministeriet 1976—1978. Penttila ftésa varit medlem i
Omsesidiga Forsakringsbolaget Kalevas forvaltniagsedan 2001, styrelsemedlem i Nokian RenkaaiADyjsedan
1999, medlem i Omsesidiga Arbetspensionsforsaknmigaget Varmas forvaltningsrdd sedan 2001, medlem i
Kreditlagets forvaltningsrdd sedan 2001 och vicdfirande for Kreditlagets forvaltningsrad sedan 72200ice
ordférande sedan 2005 och styrelseordférande s&@fani Centralhandelskammaren, styrelsemedlem s2@@h och
vice ordférande for styrelsen sedan 2006 i ForbufitteFinsk Handel, fullmaktigemedlem i Finlandsringsliv EK
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sedan 2005, styrelsemedlem i Stiftelsen Finlandsdslé&sedan 2003 samt International Association gfaRment
Stores IADS, Executive Committee, President 200832@enttila ar vicehadradshdvding.

Maisa Romanainenhar varit direktdr for Stockmanns varuhusgrupp &cmcernens vice verkstallande
direktdr sedan 2008. Fore det var hon direktor Stwckmanns varuhus i Finland och Baltikum 2008eldir for
utlandsvaruhusen 2005-2007, verkstallande dirdktdvaruhuset i Tallinn och Stockmann AS (Estlagdp2-2005,
direktér for Smolenskajavaruhuset (Moskva) 1998-20képschef 1996-1997. Innan Romanainen overgick
Stockmanns tjanst var bland annat produktchef o&bpschef for BRIO Oy 1990-1996. Romanainen ar ekoe
magister.

Pekka Vahahyyppahar varit vice verkstillande direktor for Stockma@yj Abp sedan 2008 och
ekonomidirektér sedan 2000. Innan Vahahyyppéa odekrgiStockmanns tjanst var han ekonomidirektor $&enska
Nestlé AB 1997-2000, Nestlé Norden AB, Head of Raeaand control, 1997-2000, ekonomidirektdr for rBen
Nestlé Oy 1994-1997, direktor vid OKO Venture CalpiDy 1990-1994, redovisningschef, controller och
ekonomidirektér for A-lehdet Oy 1986-1990 samt ekoithef vid Soilax Oy Ecolab 1984-1986. Dessutom ha
Vahahyyppa varit styrelsemedlem i Lyy-Invest Oyae@002 och Leinovalu Oy sedan 2006. Vahahyypgkdmnomie
magister.

Goran Bille har varit medlem i Stockmanns ledningsgrupp s&fY och verkstallande direktor for Lindex
sedan 2004. Fére det har Bille arbetat for H&M sa@rkstéllande direktdr fér Rowells 2003-2004, latds | Sverige
1998-2003, inkdpschef 1987-1998, ansvarig for in&dp produktion i London 1986-1987, ansvarig fémgkong
1982-1986. Bille har ocksa varit styrelsemedlenuk®Ab sedan 2007 och Gunnebo Ab sedan 2008. &ikkdonom.

Terhi Okkonenhar varit verkstéllande direktdr for Seppala se#@d5 och i Stockmanns tjanst sedan 1991,
som forsaljningsdirektor for Helsingforsvaruhus&@892005, varuhusdirektor for varuhuset i Ostrarcent1996—-1997
samt som inkdpschef for inkdpsdivisionen fritid 199998. Innan Olkkonen 6vergick i Stockmanns tjargst hon
marknadsfoéringschef for Karl Lark Oy 1990-1991 sarkbpare 1984—-1988 och marknadsfoéringschef 19889140
Tradeka (Eka-marketkedjan). Olkkonen ar eMBA.

Jussi Kuutsahar varit utvecklingsdirektor for Stockmannkoneara utlandsverksamhsedan 2006. fore det
var han direktdr for utlandsverksamheten i Stockmsavaruhusgrupp 2000-2005 samt regionchef och mdgektor
for varuhusgruppen i Moskva 1996—-2000. Innan Kuudtgergick i Stockmanns tjanst var han chef for etgo till
Ryssland vid Timberjack Europe 1991-1995. Dessutamhan varit styrelsemedlem i Technopolis Oyj se2@08.
Kuutsa ar ekonom.

Jukka Naulapda har varit Stockmann Oyj Abp:s direktor for jurikiss arenden sedan 2006 och
ledningsgruppens sekreterare sedan 2001. Han wakrBanns jurist 1998-2006. Innan Naulapdd oOvergick
Stockmanns tjanst var han advokat pa Advokatbyrpokbja & Lunnas Oy 1991-1998. Naulapaa ar jurislidat.

Raija-Leena Soderholmhar varit verkstallande direktor for Hobby Halds@ 2009 och i Stockmanns tjanst
sedan 2001; inképschef for varuhusgruppen 2005-2@09kedjedirektor for Stockmann Beauty 2001-2065an
Soderholm 6vergick i Stockmanns tjanst var honkdinevid Elfa Suomi Oy 1996—-2001, projektdirektdr \Womena
Mc-Cann 1995-1996, direktor for den kommersielldedningen pa Asko Huonekalu Oy 1993-1995, inkopistire
IKEA Finland Ab 1989-1993, projektingenjor vid YNhtyma Makrotalo Oy 1986-1989, dansts vid Helsingfo
stadsteater 1982-1987 och exportingenjor (Rysshaddyinneast Oy 1980-1983. Séderholm ar byggnaésijor och
MKT.

Utnamnings- och beldningsutskottet

Till utndmnings- och beldningsutskottet hor fyrgretsemedlemmar. Utskottet har till uppgift att dua
arendena kring utndmning och beldning av verkstdbadirektéren, vice verkstallande direktéren oeh &riga
medlemmarna i ledningsgruppen, att bereda forslaijeval av styrelsemedlemmar som lamnas till lysistAmman
och att bereda arendena kring beloning for forsladiel behov sammantrader utskottet minst en gandacet. P4 sitt
mote 17.3.2009 valde styrelsen minister Christoffexell till ordférande for utskottet, och verkstlde direktor Erkki
Etola, professor Eva Liljeblom och kammarradet Wewiklund till 6vriga medlemmar av utskottet. Vetilande
direktéren har narvaranderatt pa utskottets madeder rakenskapsperioden 2008 sammantradde utskattganger.
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Verkstallande direktor

Styrelsen utser verkstéallande direktéren for Balagh beslutar om dennes anstallningsvillkor, saststalls i
ett skriftligt avtal om verkstallande direktér. \kstallande direktéren leder den operativa verksaemhieBolaget enligt
styrelsens instruktioner och bestammelser. Velkstdé direktér ar Hannu Penttila sedan 1.3.2001.

Koncernens operativa struktur

| tillagg till verkstéallande direktéren utndmneyratisen vice verkstallande direktéren, ekonomidiiedn och
de ovriga medlemmarna i koncernens ledningsgrugqmné&midirektér Pekka Vahahyyppa och varuhusgruppens
direktér Maisa Romanainen verkar fran och med @008 som Bolagets vice verkstallande direktoresci@nann har
en gemensam koncernforvaltning. Den kommersiellaksaanheten har organiserats i fyra affarsenheter:
varuhusgruppen, Lindex, Hobby Hall och Seppéalanfréh med borjan av ar 2010 genomfors en struktamfiring
inom koncernen, vilket leder till att Hobby Hall mmanslas med varuhusgruppen som en del av Stockmann
multikanalstrategi som skall utvecklas. Direktoeeftir affarsenheterna rapporterar till verkstalludirektoren och ar
medlemmar i Bolagets ledningsgrupp.

Overvakning och riskhantering

Syftet med den interna 6vervakning som styrelsénd®n operativa ledningen svarar for ar att saikasen
effektiv och resultatrik verksamhet, tillférlitlignformation samt iakttagande av regler och verkssprinciper.
Styrelsen har bekréaftat principerna for riskhamigein och dessa granskas varije ar.

En vasentlig del av den interna évervakningennst@¥ den interna granskningen som verkar som [gswrae
enhet inom koncernférvaltningen och rapporterdr wérkstallande direktéren. Den interna dvervakeimgar en
funktion som &r oberoende av den operativa verkstanhoch som stoder koncernledningen vid verksasstyehingen
och riskhanteringen genom att undersoka och bedéffektiviteten av affarsverksamheten och den irgern
Overvakningen samt producera information och rekemuationer for att effektivera dessa. Den interna
Overvakningens verksamhet styrs av riskorienteringeamt tyngdpunktsomradena i affarsverksamheten och
utvecklingen av denna.

Samhallsansvar

Samhallsansvar utgor en del av Bolagets normalgsikitiga verksamhet. Genomférandet av samhallsaesva
och det tillhérande utvecklingsarbetet leds av smgsupp med atta personer som i sin tur leds agktbren for
varuhusgruppen. Alla affarsenheter och betydandetifoner har representanter i styrgruppen. Samoetndor
samhallsansvaret som arbetar pa koncernens infomsatvdelning planerar och genomfér utvecklings@tbeom
hanfér sig till samhallsansvaret i samarbete méitsfnheternas samhéallsansvarspersoner.

Insiders

Stockmann féljer den insideranvisning som har berav Helsingfors Bors, Centralhandelskammaren och
Finlands Naringsliv EK. Enligt 5 kap. 3 8§ i vardpparsmarknadslagen &r styrelsemedlemmarna, vdakstél
direktoren, vice verkstallande direktdrerna oclisererna samt de personer som regelbundet fareirisfdrmation och
som har ratt att fatta beslut om Bolagets framtitheeckling och ordnande av affarsverksamhet sadasiders i
Bolaget som ar skyldiga att lamna uppgifter. gl till det offentliga insiderregistret dver insid som &r skyldiga att
lamna uppgifter uppréatthaller Stockmann ett forsespgcifikt insiderregister, i vilket man har regisat de personer
som &r i Bolagets tjanst och som utifrdn sin si@neller sina uppgifter regelbundet far insidesimhation.
Stockmanns styrelse har fattat beslut om att dgndmening i frdiga om handel med bolagets aktier lserir insiders
ar 14 dagar fore publiceringen av delarsrapportéiar ebokslutet. Daremot har Stockmann ansett deta va
andamalsenligt att inte faststalla en sadan tidspdore publiceringen av resultatuppgifterna undten Bolaget inte
kommenterar sin forsaljning eller resultatutvecglin

Corporate Governance
| Stockmanns beslutsprocess och forvaltning iakdksebolagslagen, 6vriga forordningar om offertlig

noterade bolag samt Bolagets bolagsordning. Stoskmdtlier ocksa Vardepappersmarknadsforeningens
insideranvisning samt forvaltningskoden (corpoggieernance) for borsnoterade foretag i Finlandci8tann skall for
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rékenskapsperioden 2009 ge en utredning av foiagkn och styrningssystemet i enlighet med rekondaton 51 i
forvaltningskoden for borsnoterade foretag i Fidlan

Nagra uppgifter om medlemmarna i styrelsen och ledngsgruppen

Ingen av medlemmarna i styrelsen eller ledningggeaphar, vid datumet for detta Prospekt, underedeaste
fem aren

« fatt nagon dom for bedrageribrott eller -forbiyes

« agerat i ledande stéllning, till exempel som reetl ett forvaltnings-, lednings- eller dvervakrsonggan, eller
hort till ledningen i ett sddant bolag som har sdélkonkurs, forsatts i likvidation eller sanerimdjer

« varit objekt for justitie- eller tillsynsmyndigternas (inklusive branschférbund) atal eller paf@jler utmatts
en dom av en domstol for oduglighet att verka iatdgplags forvaltnings-, lednings- eller 6vervalgsargan eller
skota nagot bolags affarsverksamhet.

Adressen till styrelsemedlemmarna, verkstéllandektiiren och ledningsgruppen &r Alexandersgatai,52
00100 Helsingfors.

Intressekonflikter

Om intressekonflikter i frdga om ledningen i finskalag stadgas i aktiebolagslagen. Enligt 6 kag 4
aktiebolagslagen far en styrelseledamot inte deltaehandlingen av ett drende som galler ett avtallam
styrelseledamoten och bolaget. En styrelseledaémoinfe heller delta i behandlingen av ett arengim galler avtal
mellan bolaget och tredje man, om styrelseledamotiérendet har ett vasentligt intresse som kani stiid med
bolagets intresse. Ovan namnda bestammelse skatigtévarande satt tillampas pd andra rattshandlisgat pa
rattegangar och annan talan. Samma bestammelsmpis i frdga om verkstallande direktoren.

Bolagets styrelsemedlemmar, medlemmarna i ledniongpgn eller Bolagets verkstéllande direktor haain
intressekonflikter mellan uppgifterna i Bolaget @tha privata intressen eller andra uppgifter.

Styrelsemedlemmarnas och ledningsgruppens arvoden

Den ordinarie bolagsstamman fattar beslut om stgreédlemmarnas arvoden. Under rékenskapsperioden
2008 utbetalades i enlighet med bolagsstammansutbels$.3.2008 ett fast arvode pa 76 000 euro till
styrelseordféranden, 49 000 euro till vice verkatide direktéren och till varje styrelsemedlem I® @uro. Cirka
halften av arsarvodena utbetalades i Bolagets rakish resten i pengar. Som moétesarvode utbetaltitieslla
styrelsemedlemmar 500 euro for varje styrelseméténder rakenskapsperioden 2008 utbetalades till
styrelsemedlemmarna totalt cirka 207 000 euro hpgrarvoden och 5 239 av Bolagets B-aktier i aktieden. Vardet
av de utbetalade arvodena uppgick till totalt cirk&4 000 euro. De penning- och aktiearvoden somemund
rakenskapsperioden 2008 har utbetalats till vagjeelsemedlem presenteras i detta Prospekt i dgsrigityrelse och
ledningsgrupp — Styrel&e

Styrelsens och ledningsgruppens I6ner, arvoden oa@mstallningsférmaner 31.12.
milj. euro 1.1.2009-31.7.2009 2008 2007 2006
Ledningsgruppens léner och andra kortvariga anagformaner
Verkstéllande direktor 0,3 0,6 0,8 1.0
Vice verkstéllande direktor* - 0,3 0,5 0,6
Ovriga medlemmar i koncernens ledningsgrupp 1,3 1,8 1,7 15
Styrelsemedlemmarnas I6ner och arvoden 0,3 0,4 0,3 0,3
Totalt 19 31 3.3 3.3

* Ar 2009 hade Bolaget inte langre en sddan suppldantverkstéllande direktéren som avses i aktiegslagen. Darfér presenteras vice
verkstéllande direktérernas arvoden i punkten Gamigedlemmar i koncernens ledningsgrupp.
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Bolagets ordinarie bolagsstamma beslot 17.3.2@d8ighet med forslaget av styrelsens utndmnings- oc
beloningsutskott att féljande arsarvoden utbetillade styrelsemedlemmar som valjs for den verkisaisperiod som
avslutas efter den ordinarie bolagsstamman ar 2ili€tyrelseordféranden 76 000 euro, till styesis vice ordférande
49 000 euro och till de dvriga styrelsemedlemma&®@00 euro. Cirka 40 procent av arvodena betalasaktier i
serie B. | tillagg till &rsarvodena utbetalas féltdgandet i styrelsens och dess utnamnings- doéhibgsutskotts
moten ett deltagararvode pa 500 euro per mote.ubmssfar de som bor utanfér huvudstadsregionertaisg for
resekostnaderna.

Pensionsaldern for de verkstallande direktorer $dm till koncernledningen har avtalats till 60—68.
Medlemmarna i koncernens ledningsgrupp har ratgatt pension vid 60-63 ars alder. Man berederf@iglessa
forbindelser med arliga inbetalningar.

Det totala beloppet av de loner, arvoden och kmddlj naturaférmaner som utbetalades till verkstd#an
direktoren uppgick ar 2008 till cirka 634 000 eumy, vilket naturaférmanernas andel var cirka 17 @d@o. |
verkstallande direktorens avtal har verkstallanidektbrens pensionsalder faststallts till 60 amd$denen bestams enligt
arbetstagarens pensionslag och den av Bolagetasefgamknade forsékringen. Uppséagningstiden for stéflande
direktoren har msesidigt fastslagits till sex niferaOm Bolaget sager upp avtalet har verkstallalddtoren ratt till
en ersattning som motsvarar den fasta lonen formBhader nar uppsagningstiden har gatt ut. Darutteer
verkstallande direktoren ratt till en ersattningmsenotsvarar den fasta I6nen for 12 méanader ett figr att
uppsagningstiden har gatt ut, om verkstallandekttiren inte har gatt i av Bolaget bekostad arbédtisllig- eller
halsorelaterad pension. Om Bolaget sager upp ¢timbillandet enligt havningsgrunder av personensaktbetalas
ingendera ersattningen.

Styrelsemedlemmarnas och ledningens innehav

| tabellen nedan presenteras det innehav som mewema i Stockmanns styrelse och ledningsgrupp har i
Bolaget 30.6.2009 fore Aktieemissionen:

Styrelsemedlemmarnas innehav 30.6.2009

Aktier Narkretsens innehav

Styrelse Aktie A Aktie B Aktie A Aktie B Totalt

Taxell Christoffer 2 250 9535 100 11 885
Bergh Kaj-Gustaf 1020 3052 1600 5672
Etola Erkki 3021 9500 1 888 665 988 457

Lilieblom Eva 243 5496 5739
Niemisto Kari 1415976 9 454 1585 900 961 528

Teir-Lehtinen Carola 5559 107 5 666
Wiklund Henry 720 6 262 6 982
TOTALT 1423 230 48 858 3474 565 1951 792 35944
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Styrelsemedlemmarnas innehav 30.6.2009

Narkretsens innehav

2006
2006 Option 2006 2006
Ledningsgrupp Aktie A Aktie B OptionA B Option C _ Option D Aktie A Aktie B Totalt
Penttila Hannu 105 12793 16 000 8000 13600 13600 43 64 141
Romanainen Maisa 5000 2500 4250 4250 16 000
Véahahyyppa Pekka 5264 8 000 4 000 6 800 6 800 30 864
Bille Géran 15877 4 000 2 000 6 800 6 800 35477
Kuutsa Jussi 4 286 8 000 4 000 6 800 6 800 29 886
Naulapéa Jukka 1848 8 000 4000 6 800 6 800 27 448
Okkonen Terhi 1328 8 000 4 ®O 6 800 6 800 26 928
Sdderholm Raija-
Leena 120 5 000 2 500 4 250 4 250 16 120
TOTALT 105 41516 62000 31000 56 100 56 100 i} 246 864
Insiders innehav totalt 30.6.2009
Néarkretsens innehav
2006 2006 2006 2006
Aktie A Aktie B Option A Option B Option C Option D Aktie A Aktie B Totalt
1423 335 90 374 62 000 31 000 56 100 56100 3474 565 1951835 282 808

Incitamentsystem

Inom koncernen tillampas ett beldnings- och incéataystem som grundar sig pa den arliga prestatiook
som stoder uppnaendet av kortsiktiga mal. Incitdbedoppet paverkas i allménhet av bade rakenskepspees
foretagsekonomiska resultat och den personligasinsatsen.

Grunderna for faststallandet av incitamentarvodénaerkstallande direktdren och de évriga medlemmaa
ledningsgruppen bekraftas varje ar av styrelsefraatiutnamnings- och bel6ningsutskottets beredniwyodena
bestams huvudsakligen utifrdn koncernens resutti-lonsamhetsutveckling pa sa satt att de fakisoer paverkar
utgors av koncernens vinst fore skatt utan andralg@intakter, avkastningen pa det i koncernensterade kapitalet
och av dessa harledda egna nyckeltal for affarsente Det hdgsta incitamentet ar i allménhet h@§sprocent av
arsinkomsten, men i fraga om koncernmalen kan griiserskridas successivt.

Styrelsen godkande 24.4.2003 som komplettering rainditamentet for ledningsgruppens medlemmar ett
langsiktigt aktiearvodessystem, som i tva ars plerostracker sig till utgdngen av ar 2006. Genoarfdet av
aktiearvodessystemet var bundet till forverkligaraleutvecklingen i enlighet med koncernens lartggikstrategi, och
indikatorerna for detta utgjordes av bade koncesndnst fore skatt utan andra rorelseintakter osteaklingen av
avkastningen pa det i koncernen investerade kapitabrverkligandet av aktiearvodet bedomdes iggler pa tva ar.
Ar 2007 utbetalades till alla medlemmar i ledninggpen totalt 9 769 Stockmannaktier i B-serien s&&& 094,33
euro utifrdn uppnaendet av de totala malen for 468%5-2006. Nar giltighetstiden for aktiearvodes=my®t utgick vid
utgangen av ar 2006 introducerades inget nytt systeéan det optionssystem for ar 2006 som namnaméshgerar
som det langsiktiga incitamentsystemet. UppndemdeBolagets langsiktiga mal fick stdd av nyckelpeernas
optionsarrangemang som man fattade beslut om vidgbstamman &r 2000. Teckningstiden for aktiernal me
optionerna for ar 2000 avslutades 1.4.2007.

Bolagsstamman beslutade 21.3.2006 om ett nytt mggimgram som riktas till nyckelpersonerna och som

en del av ledningens incitament- och engagemantgssydnformation om optionsprogrammen presenterdstia
Prospekt under rubrikeriktier och aktiekapital — Optionsprogram”
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Revisorer

De revisorer som har valts av bolagsstimman granBkdagets bokforing, bokslut och fdrvaltning.
Granskningen genomférs under rakenskapsperiodesrm fav kontroller som riktar sig till affarsenhetar och
forvaltningen och i form av en egentlig bokslutsgrening nar rakenskapsperioden har avslutats. Bolzay minst en
och hogst tre revisorer och de har minst en oclsthiig suppleanter. Vid den ordinarie bolagsstamg@08 valdes
revisorerna Jari Harmala (f. 1961), ekonomie magistGR, Stockmanns ordinarie revisor sedan 200m; slenrik
Holmbom (f. 1970), ekonomie magister, CGR, Stocknsarordinarie revisor sedan 2003 som representerar
revisionssamfundet KPMG till Bolagets revisorer sdith revisorssuppleant revisionssamfundet KPMG @i.
Wilhelm Holmberg, ekonomie magister, CGR, som valdk revisor under den ordinarie bolagsstamma@62thar
ocksa verkat som Bolagets ordinarie revisor. Désigvssamfund som hor till KPMG-samfundet i varh@tt land har
fungerat som revisorer for Bolagets dotterbolag.
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AGARSTRUKTUR

Bolagets aktiekapital vid datumet for detta Prospglpgar till 134 704 322 euro och det &r fordpkat9 015
586 aktier i serie A och 38 336 580 aktier i s&ie

Enligt Bolagets aktieagarforteckning som uppratthal Euroclear Finland hade Bolaget 43 539 akéiesig
19.8.2009. Av de Befintliga aktierna ar 7,85 prdcéirvaltarregistrerade. Vid datumet for detta Pedge agde
Stockmann inte egna aktier.

| nedanstaende tabell presenteras information olag@ts aktieagare enligt aktieagarforteckninge8.2909:

Andel av Andel av

Aktiedgare Antal aktier aktierna rosterna
1. Foreningen Konstsamfundet-gruppen.......... e eooeeeeeeessiiveeeessnnes 6 373273 9,46 14,13
Foreningen Konstsamfundet if................... 5433 968 8,07 12,22
KSF Media Holding AB..........ccoooiiiiieiieieccee e 939 305 1,39 191
2. HTT Holding Oy Ab 5984 830 8.89 8,49
3. Svenska litteratursallskapet i Finland r.f..........ccooooeiiiiimmnieeees 5330 841 7,91 15,73
4. Niemisto-gruppen.................. 3969 830 5,89 9,43
Oy Selective Investor Ab... 2544 400 3,78 5,12
Niemistd Kari..........cccoenee 1425430 2,12 4,31
5. Et0Iabolagen......ccooiiiiiieec e e 2876 732 4,27 6,05
ELr@ O .ottt e 1962 864 2,91 3,97
Etra Trading Oy.... 462 200 0,69 1,23
Oy Maritim Ab ............... 451 668 0,67 0,84
6. Stiftelsen for Abo Akademi. 2782991 4,13 6,23
7. Omsesidiga arbetspensionsférsikringsbolaget Varma 1902114 2,82 1,64
8. Samfundet Folkhélsan i svenska Finland.......cou....... 1487 612 2,21 2,68
Folkhalsans forskningsstiftelse................ 745 447 1,11 1,19
Samfundet Folkhélsan i svenska Finland rf 742 165 1,10 1,49
9. Jenny och Antti WIhuris FONG.............eevt e e veiieee e esiieee e e ssiiiee e 1273675 1,89 2,09
10. Omsesidiga arbetspensionsférsakringsbolaget llmarin 1260521 1,87 0,93
TOAIL e 33242 419 49,34 67,40
OVIGA 1.ttt 34 109 747 50,66 32,60
Alla Totalt 67 352 166 100 100
Forvaltarregistrerade 5288 477 7,85 2,18
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TRANSAKTIONER MED NARMASTE KRETSEN

Parter anses hora till varandras narmaste kretsjemmena parten kan utéva ett bestdmmande inflgtémdr
den andra eller ett betydande inflytande eller gesam bestdmmanderatt dver beslut som géller demsettonomi
och affarsverksamhet. Till koncernens narmastesknét styrelsemedlemmarna och medlemmarna i ledgingpen,
verkstallande direktoren, deras narstaende famgfdemmar samt koncernens moderbolag, dotterbolégjaiat
ventures.

Bolaget har under aren 2006, 2007, 2008 eller 2689 utfort affarstransaktioner med osedvanlig ktna
eller osedvanliga villkor eller som skulle gynnadieenmarna av Bolagets styrelse eller ledningsgruppkstallande
direktoren, ndgon annan som enligt aktiebolagslaugdr i Bolagets narmaste krets eller ett narstédolag.

Léner och arvoden som utbetalats till bolagetseddgr och ledning samt ledningens pensionsutfasteltde

uppsagningsersattningar presenteras under rubti®gmelse, ledning och revisorer — Styrelsemedlenmas och
ledningsgruppens arvoden”
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AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Allmant om Bolaget

Stockmann grundades 1.2.1862 och pa Bolaget tib&nfipsk lag. Bolagets registrerade firma ar Stcaukm
Oyj Abp, och dess hemort &r Helsingfors. Bolagein&irt i handelsregistret under FO-numret 011426@eh dess
registrerade adress &r Alexandersgatan 52 B, 08280ngfors och telefonnummer ar (09) 1211.

Enligt 2 § i Stockmanns bolagsordning ar féremédetbolagets verksamhet att bedriva varuhusverksamh
handel med bilar, postorderférsaljning och annamdehsamt affarsverksamhet och dartill anslutnastg. Bolaget
kan ocksa bedriva finansierings- och investerindgssmhet samt restaurangverksamhet.

Aktier och aktiekapital

Bolagets aktiekapital var 134 704 332 euro och @aldade 67 352 166 aktier fordelat pa 29 015 k86ra
serie A och 38 336 580 aktier i serie B vid datufiletletta Prospekt. Bolagets aktiekapital ar féatieA- och B-aktier
sa att antalet A-aktier ar minst 18 miljoner ocly$té80 miljoner, och antalet B-aktier ar minst 1#aner och hogst
100 miljoner. En aktie i serie A medfor tio rosteedan en aktie i serie B medfor en rost. Aktienmaisinella varde i
bada serierna ar 2,00 euro och bada berattigdiktlistor dividend. A-aktiens handelskod ar STCéh B-aktiens
STCBV.

Bolagets minimikapital ar 75 miljoner euro och mmabkdapital 300 miljoner euro, inom vilka granser det
mojligt att hoja eller sanka aktiekapitalet utanhgatdra bolagsordningen.

En aktiedgare, vars andel av Bolagets samtligatasith det rostetal som aktierna medfor antingesamreller
tillsammans med andra aktiedgare uppnar eller knides 33 1/3 procent eller 50 procent, ar skyldigpa yrkan av de
Ovriga aktiedgarna inlosa deras Aktier pd det sath bestams i bolagsordningen. Ytterligare infoiomatom
inlésningsklausulen presenteras under rubrik8tyrelse, ledning och revisorer — BolagsstarhniBolagsordningen
presenteras i sin helhet i bilaga C till detta Peds.

Bolagets Befintliga aktier ar inférda i vardeandgttemet och ar foremal for offentlig handel pasitejfors
Bors borslista. Omsattningen av A-aktien p& HelsirmBors under perioden 1.1-31.12.2008 var 0,omel aktier
och av B-aktien 29,3 miljoner aktier. Ar 2008 vaedelkursen foér Stockmanns A-aktie 20,35 euro ochBféaktien
20,90 euro. Ar 2008 var den hdgsta noteringen fékfien 34,75 euro och den lagsta 10,10 euro. A82@ar den
hdgsta noteringen for B-aktien 32,00 euro och dgsth 9,33 euro. Stockmanns marknadsvarde uppgiéd 1,6
miljoner euro 31.12.2008.
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Aktiekapitalets historiska utveckling

| tabellen nedan presenteras ett sammandrag amdi@ngarna i Stockmanns aktiekapital och antaleakti
under de tre foregaende rakenskapsperioderna neldrande rakenskapsperiod fram till dagen foadetospekt.

Tecknade Infort i Tecknings- Antal nya Tillkommet aktigrotalt aktie-
handels- pris aktier kapital kapital
registret euro st. milj. euro milj. euro
2006 Teckningar med optioner till nyckelperso2©06 12,85 216 593 B 0,4 109,4
ar 2000 A

2006 Teckningar med optioner till nyckelperso2©06 13,85 265688 B 0,5 109,9
&r 2000 B

2006 Teckningar med optioner till nyckelperso2€06 14,85 696 715B 14 111,3
ar 2000 C

2006 Teckningar med optioner till nyckelperso2€07 12,85 63 385B 0,1 1115
ar 2000 A

2006 Teckningar med optioner till nyckelperso2€07 13,85 62 645 B 0,1 111,6
ar 2000 B

2006 Teckningar med optioner till nyckelperso2€07 14,85 66 835 B 0,1 111,7
ar 2000 C

2007 Teckningar med optioner till nyckelperso2€07 14,85 18 000 B 0,0 111,7
ar 2000 C

2007 Teckningar med optioner till nyckelperso2€07 11,55 43572B 0,1 111,8
&r 2000 A

2007 Teckningar med optioner till nyckelperso2€07 12,55 62 537 B 0,1 112,0
ar 2000 B

2007 Teckningar med optioner till nyckelperso2€07 13,55 114 600 B 0,2 112,2
ar 2000 C

2008 Riktad emission 2008 24,50 2017806 A 4,0 216

2008 Riktad emission 2008 24,50 3591554 B 72 4123

2008 Teckningar med stamkundsoptioner ar 2006 2008 29,60 364 B 0,0 123,4

2009 Riktad emission 2009 17,00 2433537 A11,3 134,7

3215293 B

Lan mot konvertibla skuldebrev och kapitallan samtoptionsratter

Stockmann har tva optionsprogram som ar riktati§tilckmanns stamkunder samt ett optionsprogramésom
riktat till nyckelpersoner inom ledningen eller tagledningen. Bolaget har inga lan mot konvertikaldebrev eller
kapitallan pa dagen for detta Prospekt.

Optionsprogram

| Bolagets gallande optionsprogram bdr man p.g.&tieAmissionen goéra en emissionsjustering fore
inledningen av teckningstiden enligt optionsprogmah Bolaget kommer att géra emissionsjusteringfier e
verkstéllandet av Aktieemissionen.

Stamkundsoptioner 2006

Bolagets ordinarie bolagsstimma godkande 21.3.200@lsens férslag om att emittera optionsrattir ti
Stockmanns stamkunder. | enlighet med bolagsstamaslut emitteras sammanlagt hégst 2 500 000 rgréitter
vederlagsfritt till stamkunder, vars inkp inom kemen 1.1.2006-31.12.2007 inklusive inkdp pa kesisarallellkort
som hanfér sig till samma konto uppgick till mis000 euro. At stamkunder vars inkdp &r minst 6 60 ges utan
vederlag 20 optionsratter. Dartill far stamkundéerfigare tva optionsratter for varje hel 500 eared vilken inkdpen
Overstiger 6 000 euro. Stamkundsinkdpen fore 3201, berattigade till teckning av sammanlagt 1 888 optioner.
Pa varen 2008 tecknades 1 373 846 stamkundsoptidagje option berattigar att teckna en aktie iieseB i
Stockmann. Aktiens teckningspris 4r den med B-aktiemsattning vagda medelkursen pa Helsingfors Bider
tidsperioden 1.2-28.2.2006, dvs. 33,35 euro. Tegjepriset for aktier som tecknas med optionern&ssamd varje
avstamningsdag for dividendutdelning med vardet des eventuella dividender som bestamts efter det att
bestamningsperioden for teckningspriset avsluteltsionan aktieteckningen sker. Under teckningsti2lé&s-31.5.2008
tecknades med Stockmanns stamkundsoptioner sangh&@4 B-aktier i Bolaget. Teckningsratter utnydga av 13
Stockmanns stamkunder. Till foljd av teckningarrides aktiekapitalet med 728 euro. P& basis avatwamda
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stamkundsoptionerna kan &nnu, med avvikelse frdegmarnas foretradesratt till tecknings, sammantagknas
1 373 482 nya B-aktier. Den aterstaende tecknitgstfor aktier ar 2.5.2010-31.5.2010.

Optioner till nyckelpersoner 2006

Den ordinarie bolagsstiamman godkénde styrelsesgfiom att utfarda optionsratter till nyckelpersoimom
Stockmannkoncernen. Till nyckelpersoner i Stocknkancernens ledning eller mellanledning samt tibckmanns
helagda dotterbolag har sammanlagt 1 500 000 cgéitter utfardats. Av optionsratterna tecknades(8Ib stycken
med signumet 2006A, 375 000 stycken med signum@6B0375 000 stycken med signumet 2006C och 375 000
stycken med signumet 2006D. Halften, dvs. 187 S@tbosratter 2006B har forfallit, eftersom de &konomiska mal
bundna kriterierna som uppstallts for dem inte yiigés fore 31.12.2008. Sammanlagt aterstar 1 BMPdptionsratter
for nyckelpersoner ar 2006 vid datumet for dett@spekt.

Teckningstiden fér aktier med optionsratt 2006A1&8.2008—31.3.2010, med optionsratt 2006B 1.3.2009—
31.3.2011, med optionsratt 2006C 1.3.2010-31.3.2@¢h2med optionsratt 2006D 1.3.2011-31.3.2013. fiegiktiden
for aktier med optionsratt 2006D inleds dock inte de av styrelsen fore emitteringen av dessa optidier faststallda
kriterierna, som &r bundna till koncernens ekon&misal, inte uppfylls. De optionsratter 2006D filkas del de av
styrelsen faststéllda kriterierna inte har uppéyliidrfaller pa det satt styrelsen beslutar. Medptionsratt kan man
teckna en Stockmann Oyj Abp:s aktie i serie B. @i teckningspris med optionsréatterna 2006A ocl6RGT den pa
grundval av bolagets B-akties omséttning vagda tkadeen pa Helsingfors Bors under tidsperioden 2822.2006
Okad med 10 procent, dvs. 36,69 euro. Aktiens tiegjspris med optionsratterna 2006C och 2006D arpdegrundval
av bolagets B-akties omsattning vagda medelkursehlgisingfors Bors under tidsperioden 1.2—-29.2.26Kk&d med
10 procent, dvs. 31,02 euro. Teckningspriset féieakom tecknas med optionsratterna sanks vig\argtamningsdag
for dividendutdelning med vérdet av de dividendemsbestamts efter det att bestdmningsperiodere@intngspriset
inletts och fore aktieteckningen. Pa dagen foradé@tospekt ar teckningspriserna med optionsratd&@62& och
optionsratter 2006B 32,32 euro samt med optiorsra@06C och optionsratter 2006D 29,05 euro.

Stamkundsoptioner 2008

Bolagets ordinarie bolagsstimma godkande 18.3.2Df@Isens forslag om att emittera optionsrattir ti
Stockmanns stamkunder. | enlighet med bolagsstamasiut emitteras sammanlagt hdgst 2 500 000 regptitter
vederlagsfritt till stamkunder, vars ink6p inom kemen 1.1.2008-31.12.2009 inklusive inkép pa basisarallellkort
som hanfér sig till samma konto uppgér till mingd@ euro. At stamkunder vars inkdp &r minst 6 80fb ges utan
vederlag 20 optionsratter. Dartill far stamkundéenjigare tva optionsratter for varje hel 500 eared vilken inkopen
Overstiger 6 000 euro. Varje optionsratt berattigrteckna en aktie i serie B i Stockmann. Enligh ordinarie
bolagsstimmans beslut 18.3.2008 var aktiens tegkpiis den med B-aktiens omsattning vagda medelkup
Helsingfors Bors under tidsperioden 1.2-29.2.208&. 28,20 euro. Den ordinarie bolagsstdmman gattkaock
17.3.2009 en andring i villkoren enligt vilken akis teckningspris &r den med B-aktiens omséttniagda
medelkursen p& Helsingfors Bors under tidsperiol@n28.2.2009, dvs. 11,28 euro. Teckningsprisetakiier som
tecknas med optionsratterna sénks vid varje avstiysdag for dividendutdelning med vardet av dedéinder som
bestamts efter det att bestimningsperioden fontegkpriset inletts och fore aktieteckningen. Akiges teckningstider
ar 2.5.2011-31.5.2011 och 2.5.2012-31.5.2012. Tegkpriset ar vid datumet fér detta Prospekt 1@6.

Befullmaktigande gallande aktieemission

Stockmanns ordinarie bolagsstamma har 18.3.2008llinéktigat styrelsen att besluta om aktieemission
och/eller om emission av sarskilda rattigheter eber flera rater, som enligt 10 kap. 1 § i aktiktgslagen berattigar
till aktier. Styrelsen befullmaktigades att beslota antalet A- och B-aktier som skall emitteras.dvi#dd av denna
fullmakt kan antalet aktier som emitteras dock hagspga till totalt 15 000 000. Aktieemission ochmission av
sarskilda réattigheter som beréttigar till aktienkgenomforas antingen med iakttagande av aktiedgdtiretradesratt
till teckning eller med avvikelse fran detta (riitamission). Enligt fullmakten har styrelsen ratéigatt besluta om alla
villkor for aktiemission och for emission av sadasiaskilda rattigheter som avses i 10 kap. 1 &tieh&lagslagen.
Fullmakten galler hogst tre ar fran och med datufidet bolagsstimman. Syftet med aktieemissionen etieh/
emissionen av sarskilda rattigheter som berattityaktier ar att starka bolagets kapitalstrukggnom att amortera det
frammande kapital som skaffades for forvarvet andeix.

Bolaget genomférde med stod av fullmakten en rikiktlieemission 23.—24.6.2008 pa grundval av vilden
institutionella placerare som var foremal for engisen tecknade 2 456 424 nya aktier i serie A odb53936 nya
aktier i serie B, sammanlagt 5609 360 nya aktidrety motsvarar omkring 9,9 procent av Bolagets ttarade
aktiekapital omedelbart fore den riktade emissiorigfval aktierna i serie A som i serie B emittesatlk samma
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teckningspris som beslutades efter utgangen awepsen med anbudsforfarande och uppgick till 24166 per aktie.

Dessutom hade investerarna mojlighet att omvanktiara serie A som allokerats till dem till aktiéserie B och till

foljd av detta ombads Bolaget omvandla 438 618aktserie A till aktier i serie B. Alla emitteradgya aktier listades
pa Helsingfors Bors 27.6.2008 d& handeln med aitigrleddes.

Med stdd av fullmakten genomférde Bolaget 14.8.260%iktad aktieemission i vilkken HTT Holding teelde
2 433 537 nya aktier i serie A och 3 215 293 nydeak serie B, totalt 5 648 830 nya aktier. Teclgspriset for
Bolagets aktier var 17,00 euro per aktie. Aktidis@des pa Helsingfors Bors 19.8.2009.

Bolagets styrelse beslét 14.8.2009 med stéd av safulimakt om emission med foéretradesratt till teiciy
av hogst 3 741 787 Erbjudna aktier (1 611 977 aktserie A och 2 129 810 aktier i serie B) i ehkg med villkoren
for Aktieemission.

Aktiedgarnas rattigheter

Aktiedgarnas foretradesratt till teckning

I enlighet med aktiebolagslagen har aktiedgarnetrf@desratt till teckning av nya aktier i bolageraportion
till sina aktieinnehav da bolaget emitterar nydealkeller Overlater egna aktier i dess besittnom,inte bolagsstamman
som galler emissionen bestammer nagot annat. Eafititbolagslagen ar ett beslut om avvikelse friéieagarens
foretradesratt till teckning giltigt endast om detderstods av aktiedgare som innehar minst tvgettethr av résterna
och aktierna vid bolagsstamman. Vid emissionen ér mojligt att med bolagsstammans beslut avvikan fra
foretradesratten till teckning om det for bolaggt finns vagande ekonomiska skél till det.

Bolagets Aktier har anslutits till vardeandelssymé& Den som pa den i emissionsbeslutet bestamda
avstamningsdagen innehar aktier har enligt aktagsdhgen ratt till aktier som utdelas ur bolagetitisjaren av aktier
har inte ratt att utnyttja de rattigheter som tithaktieagare i bolaget innan han eller hon haistegats i
aktieagarforteckningen som uppratthdlls i vardelmsgstemet. Om anvandning av rattigheter som ftaxalgistrerade
aktier medfér stadgas i lagen om vardeandelssyste(826/1991 inkl. férandringar) att med stéd av
forvaltarregistrerade aktier eller andra vardeamdédan inga andra rattigheter som &agaren har i skgen av
vardeandelsagare goras gallande mot emittenteatéiemratt lyfta medel, omvandla eller byta ut vardéelarna och ta
del i aktieemission eller annan vardeandelsemission

Vissa aktiedgare, som ar bosatta eller vars regigte adress ar utanfor Finland, kan nodvandighies
utnyttia sin pa aktieinnehavet baserade foretrégiesill teckning, om inte aktierna &r registreradmligt
vardepapperslagstiftningen i landet i fraga, edler befrielse fran registrering eller évriga motsrate krav inte ingar
lagstiftningen i ifrAgavarande stat.

Bolagsstammor

Enligt aktiebolagslagen utdvar aktiedgarna sin dmestanderatt i bolagets arenden pa bolagsstimmorna.
Ordinarie bolagsstamma skall enligt bolagsordningeerdnas arligen fore utgangen av juni. Vid dedinarie
bolagsstamman skall man framstélla bokslut, kormatslut och verksamhetsberéttelse for att fassstakhv
aktiedgarna. Vid den ordinarie bolagsstamman hmslktieagarna utéver andra arenden ocksa om &tgasdm
foranleds av vinst eller forlust enligt faststéllmhlansrakning, styrelsemedlemmarna och styrelsemedarnas
arvoden. Extra bolagsstamma skall anordnas forruimg av bestamda fragor nar bolagets styrelserasetta vara
nddvandigt eller nar bolagets revisorer eller a@gare, som tillsammans representerar minst endieicav bolagets
samtliga emitterade aktier, skriftligen yrkar pd.de

Efter andringarna i aktiebolagslagen som traddeaft k3.8.2009 skall kallelse till bolagsstammadabt tva
manader och senast tre veckor fore bolagsstammblicenas i en av styrelsen utsedd dagstidning stkammer i
Helsingforsregionen. Alternativt kan kallelsenrimoamarna for ovan namnda tidpunkter sandas saaatigibrev till
aktiedgare som &r antecknade i aktiedgarforteckning Kallelse till bolagsstamma skall enligt
vardepappersmarknadslagen offentliggoras ochétihst Helsingfors Bérs samt centrala media.

Deltagande i bolagsstémman foérutsatter att derédtire som ar antecknad i aktiedgarférteckningeijbet

en anmalan om deltagande pa det satt som angdielséa till bolagsstimma. Den sista anmalningsddge vara
tidigast tio (10) dagar fore stamman.
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For att en aktieagare skall ha ratt att delta iagsttdmman och anvénda sin rostratt, skall denkgt en
aktiebolagslagen vara registrerad som aktiedganstréita (8) vardagar fore bolagsstimman i dgadkningen som
uppratthalls av Euroclear Finland. Om en agarddilaltarregistrerade aktier vill delta i bolagesiman och utnyttja
sin rostratt, skall dennes aktier anmalas for #fltigt bli inforda i aktiedgarférteckningen fodeltagande i
bolagsstamman, om aktieagaren har ratt att vadadrif aktieagarforteckningen pa bolagsstammansiawsnhgsdag
med stod av sitt aktieinnehav. Anmalan skall gggasden i kallelsen till bolagsstamman angivna tidgen efter
avstamningsdagen.

Varken aktiebolagslagen eller Bolagets bolagsoginstadgar om ett visst antal deltagare for att
bolagsstamman skall vara beslutfor.

Rostratt som aktier medfor

En aktiedgare far delta i bolagsstamman och anvanuaostratt dar antingen personligen eller genom
befullmaktigat ombud. Varje A-aktie berattigar pilamsstamma till tio (10) roster och varje B-altiieen (1) rost.

Pa bolagsstamman fattas besluten i allmanhet sooritetsbeslut. Vissa beslut, som till exempel dmgtr i
bolagsordningen, avvikelse fran aktiedgarnas fédessratt till teckning vid aktieemission och i eigall beslut om
fusion eller avveckling av bolaget, kraver dock stitva tredjedelars majoritet av de givna rostesoa av de vid
stamman representerade aktierna. Vidare kravs godkdle av alla aktiedgare for vissa beslut, somex#mpel
andringar av bolagsordningen som forandrar réttegha for aktiedgare av samma aktieserie eller bkéagets eller
aktiedgarnas ratt till inlosen, eller férutom mér ven godkdnnande av de aktiedgare som begjétir, om
andringen géaller endast vissa aktiedgare.

Dividender och utdelning av ovrigt fritt kapital

Enligt rddande praxis i Finland utdelas dividendopéagens aktier i regel endast en gang om aretd@id
utdelas efter att den ordinarie bolagsstamman tédistbolagets bokslut som genomgatt revision oelslitat om
eventuell dividendutdelning pa basis av bolagshtgre forslag till dividendutdelning. Enligt akt@hgslagen i
Finland kan dividendutdelningen ocksa basera sig am@at an det reviderade bokslutet for den senaste
rékenskapsperioden forutsatt att bolagsstammarfaktstéllt detta bokslut. Dividendutdelning krawveajoritetsbeslut
av aktiedgarna vid bolagets bolagsstamma. Enliggladdagslagen kan bolagsstamman befullmaktigakstyn att fatta
beslut om dividendutdelning. Beloppet som utdefasrite dverskrida det av bolagsstamman beslutatigpet.

Bolagets kapital indelas enligt aktiebolagslagbnndet och fritt eget kapital. Det bundna egna tidgsti bestar
av aktiekapitalet samt uppskrivningsfonden, fondén verkligt varde och omvarderingsfonden vilka ewsi
bokforingslagen samt av en i enlighet med den didigaktiebolagslagen (734/1978 inkl. andringarhdad reservfond
och 6verkursfond. Ovriga fonder for eget kapitajani fritt eget kapital. Dividenden kan hogst véika stor som de
utdelningsbara medlen enligt bokslutet som utgtundr fér dividendutdelningen med beaktande av negati
forandringar som skett i bolagets ekonomiska stilefter uppgorandet av bokslutet. Medlen far ihééas ut om det
da beslut om utdelning fattas &r eller borde vaiat katt bolaget ar insolvent eller att utdelninggm upphov till
insolvens. | de utdelningsbara medlen ingar rakapsperiodens vinst, ackumulerade vinstmedel fraagiende
rakenskapsperioder och poster i bolagets ovrigadijet kapital fran vilka forlusten enligt balahsiagen samt de
medel som enligt bolagsordningen inte delas utawairagits. De utdelningsbara medlen skall tillatiipliga delar
korrigeras med beloppet av i balansrdkningen aldoe etablerings-, forsknings- och vissa utvecklkogtnader i
enlighet med vad som stadgas i lagen om inférandekiebolagslagen (625/2006). Koncernens modegbkda inte
dela ut i dividend mer an det belopp som motsvatdelningsbara medel enligt moderbolagets senaststélida
bokslut som genomgatt revision.

Dividendbeloppet far inte 6verstiga beloppet sommgii styrelsens forslag till dividendutdelningeell 6vrigt
ar godkant av styrelsen, om inte aktieagare somragest 10 procent av aktierna har yrkat pa detbathgsstamman,
varvid dividenden, om detta har yrkats, skall vamiadre &n de féljande:

i) minst halften av vinsten for foregaende rakepskariod fran vilket avdras beloppen som enligt
bolagsordningen inte delas ut, eller

i) hogst beloppet av ovan faststallda utdelningabmedel. Samtidigt far dividendbeloppet dock inte

Overstiga 8 procent av bolagets eget kapital ogh reloppet som delas ut avdras eventuella divielesam utdelats
under réakenskapsperioden fére den ordinarie bakagssan.
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Dividender och 6vriga utdelningsandelar utbetalhaktieagarna eller en person som pa avstamnagesd &r
registrerad i aktiedgarforteckningen som forvaltane deras forvaltarregistrerade aktier. Aktiedgaeftkningen
uppratthalls av Euroclear Finland som en del awledndelssystemet. | det finlandska vardeandelsagstatbetalas
dividenderna som kontodverforingar till aktieagapdakonton som uppgetts i vardeandelsregistre AKtier medfor
likvardig ratt till Bolagets dividender och ovrigaedel som utdelas (inklusive delning av Bolagetdehevid
upplésning).

Enligt aktiebolagslagen har den som en aktie tillpd den avstamningsdag som avses i ett beslut om
utbetalning av bolagets medel, ratt till en préstavid utbetalning av bolagets medel. Om bolagamtlises genom
likvidationsforfarande enligt aktiebolagslagen, Iskaentuellt Gverskott utbetalas till aktieAgamfter att en behovlig
mangd egendom har realiserats och skulderna ksetalat

Erbjudna aktier medfor ratt till dividend fran oched att de har registrerats i handelsregistretteRétll
utdelning foraldras inom tre ar fran forfallodagénutdelningen.

Ytterligare information om fragor i anslutning titlividend presenteras under rubrik&bividender och
utdelningspolicy'och information om fragor gallande beskattninglawdender under rubriketBeskattning".

Egna aktier

Enligt aktiebolagslagen kan ett bolag forvarva eghsier. Beslut om forvarv av egna aktier fattas av
bolagsstémman, om inte bolagsstamman har befullggkiolagets styrelse att fatta beslut om fondinegna aktier
med fritt eget kapital. | ett offentligt aktiebol&gn fullmakten vara i kraft i htgst 18 manadett difentligt aktiebolag
far inte direkt eller via sina dotterbolag &dga eghsier pa ett sadant satt att deras mangd 6vdeskti0 procent av
bolagets samtliga aktier.

Stockmanns ordinarie bolagsstamma befullmaktigagieelsen 20.3.2007 att besluta om overlatelsen av
bolagets egna B-aktier i en eller flera rater. Mgitl av fullmakten var det mojligt att 6verlata 56873.134 i Bolagets
B-serie. Med stdd av fullmakten och som ett le@ti @ Bolaget tidigare offentliggjorda programmit frigérande av
kapital avyttrade Bolaget 3.6.2009 vid offentlighdal arrangerad av Helsingfors Boérs 336.528 B-aktstt innehav
till investerare som vardepappersformedlaren hédedfvat. Vid datumet for detta Prospekt har Bolagga egna
aktier i sitt innehav.

Inférande av direktivet om aktiedgares rattigheter

Europaparlamentets och radets direktiv 2007/36/EBG altiedgares rattigheter har inforts med andringar
aktiebolagslagen, vardepappersmarknadslagen oeln lagy forsakringsbolag. Fornyelserna p& grundvadieektivet
galler i forsta hand bolagsstammoforfarandet i palam ar foremal for offentlig handel. Direktivatiker bland annat
att minimitiden for kallelse skall forlangas frai tlagar till tre veckor, och genom dess bestammélsar bolagens
skyldighet att halla bolagsstimmans handlingapéiteende fore bolagsstamman. Vidare innehdlle¢éreselserna i
direktivet andringar bland annat i deltagandet illagsstamman for innehavare av aktier i forvaltdsteg,
anvandningen av tekniska hjalpmedel vid deltagana@agsstamma och registrering av informationrmisand med
rostningar. Lagandringarna enligt direktivet tradéeaft 3.8.2009.

Overlatelse av aktier

Nar aktier séljs via vardeandelssystemet Overfoldiema som kontooverforing frdn séljarens
vardeandelskonto till kdparens vardeandelskontaledringsystemet Euroclear Finland registreragle@ningsuppgift
for forsaljning, och vid behov registreras pa vamtelskontot en reservering gallande vardeandeldlmalen har
avvecklats och aktierna betalats. Darefter infodpdren automatiskt i bolagets agarforteckning. Cdtiemna ar
forvaltarregistrerade och saljarens och koparetieraforvaras pd samma forvaltningskonto, forantefdesaljningen
av aktier inga anteckningar i vardeandelssysteamtinte den som skoter forvaltarregistreringen lytsller aktierna
overfors fran forvaltningskontot till foljd av faadningen.

Begransningar gallande utlandskt &gande

Begransningarna gallande utlandskt &gande avlagsnadl.1993. | enlighet med lagen om tillsyn Over
utlanningars foretagskop (1612/1992) (Tillsynslgdesn ar 1992 kravs av arbets- och naringsmirieten bekraftelse
for foretagskop om en utanfor Europeiska ekonomiskaarbetsomradet (EES) eller i en OECD-medlembsistt
utlandsk person, utldndsk organisation eller fidknorganisation, dar bestdmmanderatten innehan aller flera
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ovanndmnda utlandska personer eller utlandska sa@omer, forvarvar minst en tredjedel av detetatsom aktierna
i det finlandska bolaget medfor. Tillsynslagen kéliampas pa bolag (i) som har 6ver 1 000 anstailahaer

innevarande eller foregdende rakenskapsperiodydil omsattning enligt det senast faststéllda Intksoverstiger
168,2 miljoner euro eller (iii) vars balansomsluatpienligt det senast bekraftade bokslutet dverstigd,2 miljoner

euro. Arbets- och naringsministeriet kan férvagtabekrafta foretagskdpet om det aventyrar ettigikhationellt

intresse varvid arendet overfors till statsrddetféhandling. Arbets- och naringsministeriet karvégra att bekrafta
foretagskopet om det aventyrar ett viktigt natittriatresse varvid drendet 6verfors till statsr&detboehandling.

Valutakontroll

Utlanningar kan forvarva aktier i ett finlandskttiabolag utan sarskilt valutakontrolltillstand. &hhingar kan
ocksa ta emot dividender utan sarskilt valutakditilistand, men bolaget som delar ut dividendenstadinnehalla
kallskatt frAdn medlen som 6verfors frdn Finland, iome annat féranleds av det tillampliga skattel@gtaJtlanningar
som forvarvat aktier i ett finlandskt aktiebolaghkaotta aktier i samband med en fondemission dita i nyteckning
utan sarskilt valutakontrolltillstand. Utlanningeain salja aktier i ett finlandskt bolag i Finlandhomedel som erhalls
fran forsaljningen kan overforas fran Finland ikeih som helst konvertibel valuta. | Finland finmga gallande
valutakontrollbestimmelser som skulle begransaljiiagen av ett finlandskt bolags aktier till eman utlanning.

97



VARDEPAPPERSMARKNADEN | FINLAND

Handel pa Helsingfors Bors

Vardepappershandel pa Helsingfors Bors och clegé@nguroclear Finland sker i euro och den minstfigad
prisforandringen (tick size) i noteringen ar 0,Qtce Prisuppgifterna ges och offentliggdrs endastro.

Helsingfors Bors anvander handelssystemet SAXESXESS ar ett orderbaserat system dar uppdragen
avstams till avslut nar priset och volymuppgiftestammer 6verens. Efter 6vergangen till handelesyst SAXESS
bestar handeln pa Helsingfors Bors av forhandedgseshandelssession och efterhandelssession. ritelsaessionen
inleds klockan 8.30 och upphor klockan 9.45, dduavsan goras utgdende frn priserna pa foregabaddelsdag.
Den kontinuerliga handeln pdgar mellan klockan 946 18.30. Dagens dppning inleds klockan 9.45 adutas
klockan 10.00. Till dagens 6ppning overférs autaskatde anbud som registrerats under férhandelissess samt
anbud som redan existerar i systemet och som gédllena dagar. Den kontinuerliga handeln inledes$sioner direkt
efter att dagens 6ppning har avslutats klockan@,0d@ den forsta aktien far sin 6ppningskurs vardfontinuerlig
handel med aktien inleds. Cirka sex minuter seharesamtliga aktier fatt sina 6ppningskurser, oghdeln utgdende
fran efterfraigan och utbud pa marknaden fortgdr ditka klockan 18.20 da dagens stangningsauktideds.
Stangningsauktionen avslutas cirka klockan 18.30,stlitkurserna faststélls. Efterhandelssessioneyarpénellan
klockan 18.31 och 19.00. Under efterhandelssessi&ar avtalsavslut av aktier registreras som eftsdwslut i regel
inom prisgranser som baserar sig pa dagens handel.

Affarerna avvecklas i allmanhet i Euroclear Finladyts automatiska clearingsystem (HEXClear-systg péet
den tredje bankdagen efter avslutsdagen (T+3), @llennan dag som har avtalats mellan parterna.

Helsingfors Bors ar en del av NASDAQ OMX-koncern&ASDAQ OMX Nordic ager och uppratthaller
ocksa borserna i Stockholm, Képenhamn, Riga, Reikja allinn och Vilnius. Varje land har en egenrslista och
landspecifika listningskrav. NASDAQ OMX:s Nordiskata togs i anvandning 2.10.2006. Bolag som fipésolika
borsers listor presenteras pa ett enhetligt saqgéiska listan. Pa den Nordiska listan presestbmaget bade enligt
marknadsvarde och bransch oberoende av bolagetsrhdbet finns tre marknadsvéardegrupper: stora dd¢large
Cap), medelstora bolag (Mid Cap) och sma bolag (SG@p). Bolagen indelas i olika marknadsvardessagrenligt
branschklassificeringen GICS. Bolag i samma bragragdp presenteras i alfabetisk ordning.

Reglering av vardepappersmarknaden

En av viktigaste lagarna om vardepappersmarknaderardepappersmarknadslagen, som innehaller bland
annat bestammelser om bolagens och aktieagarmamationsplikt, upptagning p& borslistan och hamdetl noterade
vardepapper, offentliga kdpeanbud samt insidemfféfinansinspektionen och Helsingfors Bors hairdtt exaktare
regler med stdd av vardepappersmarknadslagen. stnsgrektionen dvervakar vardepappersmarknadenarten

Vardepappersmarknadslagen faststaller minimikravemaffande informationsplikten fér finlandska bpla
som ansoker om listning pa Helsingfors Bors elten erbjuder vardepapper till allméanheten i Finlaimformationen
som ges maste vara tillracklig for att gora en midigad utvardering av vardepappret, dess emittnt faktorer som
pa ett vasentligt satt kan inverka pa vardepapprétde. Ett finlandskt borsbolag har skyldighet rtjelbundet
offentliggéra ekonomisk information om bolaget saskyldighet att offentliggéra alla sddana faktosem pa ett
vasentligt satt kan inverka pa vardet av dess wéplger. Europaparlamentets och radets insynsdir@Ri4/109/EG
om emittentens informationsplikt trddde i kraftinland 15.2.2007.

En aktieagare maste utan oskaligt drojsmal medo@abolaget och Finansinspektionen om hans dgdrande
uppnar, 6verskrider eller minskar under 5, 10, 20,25, 30, 50 eller 66 (2/3) procent av det totaltalet roster eller
aktier i det ifrdgavarande finlandska bolaget somn firemal for offentlig handel raknat enligt
vardepappersmarknadslagen eller da aktiedagaren pagbi ett avtal eller annat arrangemang somgdetrforverkligas,
leder till att namnda granser for antal rosterreimehav uppnas, 6verskrids eller andelen minskater dem. Nar
bolaget har mottagit information om att aktieagareist- eller agarandel har uppnétt, overskridédrahinskat under
nagon av ovannamnda granser, skall bolaget utailigskréjsmal offentliggéra informationen samtfidla den ftill
centrala medier och Helsingfors Bors.

En aktieagare vars andel pa det i vardepappersadskagen faststallda sattet okar till 6ver tre dieaelar
eller till 6ver halften av det sammanlagda rostetah bolagets aktier medfor efter det att bolagkt®r har upptagits
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till offentlig handel, skall enligt vardepappersikmadslagen ge ett obligatoriskt kopeanbud till géngris pa alla
aterstaende aktier som bolaget har emitterat oalep&irdepapper som beréttigar till dess aktier. d@nvardepapper
som har lett till en dverskridning av de ovan agsedranserna har férvarvats genom ett frivilligp&énbud som har
getts pa alla aktier i malbolaget och vardepapper Iseréattigar till aktier, uppkommer dock inte ndgikyldighet att ge
ett kopeanbud. Om rostandelen for en aktieagarélhataget ar hogre an den réstandel som avses apakpmmer

inte fér en annan aktiedgare skyldighet att geaphiud till féljd av ovan beskrivha 6verskridning estandelarna
forran dennes rostandel dverskrider den forstnanakdi@dgarens réstandel. Om en dverskridning aalgiedgares
ovan beskrivna rostandel uteslutande beror pa rabts eller en annan aktieagares atgarder, uppkorfim den

forstnamnde aktiedgaren inte skyldighet att geaetiud innan denne forvarvar eller tecknar meraeaktmalbolaget
eller pA nagot annat satt utdkar sin rostandel Ibafdget. Enligt aktiebolagslagen ar en aktiedgsees agarandel
Overskrider 90 procent av aktierna i bolaget oclaatalet roster som samtliga aktier medfor, beyadtiatt inlésa de
aterstaende aktierna i bolaget till gangse prissD®m ar en aktieagare, vars aktier med stod tebakagslagen kan
inlosas pa ovan anforda satt, berattigad att avilénlosning berattigade aktieagaren krava &tk |6ser in aktierna.
Detaljerade bestdammelser har getts for utrakningvanndmnda antal aktier och roster.

| 1889 &rs strafflag (39/1889) inklusive andringagar stadganden om brott mot informationspliktsshiruk
av insiderinformation och kursmanipulation. Brott otm dessa stadganden har kriminaliserats. |
vardepappersmarknadslagen och lagen om Finansiitapatk (878/2008) ges Finansinspektionen befogenhet
tilldela administrativa sanktioner om ndgon handlkrid mot de foreslagna bestammelserna till delnsom dadet inte
omfattas av strafflagens tillampningsomrade. Fiivmmektionen kan till exempel tilldela offentlig ragrkning eller
varning eller faststélla ekonomiska sanktioner @lamnat for brott mot bestammelserna om offentigtheller
rapportkraven, missbruk av insiderinformation ekarsmanipulation.

Véardeandelssystemet

Allmant

Med vardeandelssystemet avses ett system dar iddyaktiebreven har bytts ut mot vardeandelar bam
registrerats pa ett vardeandelskonto Vardeandédsags har koncentrerats till Euroclear Finland @ynserbjuder
clearing- och registreringstjanster for vardepappér nationell nivd. Euroclear Finland Oy for etintaliserat
vardeandelsregister saval om vardepapper i formagat kapital som i form av frammande kapital. Eleac Finland
Oy:s besotksadress ar Urho Kekkonens gata 5 C, 08&Bfingfors. For bolag vilkas aktier noteras pasktgfors Bors
ar det obligatoriskt att ansluta sig till vardedsdgstemet. Bolagets Aktier anslots till vardeassigttemet i augusti
vardeandelskonton for aktiedgare som inte villtarkommersiella kontoférande instituts tjanster.itlenterna och de
kontoférande instituten som har anslutit sig térdeandelssystemet svarar for de underhallskostrsae Euroclear
Finland Oy har for vardeandelssystemet. Kontofoeaingtitut ar bland annat kreditinstitut, foretagrstillhandahaller
investeringstjanster samt andra organisationer Baroclear Finland har beviljat fullmakt att agecamskontoférande
institut och som har ratt att gora registreringaindeandelsregistret och forvalta vardeandelskonto

Registreringsforfarande

Varje aktieagare maste Oppna ett vardeandelskarniongan i Euroclear Finland Oy eller i ett kontaftide
institut for att gora noteringar i vardeandelssyste En utlandsk privatperson, ett samfund elleievaltare kan ocksa
adga vardeandelar. | detta fall kan vardeandelaregistreras p& ett forvaltningskonto och vardeamdala
forvaltarregistreras i bolagets aktiedgarfortecgnimless namn som skoéter forvaltarregistreringémyvatningskontot
skall innehalla uppgifter om forvaltningskontotsnkohavare i stallet for om aktiens riktiga aganmatsatt omnamnande
att kontot ar ett forvaltningskonto. Vidare ar deijligt att registrera aktier som ags av en utl&mqutévatperson eller ett
samfund pa ett konto som har Gppnats i dennes namen innehavet kan forvaltarregistreras i bolagets
aktiedgarforteckning.

| Euroclear Finlands vardeandelsregister 6ppnagesttensamt konto for de aktiedgare som inte harubyt
sina aktier till vardeandelar och emittenten regisis som kontohavare. Alla dverforingar av vargepa som ar
registrerade i vardeandelssystemet genomfors soenirgjar i datasystemet i den utstrackning som eleomfors i
vardeandelssystemet och enligt finsk lag. Det kidnémde institutet bekraftar registreringarna genatmntillstélla
kontohavaren ett kontobesked om registreringar sbar gjorts pa vardeandelskontona. Dessutom far
vardeandelskontoinnehavarna ett arsbesked 6veimsiahav vid utgangen av kalenderaret.

Pa varje vardeandelskonto skall registreras vispagifter om kontohavaren eller forvaltaren som
administrerar medlen pa forvaltningskontot, samt det kontoférande institutet som forvaltar vardesskbntot.
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Uppgifterna inkluderar ocksa vardeandelsslag othl adrdeandelar som har registrerats pa kontot sittigheter och
begransningar som hanfor sig till kontot och vandiedarna som har registrerats pa det. | sambandreggstreringen
antecknas en eventuell forvaltarregistrering. El@arc Finland Oy och det kontoférande institutetsétyldiga att
behandla uppgifterna konfidentiellt. Euroclear &imd Oy och Bolaget skall dock halla vissa uppgié@m ingar i den
av Euroclear Finland Oy uppratthalina agarfortesgan tillgangliga for allmanheten (t.ex. varje akitiares namn och
adress) med undantag av forvaltarregistreringsotuer.

Respektive kontoférande institut har ett strikt\emsfor felaktigheter och brister i registreringsamt for
eventuella brott mot sekretessplikten. Om en fajaldgistrering eller forandringar i rattighetersam hanfor sig till
registrerade vardepapper eller avlagsnandet avhgenrorsakat kontohavaren skada och det kontofigranstitutet
inte kan ersatta en dylik skada, ar kontohavareattigad att erhalla ersattning fran Euroclear il Oy:s lagstadgade
registreringsfond. Registreringsfondens kapital liskaopga till minst 0,000048 procent av de vardesac
genomsnittliga sammanraknade géangse véarde som dedeznaste fem aren har forvarats inom vardeaydédsnet,
likval till minst 20 miljoner euro. Till en och sama skadelidande betalas av registreringsfondeninbedoppet av
den skadelidandes erséttningsfordran pa ett ochmsankontoférande institut, dock hogst 25000 euro.
Registreringsfonden ar skyldig att betala hégstillfoner euro i erséattning for skador som har samibaned ett och
samma skadefall.

Forvaring och forvaltarregistrering av aktier

En aktiedgare som inte ar finlandsk medborgare befnlimaktiga ett kontoférande institut (eller attnat
finlandskt eller utlandskt samfund som ar godkanEaroclear Finland Oy) att agera for aktiedgangiksing. Den
som skoter forvaltarregistreringen har ratt att tmodividend for aktiedgarens rakning. For att kurdedta i
bolagsstimman maste dgaren av forvaltarregistrexiatr ansoka om tillfallig registrering av aktiari &garens namn
i aktieagarforteckningen senast pa den tidpunkdrdfiblagsstammans avstamningsdag som uppges Iskalléill
bolagsstamma.

Den som skoter forvaltarregistreringen ar skyldig @ begaran meddela for Finansinspektionen ot¢h de
ifrdgavarande bolaget vardeandelarnas verkligaeggaamn, om det ar kant, och hur ménga vardeandgéaen har.
Om den verkliga aktiedgarens namn inte ar kantdeir som skoter forvaltarregistreringen skyldig atddela
motsvarande uppgifter om aktiedgarens ombud safogéiombudets skriftliga forsékran om att den vgekl
aktiedgaren inte ar en finlandsk fysisk eller jiskdperson.

Euroclear Bank som agerar formedlare fér EuroclEafand. De finlandska forvaltare som agerar som
formedlare for Euroclear Bank S.A./N.V.:s och C#aams rékning i Euroclear Finland har ett fomgskonto i
vardeandelssystemet vilket gér det mojligt for mtlska aktieagare att forvara aktier noterade paittgfbrs Bors pa
sina konton i Euroclear Finland eller ClearstreAktiedgare som inte har vardeandelskonto i Finlamelh som vill ha
aktierna i vardeandelssystemet i sitt eget namal) ppna ett vardeandelskonto via ett kontoféraimgétut samt ett
bankkonto i euro i en bank.

Erséattningsfonden for investerare

Genom andringar som gjordes ar 1998 i lagen omeyippersforetag (579/1996 inklusive andringar) ioch
vardepappersmarknadslagen grundades Ersattningsfdid investerare och investerarna delades upgeisynassiga
och icke-yrkesmassiga investerare, senare i yrkesigaoch icke-yrkesmassiga kunder. Som yrkesnaissigsterare
definieras foretag och offentliga samfund som kasea utgOra parter som &r insatta i vardepappeksaen och dess
risker. En privat investerare kan skriftligt anmélg som yrkesmaéssig investerare pa grund av siesiunskap och
erfarenhet av vardepappersmarknaden. | allmanhssificeras fysiska personer dock som icke-yrkesigaskunder.

Foretag som tillhandahaller investeringstjansteh deeditinstitut skall hora till Ersattningsfondeior
investerare. Erséttningsfonden for investeraregaydgoetalningen av klara och ostridiga fordringatet fall att ett
foretag som tillhandahaller investeringstjanstéeredtt kreditinstitut i Gvrigt pa annat &n tempositt ar oférmoget att
svara for sin betalningsskyldighet under en bestéideperiod. Erséattningsfonden for investerare laetarsattningar
endast till icke-yrkesméssiga investerare. Erségsheloppet som betalas till investeraren ar 9@gbav fordringen.
Det hogsta ersattningsbeloppet ar dock 20 000 deiduster till foljd av nedskrivning av aktien @il felaktiga
investeringsbeslut ersatts inte ur ersattningsfond8aledes ansvarar investerarna fortfarande faa signa
investeringsbeslut. Om depositionsbanken blir wesal, ersatts dess kunder for sina fordringar iekrefydn
Depositionsskyddsfonden upp till 50 000 euro. Gerdetta har investerarnas tillgdngar tryggats germingen
Depositionsskyddsfonden eller Investerarnas eisggfond. Samma tillgangar kan alltsa inte ersas@mtidigt ur
bada fonderna.
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BESKATTNING

Nedanstdende sammandrag baserar sig pa gallantie astiftning vid datumet fér Prospektet. Andiang
skattelagstiftningen kan aven inverka retroaktigt fpeskattningen. Sammandraget ar av allmann karakta inte
utttmmande, och det varken beaktar eller redogdskattelagstiftningen i andra lander &n FinlandrsBner som
Overvager att gora en investering skall vandailligrt skatteexpert for att fa information om skatfoljder i Finland
eller i 6vriga lander géllande Aktieemissionen s&imarv, agande eller Gverlatelse av Aktier elleckningsrétter.

Beskattningen i Finland

Nedan féljer en beskrivning av de vasentliga inkenagh Overlatelseskattepafoljder som eventuellavar
betydelse for Aktieemissionen. Det nedan anforiliampas pa i Finland allmant eller begransat skyltisga fysiska
personer och aktiebolag och i det behandlas skgtgftningen i Finland som tillampas pa dividemtiihing samt pa
overlatelsevinst fran forsaljning av Teckningsnéatteh Aktier.

| det féljande tas inte upp sadana sarskilda sk@tidjder for innehavare av Teckningsratter ochrégaler
innehavare av Erjudna aktier som hanfor sig tiélnol annat olika omorganiseringar av bolag, utléadskllanbolag,
samfund som inte idkar affarsverksamhet, samfunah $o befriade fran inkomstskatt eller dppna boldigre
kommanditbolag. | det foljande behandlas inte heéllalands arvs- eller gavoskattpafolider.

Beskrivningen baserar sig pa:

» inkomstskattelagen (1535/1992 inklusive andringar),

« lagen om beskattning av inkomst av naringsverksag®6®/1968 inklusive andringar),

» lagen om beskattning av begransat skattskyldignkimmst (627/1978 inklusive &ndringar) och
» lagen om dverlatelseskatt (931/1996 inklusive druin).

I beskrivningen har dessutom tagits i beaktandspgitxis samt skattemyndigheternas beslut ochantién
som ar i kraft och tillgangliga vid datumet for eProspekt.

Andringar i skattelagstiftningen, rattspraxis odtattemyndigheternas stéllningstaganden kan ge wpfitho
andringar i nedan beskrivna skattepafolider ocks@aktivt.

Allmant

| Finland behandlas allmant skattskyldig och bega#irskattskyldiga pa olika satt i beskattningedmaht
skattskyldiga ar i Finland skattskyldiga for simkamster i hela varlden. Begrénsat skattskyldigekatas endast for
inkomster i Finland. En begransat skattskyldigomkter fran en fast arbetsplats i Finland beskaffasiand. Finland
binds av skatteavtal som kan begransa tillampaadelen interna skattelagstiftningen och forhindeakattning av en
begransat skattskyldigs inkomster fran Finland.

En fysisk person anses vara allmant skattskyl@imliand da han vistas i Finland sex manader i féljer han
har sin stadigvarande bostad och hemvist i Finl&mdfinsk medborgare som flyttat utomlands ansek dara allmant
skattskyldig i Finland tills tre &r har forflutifter utgangen av det ar under vilket han lamnaddds om han inte visar
att han inte under skattearet har haft vasentlighyming till Finland. Forvarvsinkomst, l6neinkomstedraknad,
beskattas enligt en progressiv skattetabell oclitdagkomst enligt en proportionell skattesats simnarvarande ar 28
procent. Bolag som har grundats enligt finsk lagaéméant skattskyldiga i Finland och darfor ar detsskyldiga i
Finland for sina globala inkomster. Samfundsskatsesn &r for tillféllet 26 procent.

Nedan féljer ett sammandrag av vissa skattepafofden hanfor sig till forvarv, dgande och Gverlgeehv
Teckningsratter och Erbjudna aktier for aktiedgame i Finland ar allmént och begrénsat skattskgldig
Beskattning av dividender

Allmant skattskyldiga fysiska personer

For aktier som inte hor till aktieagarens naringksamhet (naringsforvarvskalla) beskattas 70 proaerde
dividender som en fysisk person far fran ett i 332 momentet i inkomstskattelagen avsett offentiigterat bolag
("Noterat bolag") som kapitalinkomst enligt en fakattesats pa 28 procent och resterande 30 pratggint skattefri
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inkomst. For aktier som hor till aktiedgarens ngsiverksamhet utgdr 70 procent av de dividenderesofiysisk person
far fran ett Noterat bolag skattepliktig naringsinkst som uppdelas for beskattning som forvarvsirgtoemligt en
progressiv skattesats och som kapitalinkomst ealidgiast skattesats pa 28 procent.

Ett Noterat bolag som delar ut dividend skall véika forskottsinnehallning pa dividender som uadetill
allmant skattskyldiga fysiska personer. For tilEaluppgar forskottsinnehéaliningen till 19 procewt dividenden som
utdelas. Forskottsinnehdllningsbeloppet som bolageh utdelar dividend har innehallt gottgors vidh deutliga
beskattningen av den fysiska personens dividendisker.

Finlandska aktiebolag

Beskattningen av dividender som utdelas av ett fdbteolag ar beroende bland annat av om bolaget som
mottar dividenden &r ett Noterat bolag eller artimdag.

Dividender som ett Noterat bolag far av ett annatekat bolag utgor i princip skattefri inkomst. Gaktierna
ingar i aktieagarens placeringstillgangar, utgorprécent av dividenderna fran dem beskattningsilkeomst medan
den aterstdende delen ar skattefri inkomst. Erfitasts-, forsakrings- och pensionsinstitut kan kiatta sammanhang
avsedda placeringstillgangar.

Dividender som ett finlandskt icke-borslistat bolagivat aktiebolag) far fran ett Noterat bolagartg princip
till 75 procent beskattningsbar inkomst medan densfiende delen &r skattefri inkomst. Om ett loteslistat bolag
dock direkt &ger minst tio procent av aktiekapitalett Noterat bolag som utdelar dividend, &r dénden som utdelas
pa sadana aktier skattefri under forutsattningldierna inte ingar i aktieagarens investeringgiifigar.

Begransat skattskyldiga

Pa dividend som ett finlandskt bolag utdelar ti#ighinsat skattskyldig aktiedgare uppbars i regksket.
Bolaget som utdelar dividend ar skyldigt att indh&allskatten som slutgiltig skatt i samband meHetalning av
dividenden. Kéllskatten &r 28 procent, om inte afaststélls i skatteavtalet som tillampas.

Finland har med flera stater ingatt inkomstskatt@aenligt vilka den kallskatteprocent som uppbgés
dividender som utdelas till parter som omfattasskatteavtalet har sankts. | det foljande presesteseempel pa
kallskatteprocenter som pa grundval av ett inkokastsavtal mellan Finland och ifrdgavarande stailinanhet
tilampas pa dividenden som utdelas pa portfol@ktNederlanderna 15 procent, Belgien 15 procepgni&n 15
procent, Irland 0 procent, Storbritannien O procéatien 15 procent, Osterrike 10 procent, Japaprbcent, Kanada
15 procent, Norge 15 procent, Frankrike O proc&werige 15 procent, Tyskland 15 procent, Schweizpditent,
Danmark 15 procent och Forenta staterna 15 pro@emrocent for vissa pensionsfonder). Forteckningerinte
uttdtmmande. Kallskatteprocenten enligt inkomstsieattalen ar i allmanhet annu lagre, om aktiedgéareett bolag
som &ger en viss andel av det dividendutdelandagbol(i allmanhet minst 10 eller 25 procent aveldpitalet eller
rosterna i det dividendutdelande bolaget). Sankiskdtteprocent enligt tillampligt skatteavtal kdiiampas, om
dividendmottagaren har tillstallt det dividenduttlede bolaget ett giltigt kéllskattekort eller belgwnformation om
dividendmottagarens medborgarskap och identitet.

Nar en forvaltarregistrerad aktieagare ar beré&ttigh dividend, betalar det dividendutdelande dintiska
bolaget dividenden till forvaltaren som formedlar utdelade dividenderna till aktiedgarna. Om maitewy av dividend
som utdelats p& en forvaltarregistrerad aktie lmor skatteavtalsstat, uppbars pa dividenden eskidlli enlighet med
skatteavtalet, dock alltid minst 15 procent (omidiatten enligt inkomstskatteavtalet ar lagre anpidacent, ar det
mojligt att anstka om aterbaring av den 6verloppslda kallskatten pa samma gang som nédvandigniafiion om
dividendmottagarens medborgarskap och identitesemteras). Detta innebar att pa dividend som wdpéa en
forvaltarregistrerad aktie uppbars en kallskatigendkatteavtalet eller alltid pa minst 15 proceman en grundlig
utredning av den slutgiltiga dividendmottagarentf&@@ndet forutsatter dock att den utlandska féavah ar inford i
det register som skatteforvaltningen uppratthatgr att hans hemort &r i en stat som har ett skatteom undvikande
av dubbel beskattning med Finland. Vidare kravsdatt utlandska forvaltaren har ett avtal om aktiefth med ett
finlandskt kontoférande institut. | avtalet ar ddnd annat nédvandigt att uppge dividendmottagabmrstadsstat till
det kontoférande institutet och vid behov ge tjdigpformation till skatteférvaltningen. Om namndatecier inte
uppfylls, uppbars en kéllskatt pa 28 procent frén dividend som utdelas pa en forvaltarregistreidit.
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Utlandska samfund med hemvist i EU- medlemsstater

Enligt skattelagstiftningen i Finland uppbars Kédi inte pa dividender som utdelas till samfundnsioar
hemvist i en EU-medlemsstat och som ar inkomstskgttiga i sin hemstat i enlighet med artikel 2redtivet om ett
gemensamt beskattningssystem for moderbolag odkrdotag hemmahdrande i olika medlemsstater (90/EES)
och som direkt dger minst tio procent av kapitatkt finlandska bolaget som delar ut dividend.

Utlandska bolag med hemvist i Europeiska ekononsakaarbetsomradet

Dividender som utbetalas till en del utlandska samfsom har hemvist inom det Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet ar antingen helt och hallet $kattdler ocksa tillampas en sankt kallskattepriged dem beroende
pa hur dividenden skulle beskattas om den betalkdtiett motsvarande finlandskt bolag.

Kallskatt uppbars inte i Finland pa dividend soiethlas av ett finlandskt bolag till ett begrarsatttskyldigt
samfund, om (i) det dividendmottagande samfundetadnt &r inom Europeiska ekonomiska samarbetsomréige
dividendmottagarens hemstat berdrs av radets dir@kf799/EEG om Omsesidigt bistand mellan medl¢msmas
behoriga myndigheter i fraga om direkt beskattrinly skatter pa forsakringspremier eller av ettlavtia handrackning
och informationsutbyte i skattearenden inom Eurshmei ekonomiska samarbetsomradet (Liechtensteinoar f
narvarande den enda EES-staten som inte uppfybeeR, (iii) det dividendmottagande samfundet watar ett i 33 d
§ 4 moment i inkomstskattelagen eller i 6 a 8 elag@m beskattning av naringsinkomst avsett finlkntslag, (iv)
dividenden skulle vara helt skattefri om den skullbetalas till motsvarande finlandskt bolag elamfund (se ovan
under rubriken'—Finlandska aktiebolag; och (v) det dividendmottagande bolaget lamnarestogorelse (intyg av
hemviststatens skattemyndighet), 6ver att kéllskatte facto inte kan gottgéras i sin helhet i dimdmottagarens
hemviststat pa grundval av tillampligt avtal omémdnande av dubbel beskattning.

Om dividend utbetalas till ett utlandskt samfundsviaemort &r i en stat som uppfyller de ovan i pema (i)
och (ii) framférda kraven och som uppfyller de ovigpunkt (iii) framforda forutsattningarna, men dignden som
utbetalas skulle vara endast delvis skattefri, @m skulle utbetalas till motsvarande finlandskt famd (se ovan "—
Finlandska aktiebolag"), uppbars pa dividenden stetalas kallskatt i Finland (se ovar-Begransat skattskyldigp"
men kallskatteprocenten har for den har typen sideinder sankts till 19,5 procent (i stéllet for @&cent). Salunda
tildampas med undantag av i direktivet om modem dotterbolag avsedda samfund, som uppfyller féttisgarna
for skattefrinet genom att direkt &ga minst tiogaat av kapitalet i ett finlandskt dividendutdelarimblag (se ovan "—
Utlandska samfund med hemvist i EU-medlemsstatdwd)iskattesatsen pa 19,5 pd dividender som uteetsll
utlandskt samfund (vars hemort ar i en stat sonfyllpp de ovan i punkterna (i) och (ii) framférdaaken och som
uppfyller de ovan i punkt (iii) framforda forutsiihgarna), ifall det dividendutdelande finlandskdagets aktier ingar i
det dividendmottagande bolagets placeringstillgéetiar om det dividendmottagande bolaget intetéiNeterat bolag.
Beroende pa tillampligt avtal om avlagsnande abélibeskattning kan den tillampliga kallskattensickara lagre an
19,5 procent (se ovdr Begransat skattskyldigp

Fysiska personer bosatta inom Europeiska ekononsiakearbetsomradet

Dividender som utbetalas till begransat skattskydfysiska personer som &r bosatta utomlands kan pa
begaran av ifrdgavarande person istéllet for emigin beskrivna kallskatt (se ovér- Begransat skattskyldigh"
beskattas enligt lagen om beskattningsforfaran&8g/1995, inklusive &ndringar), dvs. pd motsvarasié som en
allméant skattskyldig beskattas i Finland (se oVanAllméant skattskyldiga fysiska personerinder forutsattning att (i)
den dividendmottagande fysiska personens hemortindm Europeiska ekonomiska samarbetsomradet, (ii)
dividendmottagarens hemstat berdrs av radets dir@k799/EEG om Omsesidigt bistand mellan medl¢msmas
behoriga myndigheter i fraga om direkt beskattrinly skatter pa forsakringspremier eller av ettlavtia handrackning
och informationsutbyte i skattearenden inom Eurshmei ekonomiska samarbetsomradet (Liechtensteinoar f
narvarande den enda EES-staten som inte uppfylbeek), och (iii) dividendmottagaren lamnar en gilelse (intyg
av hemviststatens skattemyndighet), éver att kaiftek de facto inte kan gottgdras i sin helheviddéindmottagarens
hemviststat p& grundval av tillampligt avtal omamdnande av dubbel beskattning.

Overlatelsevinster

Alimant skattskyldiga fysiska personer

Overlatelsevinst som uppstéatt av forsaljning avkhaugsratter eller Aktier annat &n i samband méchidie
av naringsverksamhet, beskattas i Finland som &agibmst for allmant skattskyldig fysisk personleel
Overlatelseforlust som uppstatt pd motsvarandawisas fran overlatelsevinsten. Skattesatsen férld@elsevinster ar
28 procent. Forsaljningsvinst fran aktier har ettmband med idkande av forséljarens naringsverksamhe
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(naringsinkomstkalla) anses inga i forsaljarengtiigsinkomst, som i enlighet med inkomstskattelaggpdelas for
beskattning som forvarvsinkomst enligt en progreskiala och som kapitalinkomst enligt en fast seats pa 28
procent.

Overlatelseforluster fran forsaljningen av vardegapsom inte ingdr i fysiska personers naringsverieet
kan avdras fran overlatelsevinsten under sammatade darpa foljande tre kalenderaren efter o\agdn. Eftersom
overlatelseforlustter inte ar avdragsgilla fran rankapitalinkomster an éverlatelsevinster, tasrde i beaktande vid
faststallandet av kapitalinkomstslagets underdkotskattearet. Dylika 6verlatelseforluster bidirate heller till att oka
underskottsgottgorelsen som kan avdras fran detieskdangd som omfattas av underskottsgottgorelselraiy av
forluster for aktier som ingar i saljarens naringsggamhet gors pa samma séatt som nedan urd&inlandska
aktiebolad.

Trots det ovan anforda utgor Overlatelsevinst, sem allmént skattskyldig fysisk person erhdller for
formogenhet som inte ingar i naringsverksamhete@mpelvis Gverlatelsevinst for Aktier, inte beskatgsbar
inkomst, om de sammanlagda overlatelseprisernéfimbgenhet som Overlatits under kalenderaret uppljdnogst
tusen euro (med undantag av formogenhet som katétas skattefritt enligt lagstiftningen i Finlandda motsvarande
satt ar oOverlatelseforlust inte avdragsgill, om kafmingsutgifterna for den under kalenderaret (Hitan
formogenheten uppgar till hogst tusen euro och isiéghiuppgar Gverlatelsepriserna for all formogendmm overlatits
under kalenderaret sammanlagt till hogst tusen.euro

Overlatelsevinsten eller -forlusten raknas genom dag av den ursprungliga anskaffningsutgiften och
kostnaderna for forsaljningen fran forsaljningsgtisAlternativt kan fysiska personer for aktier sambe ingar i
naringsverksamheten i stallet for den verkliga affskngsutgiften tillampa en sa kallad uppskattadkaffningsutgift
som utgdr 20 procent av forsaljningspriset, eller aktierna har varit i séljarens ago i minst tip 40 procent av
forsaljningspriset. Ifall uppskattad anskaffninggfittilampas i stallet for verklig anskaffninggitt, anses kostnaderna
for forvarvande av vinst ingad i den uppskattadekafisingsutgiften och de kan séledes inte avdramrsg fran
forsaljningspriset.

Nar en aktiedgare saljer Erbjudna aktier som hekntg vid Aktieemissionen, anses anskaffningstidpem
for Erbjudna aktier vara anskaffningstidpunkten digr aktier pa basis av vilka aktiedgaren erhollKhegsratterna.
Anskaffningsutgiften for tidigare agda aktier ochskaffningsutgiften for Aktier som tecknats i Aldrmaissionen
fordelas i anskaffningsutgift for tidigare forvadeaaktier och tecknade Aktier.

Nar en aktieagare saljer Teckningsratter som hballéri samband med Aktieemissionen utan att tackn
Erbjudna aktier med dem i Aktieemissionen, ansedcdeerkligade anskaffningspriset for Teckningteéta vara noll
och i beskattningen av aktiedgaren anses anskgéfmiipunkten for Teckningsratterna vara anskaffstidigunkten for
de aktier pa basis av vilka aktieagaren erholl Tewsratterna. | det har fallet tillampas en uppskh
anskaffningsutgift pa 20 procent, eller om aktiepdabasis av vilka Teckningsratterna erhalls hait vaktieagarens
ago i tio ar eller langre, 40 procent vid beraknangoverlatelsevinsten for Teckningsratterna. Orkhgsratterna ar
kopta, kan forsaljaren véalja om han vill anvandaskattad anskaffningsutgift vid berakning av 6vetievinsten eller
det forverkligade anskaffningspriset, dvs. Tecksiégternas faktiska anskaffningspris (utbkat mesdtnaderna for
forsaljningen).

Om Erbjudna aktier tecknas med kdpta Teckningstéateses de Erbjudna aktierna vara kopta vid tikfam
for mottagandet av Teckningsratterna varvid aven depskattade anskaffningsutgiften berdknas erdanma
tidpunkt. Om man vill anvanda den forverkligade kaifningsutgiften for berakning av Gverlatelseviedier -forlust
for aktier som forvarvats pa det har sattet, avéhéas forsaljningspriset beloppet som betalatsTiéckningsratterna och
beloppet som betalats for de Erbjudna aktiernakaitined kostnaderna for férsaljningen).

Finlandska aktiebolag

Foljande galler endast §édana finlandska aktiebstag beskattas med stéd av lagen om beskattning av
inkomst av naringsverksamhet. Overlatelsevinst fier eller teckningsratter utgor i regel beskiagsbar inkomst
for aktiebolag.

Aktierna kan ingd i aktiebolagets anlaggnings-, @tnéngs-, investerings- eller finansieringstillgan.
Beskattningen av overlatelse och nedskrivning aieakir olika beroende pa aktiernas formogenhegsdtier kan
ocksa tillhéra inkomstkallan for aktiebolagets @ariverksamhet. Bestdammelserna i inkomstskatteltiti@mpas pa
Overlatelsevinster som inflyter fran overlatels€@mogenhet som tillhor inkomstkallan for 6vrigrkeamhet.
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Aktiernas och teckningsratternas forséaljningsptigui regel en del av ett finlandskt bolags réegitikter. Pa
motsvarande vis &r aktiernas eller teckningsréateamskaffningsutgift avdragbar i bolagets beskajthsamband med
Overlatelse av aktierna eller teckningsratternaldfidska aktiebolags 6verlatelsevinster av aktiefok skattefria da
vissa, strangt faststallda forutsattningar uppfylls

Enligt bestammelserna om sa kallat delagaravdragprutverlatelsevinst fran aktier som ingar
naringsverksamhetens anlaggningstillgangar forafidtandska bolag @an de som idkar kapitalinvestmverksamhet,
i regel inte beskattningsbar inkomst och forlusnsappstatt vid dverlatelsen ar under motsvarandedftanden inte
avdragbar, om bland annat (i) den skattskyldige atérott i minst ett &r under en tidsperiod somuigatt hogst ett ar
fore Overlatelsen har gt minst tio procents aralelaktiekapitalet i det bolag som &verlats och H#erm som
overlatelsen galler ingar bland de aktier som &gtsdetta satt, (i) det bolag som 6verlatelsenegdiite ar ett
fastighets- eller bostadsaktiebolag eller ett &ktiag vars verksamhet i sjalva verket huvudsakligeriattar &gande
eller innehav av fastigheter, och (iii) det bolagnstverlatelsen galler &r allmant skattskyldigiril&nd eller ett bolag
som avses i artikel 2 i direktivet om ett gemensapeiskattningssystem for moderbolag och dotterbolag
(1990/453/EEG), eller ett bolag vars hemvist am s&@at med vilken Finland har ingatt ett skattelaf@iaundvikande av
dubbel beskattning som tillampas pa dividend.

Om det vid 6verlatelse av andra i anlaggningstiltggina ingdende aktier an sddana enligt det sadkall
delagaravdraget uppstar en i beskattningen avdraiplelatelseforlust for det saljande bolaget, darsadan forlust
avdras endast fran sadana vinster av aktieGvesdiitabm erhallits under skattearet och de fem dfilnde aren.
Avdragbar overlatelseforlust som uppkommit vid d¢&mise av andra aktier an sadana som ingar i
anlaggningstillgdngarna kan avdras fran den bashkatgbara inkomsten under skattedret och de tigddé@ljande aren
i enlighet med de allménna reglerna for utjigmninddaluster.

Begransat skattskyldiga

Begransat skattskyldiga ar i regel inte skattskyddiFinland for 6verlatelsevinst fran forsaljniag aktier eller
teckningsratter i ett finlandskt bolag, utom i dél tia den begransat skattskyldiga anses ha skoinistskattelagen
avsett fast verksamhetsstalle i Finland och akii@mses utgora ifrdgavarande fasta verksamhedsstig/endom.

Overlatelseskatt

| Finland uppbars inte Overlatelseskatt pd ovedétev pa Helsingfors Bors noterade Teckningsréattdr
Aktier, om Overlatelsen sker mot fast vederlag.feEmitsattning for skattefrinet ar att en i vardepaysmarknadslagen
avsedd vardepappersformedlare agerar formedlaee plrt i Overlatelsen eller att mottagaren av latelsen ar
godkand som handelspart pa den marknad pa vilkerl&iglsen sker. Om formedlaren eller den andréeparid en
Overlatelse inte ar ett finlandskt foretag somhéiidahaller investeringstjanster eller ett kregtifat eller utlandska
vardepappersforetags eller kreditinstituts filiadeh kontor i Finland, ar en forutséattning for s&fithet att mottagaren
av Overlatelsen gor en anmalan till skattemyndigimet i Finland inom tvd manader fran overlatelséer ett
formedlaren gor en arsdeklaration om Overlatelsdih gkatteforvaltningen i enlighet med lagen om
beskattningsforfarande. Skattefriheten galler irigsa separat faststéllda Gverlatelser, exempkhypitalinvesteringar
eller utdelning av medel. Skattefrihet galler ihidler en Gverlatelse som gors i syfte att uppfgtta i aktiebolagslagen
stadgade inlésningsskyldigheten for minoritetsalgare.

Om overlatelsen av Teckningsratter eller Aktieeiappfyller ovannamnda kriterier for skattefribat koparen
skyldig att betala Gverlatelseskatt 1,6 procentaerlatelsepriset. Om koparen inte ar allmant skgitlig i Finland
eller ett utlandskt kreditinstituts eller investaystjanstforetags eller fondbolags filial i Finlarskall saljaren uppbéra
skatten av koparen. Om en part eller formedlarerkdpet ar ett finlandskt foretag som tillhandahaller
investeringstjanster eller ett kreditinstitut ellett utlandskt investeringstjanstforetags ellerdknestituts filial eller
kontor i Finland, &ar den skyldig att uppbéara ovieteskatt av koparen och att redovisa den foest&dm ingendera
parten &r allmant skattskyldig i Finland eller@ttndskt kreditinstituts eller investeringstjansttags eller fondbolags
filial eller kontor i Finland, uppbéars inte 6verfteskatt pa aktiedverlatelsen. Om skattens baloglgrstiger 10 euro
behover ingen dverlatelseskatt betalas. Overlateddebetalas inte i anslutning till emission oebkning av nya aktier.
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AVTAL | SAMBAND MED ANORDNANDET AV AKTIEEMISSIONEN , DISTRIBUTIONSPLAN
OCH ARRANGEMANG GALLANDE UPPTAGANDE TILL FOREMAL FO R HANDEL

Vissa aktieagares deltagande i Aktieemissionen odieckningsgaranti

HTT Holding erhaller teckningsratt i Aktieemissionmed de aktier som man tecknar i den riktade eonisa
14.8.2009. HTT Holding samt vissa andra aktiedgBaaget, vars sammanlagda andel av bolagetskalital ar 45,1
procent och av roésterna 56,8 procent efter deade&emissionen, har férbundit sig att vid Aktieesinisen teckna den
andel av Erbjudna aktier som motsvarar deras Tagkfiirbindelse. Vidare har HTT Holding forbundig sitt teckna
eventuella Erbjudna aktier som inte tecknas i Altiessionen med undantag av de Erbjudna aktierd@rchilkas del en
Teckningsforbindelse har getts. Salunda hanfosickningsgarantin till hogst omkring 54,9 procewtde Erbjudna
aktier.

Teckningsgarantin ar oaterkallelig. For Teckningsiiddelserna och —garantin har inte stallts sakesble det
ar saledes inte garanterat att varje aktieagaregsitT eckningsforbindelse och/eller —garanti komate uppfylla sitt
atagande till alla delar.

Erbjudande av aktier som inte har tecknats med teckingsratter

De Erbjudna aktier som inte har tecknats med Tedsratterna ("lcke tecknade aktier") kan riktas for
teckning senast 24.9.2009 av sadana parter somg@&slastyrelse har fattat beslut om. Bolaget stréafter att
forverkliga erbjudandet av Icke tecknade aktiefddj@ande satt:

1) Icke tecknade aktier erbjuds i forsta hand &khing av Huvudarrang6ren och vidare for forsafni
offentlig handel eller pa annat satt till marknaisga att Huvudarrangéren redovisar den erhaléttavkastningen
(forsaljningspriset for de Icke tecknade aktiernangkat med Teckningspriset, handelskostnaden, ee#nt
Overlatelseskatt och 6vriga kostnader) till innedvaa av de oanvanda Teckningsratterna, om forsgkmi ger en
nettoavkastning. En eventuell nettoavkastning atbstuppskattningsvis 2.10.2009. Innehavaren akniiegsratt kan
avvisa utbetalningen av nettoavkastningen genommattdela om detta skriftligen till sitt kontoféranchstitut inom
Teckningstiden; och

2) i andra hand till HTT Holding i enlighet med kaingsgarantin.

Teckning och forsaljning av Icke tecknade aktier Hkorliga for avtalet mellan Bolaget och
Huvudarrangoren, villkoren i HTT Holdings teckniggsanti samt for marknadsforhallandena, inklusit@ecEmanns
aktiekurs och likviditeten av Bolagets aktier, daba garantier finns for teckning eller férsaljningy denna orsak far
innehavarna av oanvanda Teckningsratter inte naligéuis nagon gottgorelse for sina oanvanda Tedenitter.
Bolaget, HTT Holding och Huvudarrangéren kan vidisn namnda atgarder utan samtycke av innehavaram a
Teckningsratt. Huvudarrangdren ar inte forpliktat silja Icke tecknade aktier , och Huvudarrangtken, med
Bolagets samtycke, acceptera aven anbud somrérdagnarknadspriset i fraga om Icke tecknade raktie

Aven HTT Holding kan forvarva aktier i ovan avsedda Nordea Bank Finland Abp arrangerade fors&ijnin
vilket inte &r uteslutet.

Bolaget godkanner slutgiltigt teckningarna och &jringarna av Icke tecknade aktier.
Aktieemissionens arvoden och kostnader

Stockmann forvantar sig betala i samband med Aktisgsionen omkring 2,0 miljoner euro i engangsarvode
och -kostnader.

Huvudarrangérens och radgivarnas intressen

Huvudarrangdrens arvode &r bundet till méangden mestem inflyter genom Aktieemissionen.
Huvudarrangdren och radgivarna erhaller ockséaretide for det arbete som de utfor i samband medeAhktissionen.
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Begransning gallande Gverlatelse av aktier (Lock-up

Bolaget har avtalat med Huvudarrangdren att det péaférhand givet skriftligt samtycke av Huvudagéren
(som inte oskaligt far forvagras) under en periooh varar 180 dagar fran det att de Erbjudna aldi@ar upptagits for
offentlig handel pa Helsingfors Bérs, med vissaantdg, inte (a) emitterar, erbjuder, pantsattéjersdorbinder sig att
sélja, saljer eller ger optioner, rétter, optiotterdeller kdpratter till, realiserar kdpoptiondyger optioner eller ratt att
sélja, pantsatter, lanar eller pd annat satt owvetfér overlater, direkt eller indirekt, Aktierlet instrument som kan
bytas, konverteras eller realiseras till Aktier,iljar avtal om byte eller annan transaktion sothéier delvis skulle
overfora de ekonomiska effekterna av innehavet iefna, oberoende av om denna atgard vidtas geramaktion
med Aktier eller andra vardepapper, kontant eléeapnat satt.

Utspéadning av innehav

Den hdgsta mangden Erbjudna aktier som tilldeléktieemissionen motsvarar 5,6 procent av Befintliga
aktier efter den riktade emission&.8.2009.

Ifall Bolagets nuvarande aktieagare inte teckndijugina aktier vid Aktieemissionen (med undantagdav
storsta aktiedgarnas deltagande, se ovafisba aktiedgares deltagande i Aktieemissionen Tatkningsgarant),
utspads de nuvarande aktiedgarnas innehav medde8np.

Upptagning av aktier pa borslistan

Bolaget kommer att lamna in en ansokan for att dejuBina aktierna skall noteras pd Helsingfors Bors
borslista.

Interimsaktierna i serie A sammanslds med Bolagetgarande A-aktier och interimsaktierna i serie B
sammanslds med Bolagets nuvarande B-aktier (A-a&flid-kod FI14000003686, handelskod STCASN0109 oeh B
aktie ISIN-kod FI4000003710, handelskod STCBSNO0108) de Erbjudna A-aktierna och de Erbjudna Beakti har
registrerats i handelsregistret. Sammanslagninkgenuppskattningsvis 28.9.2009. Efter detta haEdgudna aktierna
samma handelskoder (A-aktier "STCAS" och B-akti&TCBV”) och samma ISIN-koder (A-aktier FI00090062%h
B-aktier FI0009000251) som de Befintliga aktiernadtsvarande aktieslag och pa vardeandelskontderai dlandeln
gors inte nagon skillnad mellan Erbjudna aktier Beffintliga aktier av samma aktieslag.
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JURIDISKA FAKTORER

For radgivning av bolaget i vissa juridiska faktoiesamband med aktieemissionen svarar for Finlands
lagstiftnings del Advokatbyrd Castrén & Snellman édh for Forenta Staternas lagstiftnings del Latl&awatkins
(London) LLP.

DOKUMENT TILL PASEENDE

Kopior av féljande dokument finns till paseende emdetta Prospekts giltighetstid vardagar inom raride
normal arbetstid pa Stockmanns registrerade k@ét@dressen Alexandersgatan 52 B, 00100 Helsingfors

» Bolagsordning i sddan form som den galler pa dé@geRrospektet

e Stockmanns reviderade koncernbokslut for rakenglepsierna som avslutades 31.12.2008,
31.12.2007 och 31.12.2006.

» Stockmanns oreviderade delarsrapporter for sexne@isperioderna som avslutades 30.6.2009 och
30.6.2008

* Prospekt
» Finansinspektionens beslut gallande detta Prospekt

DOKUMENT SOM INFORLIVATS | PROSPEKTET GENOM HANVISN ING

Foljande dokument har inforlivats i detta Prospg&hom héanvisning i enlighet med artikel 8 i Eursgai
kommissionens forordning (EG) nr 809/2004, och dgomu en del av Stockmanns ekonomiska information.
Dokumenten som inforlivats i detta Prospekt gend@mvisning &r tillgangliga pa webbplatsen www.stoakm com
och under Stockmanns foretagslednings normalastith@id adressen Alexandersgatan 52 B, 00100 gédsin

Dokument information som inforlivats genom hanvisning
Stockmann Oyj Abp:s arsberattelse 2008, sidornd@6— Stockmanns bokslut for &r 2008

Stockmann Oyj Abp:s arsberattelse 2008, sidan 107 evisinsberattelse 2008

Stockmann Oyj Abp:s arsberattelse 2007, sidornd @G— Stockmanns bokslut for &r 2007

Stockmann Oyj Abp:s arsberattelse 2007, sidan 101 evisinsberattelse 2007

Stockmann Oyj Abp:s arsberattelse 2006, sidorn841— Stockmanns bokslut for ar 2006

Stockmann Oyj Abp:s arsberattelse 2006, sidan 85 visRasberattelse 2006

Tabellerna och diagrammen i samband med styrelssksamhetsberattelse i Bolagets bokslut som héisvis
till har inte reviderats. Inte heller diagrammemspresenteras under rubrik&kktier och aktiekapital” har reviderats.
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BILAGA A

REVISORERNAS UTLATANDE OM RESULTATPROGNOSEN

Till Stockmann Oyj Abp:s styrelse att bifogas borsgpektet

Vi avger i kommissionens forordning (EG) nr 809/20bilaga 1 punkt 13.2 avsett utldtande om den
resultatprognos for ar 2009 som ingar i Stockmawp Abp:s borsprospekt daterat 25.8.2009. Resulbgtposen
har presenterats prospektet under rubrikeriRorelseresultat, ekonomisk stallning och framtithskter -
Framtidsutsikter och resultatprogrnios

"Under det tredje kvartalet kommer forsaljningssifha att vara mindre an aret innan pa grund av den
fortsatta svaga ekonomiska situationen och konsteneas osékerhet. Forsaljningen forvantas mingigs@mmare
jamfort med aret innan eftersom den jamfors melrfgs siffror som redan hunnit bli svagare. Rardlssten for
det tredje kvartalet uppskattas bli mindre an &dretan. Enligt aktuella uppskattningar ar det mojligt
forsaljningssiffrorna och rorelsevinsten for deirfle kvartalet nar upp till nastan samma niva soet @nan.
Forsaljningen och rorelsevinsten for hela aret kematt bli mindre an ar 2008.

Stockmann fortsatter de tidigare inledda atgardédnanpassning till forhallanden med mindre eftagan.
Finansieringskostnaderna kommer att vara klartelagn ar 2008. Malet &ar ett positivt kassaflode refte
nettoinvesteringar.”

Emittentens ledning svarar for upprattandet avitaguognoserna samt antagandena som dessa bsigepar
Var uppgift ar att avge utldtande huruvida lednitgantaganden utgor en skalig grund for framtidsposerna och
huruvida prognoserna ar upprattade pa basis agamdana. Vart arbete har till tillampliga delarouts i enlighet
med Foreningen CGR:s standard 3400 "Granskningnawngiell information som avser framtiden”.

Vid bedémning av materialet som antagandena hagtbyd, har ingenting kommit till var kannedom, som
skulle ge oss skal att anta att dessa antagantieskinlle utgora en rimlig bas for prognosernaidgmar mening ar
de resultatprognoser som ingdr i borsprospekteersimit uppgjorda pd basis av de uppgifter som legen
presenterat i borsprospektet och de har upprattatiighet med emittentens redovisnings- och bdkphinciper. Vi
har inte utfort revision av resultatprognoserna sogdr i borsprospektet eller av de uppgifter ontaganden som
prognoserna bygger pd, och vi avger darmed ingdsioasberattelse.

Det framtida utfallet kommer sannolikt att avvikard prognoserna, emedan handelserna i framtideraltid
utfaller som forvantat och avvikelserna kan varseviliga, speciellt i det rddande marknadslaget.

Ovanstdende utldtande har enbart givits i syfte ifidudering i ett prospekt uppgjort i enlighet med
kommissionens férordning (EG) nr 809/2004. | FéaeBtaterna avviker regler och praxis och darfant&r mojligt

for revisorer att avge dylika utlatanden. Dettatathde skall séledes inte anvandas sasom det wertei g@nlighet
med regler och praxis i Férenta Staterna.

Helsingfors den 25 augusti 2009

Jari Harmala Henrik Holmbom

CGR CGR
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BILAGA B

OREVIDERAD DELARSRAPPORT FOR SEXMANADERSPERIODEN SOM AVSLUTADES 30.6.2009

STOCKMANN OYJ ABP:s DELARSRAPPORT 1.1-30.6.2009 kI.
Forutsedd utveckling i Stockmanns forsaljning och esultat for det forsta halvaret

Stockmannkoncernens forsaljning minskade med Irb@ept och uppgick till 519,7 Me (583,9 Me) undet d
andra kvartalet. Rorelsevinsten for det andra kl@irtuppgick till 28,6 Me (31,4 Me). Under periodgmuari—juni
minskade forsaljningen med 12,7 procent och upptick44,5 Me (1 081,5 Me). Det allménna konjunithget, en
kraftiy nedgang av flera valutor och de hdga jaeifsiffrorna i borjan av ar 2008, i vilka aven iakg
Smolenskajavaruhusets forsaljning, som upphoérdeaji 2008, bidrog till minskningen. Koncernens roesigst i
januari-juni minskade och uppgick till 6,6 Me (28/&). | fjolarets resultat ingick en forsaljningsst av engangsnatur
pd 3,7 Me och en bokford kostnadsreservering omMi4 till folid av stangningen av Smolenskajavaruliuse
Nettofinansieringskostnaderna minskade som varatuppgick till 10,0 Me (24,6 Me). Oversiktsperioderesultat
var -1,8 Me (3,6 Me). Resultatet per aktie uppgiltk0,03 e (0,06 €).

Nyckeltal

4-6/2009 4-6/2008 Index
Forsaljning milj. euro 519,7 583,9 89
Omsattning milj. euro 429,7 483,3 89
Rorelsevinst milj. euro 28,6 31,4 91
Resultat fore skatt milj. euro 23,5 18,1 130
Resultat/aktie euro 0,36 0,27 133

1-6/2009 1-6/2008 Index 2008
Forsaljning milj. euro 9445 10815 87 2 265,8
Omsattning milj. euro 782,9 896,7 87 1878,7
Rorelsevinst milj. euro 6,6 28,8 23 1219
Resultat fore skatt milj. euro -3,4 4,3 71,7
Resultat/aktie euro -0,03 0,06 0,67
Eget kapital/aktie euro 10,54 10,73 11,24
Kassaflode fran rérelsen milj. euro 22,7 26,9 170,
Relationstal
Nettoskuldsattningsgrad procent 124,2 131,1 107,4
Soliditet procent 35,3 36,3 39,0
Antal aktier, vagt medeltal, utspétt tusen st. 68 4 55 850 58 609
Avkastning pa sysselsatt kapital, rullande 12 manprocent 6,7 12,2 8,3



Forsaljning och resultat

Stockmannkoncernens forséaljning minskade med 1&@ept och uppgick till 944,5 miljoner euro (1 081,
miljoner euro) under perioden januari-juni. Tillrdkraftiga forsaljningsminskningen bidrog svangming det allmanna
konjunkturlaget, en kraftig forsvagning av svenskah norska kronan samt ryska rubeln och de hdéga
jamforelsesiffrorna i borjan av ar 2008, i vilkaefvingick Smolenskajavaruhusets forsaljning somhépge i maj
2008.

Forsaljningen i Finland minskade under periodemigarjuni med 9,5 procent och uppgick till 523,4jarier
euro. Koncernens forséljning i utlandet uppgick 4R1,1 miljoner euro och minskade med 16,3 pracéfiin
valutakursféréndringarna skulle koncernens forgédjn utlandet ha minskat med 5 procent. Utlandsitiningens
andel av koncernens forsaljning var 44,6 proce®y(grocent).

Under oOversiktsperioden bokfordes forsaljningswndtr aktier pa 0,3 miljoner euro (3,7 miljonerr@ui
Ovriga rorelseintakter. Resultatet for det andrartalet 2008 belastades av en reservering om Jjénail euro som
bokfordes pa grund av att Smolenskajavaruhusegdéin

Bruttomarginalen for koncernens affarsverksamhetskdade med 57,6 miljoner euro och uppgick till 865,
miljoner euro. Den relativa bruttomarginalen vay7pgrocent (47,2 procent). Den relativa bruttomaatgn for Lindex
Okade, medan den relativa bruttomarginalen for masgruppen, Hobby Hall och Seppala minskade. Koecer
lagernivd minskade med 15,0 miljoner euro och vi8,@ miljoner euro. Rorelsekostnaderna minskade 8¥ed
milioner euro och avskrivningarna med 4,7 miljoreiro. Bolaget har redan under bérjan av aret uppoheéit
ursprungliga kostnadsbesparingsmalet for hela énet28 miljoner euro. Effektiverande atgarder sorftasytill
kostnadsbesparingar fortsatts.

Koncernens rorelsevinst minskade under 6versikisgpen med 22,3 miljoner euro och uppgick till 6,6
miljoner euro.

Nettofinansieringskostnaderna minskade med 14,fmeit euro och uppgick till 10,0 miljoner euro @4,
miljoner euro).

Under oversiktsperioden uppgick resultatet forettstii-3,4 miljoner euro, dvs. 7,7 miljoner euroindre &n
aret innan. Oversiktsperiodens skatt uppgick t#l filjoner euro och inkluderar en latent skatteqisering pa 0,7
milioner euro som bokforts under dversiktsperiodamerkan av skatterna pa resultatet var 2,3 méljeguro mindre an
aret innan.

Vinsten for det andra kvartalet 6kade och uppgitR2,0 miljoner euro (15,2 miljoner euro).

Under Oversiktsperioden var resultatet per aktje3@uro (0,06 euro) och utspéatt med inverkan d@wooer -
0,03 euro (0,06 euro). Det egna kapitalet per aktiel0,54 euro (10,73 euro).

Forsaljning och resultatutveckling per affarssegmen
Varuhusgruppen

Varuhusgruppens férséljning minskade med 15,6 ptooeh uppgick till 491,5 miljoner euro. Forsaljganm i
Finland minskade med 11,7 procent. Utlandsverkstankeorséaljning minskade med 24,8 procent, ocls deslel av
gruppens forsaljning var 26,4 procent (29,6 pracehtl varuhusgruppens forsaljningsminskning biglrrutom
forandringen i det allmanna konjunkturlaget ocksa leaftig forsvagning av ryska rubeln, de mycketghd
jamforelsesiffrorna i borjan av ar 2008 som ocks#attar forsaljningen for Smolenskajavaruhuset smphorde med
sin verksamhet i maj 2008, samt en kraftig tillvixaruhusen i Baltikum i borjan av &r 2008. Fgrsaben i rubel fran
de jamforbara varuhusen i Ryssland var pa fjolarétg. Den relativa bruttomarginalen for oéversilspden
minskade. Varuhusgruppens rorelseresultat minskaatk 10,9 miljoner euro och uppgick till -5,3 milgmeuro (5,6
miljoner euro).

Forséljningen under det andra kvartalet minskadd @29 procent och uppgick till 267,0 miljoner euro
Rorelsevinsten uppgick till 9,2 miljoner euro dadmder motsvarande period aret innan uppgick tllimiljoner euro.
Jamforelseperiodens resultat innehdller kostnaélddpmiljoner euro pa grund av att Smolenskajaussehstangdes.



Lindex

Under oversiktsperioden uppgick Lindex forsaljniilg292,2 miljoner euro, dvs. 9,3 procent mindire d@ret
innan (322,1 miljoner euro). Forsaljningen dkadériland med 0,9 procent och minskade i de Ovrigaldéna med
10,6 procent. Svenska och norska kronan forsvagladtgt, vilket bidrog till forsaljningsminskniren. Raknat i
lokala valutor 6kade Lindex férsaljning med 2 pnatcdden relativa bruttomarginalen forbattrades.deix rérelsevinst
under dversiktsperioden uppgick till 19,9 miljorearo (22,6 miljoner euro). Lindex har lyckats dkarkmadsandelar
pa alla sina huvudmarknader.

Forsaljningen under det andra kvartalet minskade e procent och uppgick till 169,6 miljoner euRaknat
i lokala valutor 6kade forsaljningen med 3 proc@iirelsevinsten minskade och uppgick till 19,7 onigr euro da den
under motsvarande period aret innan uppgick tilB23iljoner euro. Svenska kronan forsvagades i Géeide med
euron, vilket kalkylméassigt minskar det andra kakats rorelsevinst med 3,3 miljoner euro.

Hobby Hall

Forsaljningen for Hobby Hall minskade med 13,1 pricunder Oversiktsperioden och uppgick till 83,2
miljoner euro (95,8 miljoner euro). Forséljningemskade med 7,5 procent i Finland och med 37,6qmbcutlandet
och aven det relativa forséljningsbidraget for Hplbtall minskade. Forséaljningsminskningen var sp#cleaftig i
Estland och Lettland. Hobby Halls rérelseresultatsiade och var -2,6 miljoner euro (-1,4 miljonara@. Hobby Hall
har beslutat att dra sig tillbaka frén den forlustande marknaden i Baltikum fére utgangen av atigu

Hobby Halls férsaljning minskade med 16,9 procamdear det andra kvartalet och uppgick till 40,2 arigr
euro. Rorelseresultatet uppgick till —0,8 miljoreairo da rorelsevinsten under motsvarande periddiiran uppgick
till 0,7 miljoner euro.

Seppéala

Seppaéléas forsaljning minskade under 6versiktsperiaded 4,2 procent jamfort med motsvarande perijodi i
och uppgick till 77,5 miljoner euro (80,9 miljonauro). Forséljningen i Finland minskade med 2,1cenb.
Forséljningen i utlandet minskade med 8,4 proceoh dess andel av Seppalas forsaljning var 31,8epio(33,3
procent). | Ryssland 6kade forsaljningen i rubeti® procent, medan férsaljningen i Baltikum mirdkdetydligt pa
grund av konjunkturnedgangen. Seppalas relativeidmarginal minskade pa grund av stora rabatteragivBaltikum.
De fasta kostnaderna och avskrivningarna Okade rpAdgav Seppéalas snabba expansion. Seppalas wimstse
minskade med 4,2 miljoner euro och uppgick till m#oner euro (4,5 miljoner euro).

Under det andra kvartalet minskade Seppéalas famsglimed 5,2 procent och uppgick till 42,9 miljoreerro.
Rorelsevinsten uppgick till 3,0 miljoner euro ddadmder motsvarande period &ret innan uppgick tlimiljoner euro.

Finansiering och bundet kapital

De likvida medlen uppgick i slutet av juni till &,miljoner euro, jamfort med 23,8 miljoner euro vid
motsvarande tidpunkt i fiol och 35,2 miljoner edrslutet av ar 2008. Det tidigare tillkdnnagivnaogrammet for
frigorelse av kapital har verkstallts genom fonsi@lgjs- och aterhyrningsarrangemang samt genom kkneav icke-
strategiska innehav vilket har frigjort kapital pgmmanlagt 29,9 miljoner euro.

Det rantebarande frammande kapitalet uppgick vidingen av juni till 895,5 miljoner euro (886,7 milpr
euro), varav 882,3 miljoner euro (759,8 miljonemcduvar langfristigt. Vid utgdngen av &r 2008 umhgidet
rantebarande frammande kapitalet till 775,7 miljomairo, varav 755,7 miljoner euro var langfristiginder
oversiktsperioden uppgick investeringarna till 7m#djoner euro. Nettodriftskapitalet uppgick i gtiav juni till 149,4
milioner euro, medan det &ret innan var 184,8 méjoeuro och 150,9 miljoner euro vid utgdngen a2@08. |
dividend utbetalades 38,0 miljoner euro.

Soliditeten var 35,3 procent (36,3 procent) vidamtgen av juni. Vid utgangen av ar 2008 var solieite39,0
procent. Nettoskuldsattningsgraden (net gearingll24,2 procent (131,1 procent) vid utgdngen av jvid utgdngen
av ar 2008 var skuldsattningsgraden 107,4 procent.



Avkastningen pa sysselsatt kapital for de sengstmdnaderna var 6,7 procent (8,3 procent vid utgdmy ar
2008). Koncernens sysselsatta kapital minskade @pedniljon euro jamfort med juni aret innan och gigk vid
Oversiktsperiodens slut till 1 547,2 miljoner eto466,8 miljoner euro vid utgdngen av ar 2008).

Investeringar
Investeringarna under dversiktsperioden uppgitkainmanlagt 74,4 miljoner euro (76,5 miljoner guro
Varuhusgruppen

Stockmann 6ppnade den 13 februari 2009 ett nytthees i hyrda lokaliteter i kdpcentret Metropolisérheten
av Moskvas centrum. Varuhuset har en totalyta géad@ 000 kvadratmeter, och Stockmanns investdrimmjektet
uppgar till 14,2 miljoner euro. Under Oversiktspelén anvéndes 2,8 miljoner euro for projektet. Viasets
verksamhet har kommit val igang.

| varuhuset i Helsingfors centrum pagar ett omfatéa utvidgnings- och forandringsprojekt. Varuhusets

kommersiella lokaliteter byggs ut med ungefar 1@ G®adratmeter genom &ndring av lokaliteter tilivikaersiell
anvandning och genom nybygge. Darutdver har prejeknfattat byggandet av helt nya utrymmen for kantering,
service och kundparkering. Efter utvidgningen uppdielsingforsvaruhusets forsaljningsyta till cirke0 000
kvadratmeter. Kostnadskalkylen for utvidgningen gdaptill omkring 250 miljoner euro. | anslutning trojektet har
man dessutom utfort och fortsatter att utfora otafate reparations- och saneringsatgarder i denagtasiigheten. De
nya lokaliteterna tas i bruk stegvis. | mars 20@@riades nya restauranglokaler pa 8:e vaningenuhuaet samt
Skonhetens Varld pa 7:e vaningen och nya undegkaditrymmen for varuhantering. Den nya parkeriniggmningen
Oppnades i maj och nya forsaljningslokaliteter itdsuk under ar 2009. Arbetena beraknas bli farditegvis fore
utgdngen av ar 2010. Under Gversiktsperioden aregi6,2 miljoner euro for projektet.

Stockmann forvarvade ar 2006 en cirka 10 000 kvewster stor affarstomt invid huvudgatan Nevskij
Prospekt i S:t Petersburg. Tomten ar belagen vitrastationen pd Vosstanijaplatsen och i omedelidahet av
Moskva-jarnvagsstationen. Pa tomten later Stocknugpira kopcentret Nevsky Centre med en bruttpgitairka 100
000 kvadratmeter, varav cirka 50 000 kvadratmetebidiks- och kontorslokaler. Enligt planerna skiafipcentret
inrymma ett ca 20 000 kvadratmeter stort Stockmannws, annan detaljhandel, kontorslokaler samt en
parkeringsanlaggning under jorden. Totalinvestening beraknas uppga till cirka 185 miljoner eurggd@arbetena
framskrider i projektet. Byggnaden beréknas stélifaunder sommaren 2010 och den kommersiella verketen
inledas fore utgangen av &r 2010. Uthyrningen aalkr till utomstdende aktorer framskrider plangnliUnder
oversiktsperioden anvandes 23,4 miljoner euro fojefxtet.

Under 6versiktsperioden 6ppnades en ny Stockmaant@dutik i Finland. Tva Bestseller-butiker staagd
Ryssland.

Varuhusgruppens investeringar uppgick till sammgtr®,2 miljoner euro.
Lindex

Under oversiktsperioden Oppnade Lindex tre butike&val Finland, Sverige som Ryssland, tva butiker
Litauen och en butik i Lettland och Tjeckien. Erikbu Finland stédngdes.

Franchising-samarbetspartnern 6ppnade tva nya kibdgker i Saudiarabien.
Lindex investeringar uppgick till sammanlagt 10,djaner euro.

Hobby Hall
Hobby Halls férnyade nathandel togs i bruk i juli.

Hobby Halls investeringar uppgick till sammanlag tniljon euro.



Seppéala

Under Oversiktsperioden 6ppnade Seppald tva busieal i Finland, Ryssland som Lettland och enkbiiti
Litauen och Ukraina. Tva butiker i Finland och eutikb i Ryssland stangdes. | Finland flyttade trdikar till nya
lokaler.

Seppalas investeringar uppgick till sammanlagnaijoner euro.
Ovriga investeringar

Koncernens 6vriga investeringar uppgick till samkagh0,1 miljon euro.
Nya projekt
Varuhusgruppen

Varuhusgruppen har foravtal om 6ppnande av ettheeru hyrda lokaliteter som fér nérvarande byggs i
Ryssland i Jekaterinburg och i norra Moskva. Fa@ilatt om varuhuset i Jekaterinburg har omarbetatsatsa
Stockmannkoncernens kedjebutiker 6ppnas i deta@letdet i de hyrda lokaliteterna. Malet ar attni@pptt fullskaligt
varuhus i lokaliteterna ar 2011 i enlighet med desprungliga planen. Till féljd av konjunkturnedg@m omvérderas
forverkligandet och tidtabellen av varuhusprojektetorra Moskva pa nytt. Foravtalet om att dppnavaruhus i
Litauens huvudstad Vilnius har havts.

Lindex

Lindex fortsatter att expandera och raknar medmtha ungefar 15 nya butiker under slutet av &letzakien
blir Lindex och hela Stockmannkoncernens nyasteknaatsomrade da Lindex oppnar tvd nya butiker i damdhost.
Antalet franchisingbutiker i Mellanéstern ékar naudkring sex.

En modernisering av butikerna i Finland har inlettsler ar 2009.
Hobby Hall

Hobby Hall upphor stegvis med sin verksamhet i iBaih fore utgdngen av augusti. Nedlaggningen av den
oloinsamma verksamheten i Baltikum utgor ett lecem ¢pdgdende saneringen av Hobby Halls ekonomiuBhalr
fattats om att stanga butiken pa Tavastvagen iihtgtas fore utgangen av aret. Integrationen i hasgruppen
framskrider enligt planerna. Malet ar att HobbyIlammanslas med varuhusgruppen fran och med bévjan 2010.

Seppala
Seppala 6ppnar ungefar 5 nya butiker under slutéret.
Aktier och aktiekapital

Marknadsvardet for bolagets aktiestock uppgickiieglav juni till 935,6 miljoner euro (1 511,4 roifjer euro).
Vid utgangen av ar 2008 var aktiestockens markriadsv611,6 miljoner euro.

Under oversiktsperioden var kursutvecklingen foockmannaktierna positivare an bade for indexet OMX
Helsinki och for indexet OMX Helsinki Cap. Vid utggen av juni var kursen for A-aktien 15,22 eurodareden i
slutet av ar 2008 var 10,10 euro. Kursen for Beaktiar 15,12 euro, medan den i slutet av ar 2009,Va euro.

Den ordinarie bolagsstamman for ar 2007 befullngikte styrelsen att besluta om overlatelsen av btidag
egna B-aktier i en eller flera rater. Befullmaktiget ar i kraft fem ar. Som ett led i det tidigdiltkannagivna
programmet for frigérelse av kapital salde Stockmden 3 juni 2009 genom offentlig handel pA NASDA®IX
Helsinki Oy 336 528 aktier i serie B som bolagetrfdgat over. Aktierna saldes till investerare pa
vardepappersformedlarens forsorg. Efter dverlatelse bolaget inga egna aktier till sitt forfoganBelagets styrelse
har inga gallande fullmakter att forvarva egnaexkti

Den 30 juni 2009 uppgick Stockmanns aktiestock2tll582 049 aktier i serie A och 35 121 287 akteerie



Personal

Under Oversiktsperioden fortsatte personalplanering likhet med boérjan av aret, och de tillgéangliga
arbetstimmarna allokerades enligt kundflédena. Néedelet anstéllda vid koncernen minskade med 38%gmer och
uppgick till 14 670. Omraknat till heltidsanstalldainskade Stockmanns medelantal anstallda med @&®per och
uppgick till 11 056 personer.

Koncernens personalkostnader var 162,2 miljonemw,ejamfort med 175,3 miljoner euro aret innan.
Personalkostnadernas andel av omsattningen 6kddeao®0,7 procent (19,5 procent).

Vid utgdngen av juni 2009 arbetade 7 899 persondandet. | slutet av juni &ret innan var antalestallda i
utlandet 8 313. Andelen anstéllda i utlandet avtakeda antalet anstéllda var 55 procent (53 procen

Riskfaktorer

Det har inte skett nagra forandringar i riskfaktaeeefter styrelsens oversikt i verksamhetsbesétetien 13
februari 2009. De sarskilda riskerna under den néten tiden galler konjunkturnedgangens inverkan pa
konsumenternas kopbeteende pa Stockmanns marknaakemnsamt ofullbordade rattegangsprocesser.

AB Lindex (publ) har genom rattegang kravt avdraltisgt i beskattningen i Sverige for Lindexkoncemnse
tyska bolags forluster p& ca 70 miljoner euro. Gétgs kammarratt havde de postiva beslut som ARleinfick i
lansratten, varpa Lindex blev tvungen att aterbetzh 23,8 miljoner euro skatter och rantor till Kadtaren.
Skattebetalningen har inte inverkat pd Stockmancdwens resultat, eftersom Stockmann bokférde edbeitlningen
inklusive rantor som en minskning av Lindex egepita i férvarvskalkylen. AB Lindex Overklagade kararrattens
beslut till htgsta forvaltningsdomstolen i Sveriggm sommaren 2009 beslot att lata bli att behafadliet. Bolagets
fortsatta atgarder i detta fall ar beroende awestutitatet av den nedan namnda processen om aatidgnav den
dubbla beskattningen for AB Lindex och Lindex GmbH.

AB Lindex (publ) och dess tyska dotterbolag LindembH har bett behériga myndigheter i Tyskland och
Sverige att avlagsna koncernens interna dubblaalteshg fran skattearen 1997-2004 med stod aveskatl mellan
landerna samt EU:s arbitrationsbestammelse. Deblauleskattningen &r en foljd av Lindex GmbH:s lbésiing
enligt provning, vilken okade Lindex GmbH:s inkomstmed sammanlagt 94 miljoner euro. Beroende pa
myndigheternas beslut, kan AB Lindex i aterbariéagh del eller hela den skatt, dvs. ca 26 miljengo, som betalats
pa basen av de paforda inkomsterna. Skatteinverk&navet har inte bokforts via resultatrakningen.

Stockmann inledde &r 2008 en rattsprocess mot viragarna for Smolenskajavaruhuset i den internatian
skiliedomstolen (ICAC) i Moskva. Stockmann kravdida 75 miljoner dollar i skadestand for den olgglstangningen
av varuhuset. Skiljedomstolen gav med sitt besl@n di4 aprii 2009 Stockmann ratt, men minskade
skadestandsbeloppet till ca 7 miljoner dollar sap@férde hyresvardarna Stockmanns rattegangskostnade
Stockmannkoncernen har inte bokfort skadestandetesdultatrakningen. For att beslutet skall viragal kraft, maste
det faststéllas i allmdn domstol i Ryssland. | 009 inlamnade hyresvéardarna talan till undemétféoskva i vilken
de yrkar pa att ratten skall hava det beslut somimternationella skiliedomstolen fattade i &rendet

Utsikter for resten av aret

Konjunkturnedgangen har snabbt och kraftigt spsijti den globala ekonomin. Konsumtionsefterfragan
forsamrats pa Stockmanns alla marknadsomradenetcir alltjamt svart att forutspa hur den kommeustecklas. Pa
de nordiska marknaderna har man dock kunnat skigga positiva tecken betraffande konsumenterrawstidstro.

Det ar uppenbart att ekonomierna pa Stockmanndigamtarknadsomraden minskar ar 2009, minskningen &
speciellt kraftig i Baltikum. Utvecklingen i Ryssid &r till stor del beroende av energipriset.

Under det tredje kvartalet kommer forsaljningssiffra att vara mindre an aret innan pa grund aViakésatta
svaga ekonomiska situationen och konsumenterndebsi. Forsaljningen forvantas minska langsammnamefort
med aret innan eftersom den jamfors med fiolaréi®issom redan hunnit bli svagare. Rorelsevindi@ndet tredje
kvartalet uppskattas bli mindre an aret innan. ggrdktuella uppskattningar ar det mojligt att fdjrsagssiffrorna och
rorelsevinsten for det fiarde kvartalet nar upprtistan samma niva som aret innan. Forsaljningénrarelsevinsten
for hela aret kommer att bli mindre an ar 2008.



Stockmann fortséatter de tidigare inledda atgardédnanpassning till férhallanden med mindre eftgfin.
Finansieringskostnaderna kommer att vara Kklart elagn ar 2008. Malet ar ett positivt kassaflode refte
nettoinvesteringar.

Principer for delarsrapporteringen

Delarsrapporten har upprattats enligt standardeh 3A. Principerna for upprattandet av delarsragpooch
berakningsmetoderna ar de samma som i bokslutedrf@008. Stockmannkoncernen har fr.o.m. 1.1.2@@8npat
andringen av standarden IAS 1 Presentation av bigtsbch standarden IFRS 8 Rorelsesegment. | daffosrten
presenteras en omfattande resultatrakning i erlighedd andringen av standarden IAS 1. Verksamhetsseign i
enlighet med IFRS 8 som presenteras i koncerneférsdgpport & de samma som de tidigare preseeterad
affarssegmenten som beskrivs i koncernbokslutedf@008. Siffrorna ar oreviderade.

Koncernbalansréakning, milj. euro 30.6.2009 30.6.2008 31.12.2008
TILLGANGAR

LANGFRISTIGA TILLGANGAR

Immateriella tillgangar 105,4 125,2 112,1
Goodwill 649,9 740,3 646,5
Materiella anlaggningstillgangar 618,2 516,1 587,5
Langfristiga fordringar 1,7 1,7 1,6
Placeringar som kan séljas 50 6,6 6,6
Latenta skattefordringar 4,8 53 45
LANGFRISTIGA TILLGANGAR SAMMANLAGT 1385,1 1395,3 1358,8
KORTFRISTIGA TILLGANGAR

Omsattningstillgdngar 216,6 231,6 220,3
Fordningar, rantebarande 72,7 63,4 52,2
Fordningar, rantefria 80,6 100,6 98,4
Likvida medel 88,3 23,8 35,2
KORTFRISTIGA TILLGANGAR SAMMANLAGT 458,1 419,4 406, 2
TILLGANGAR SAMMANLAGT 1843,2 1814,6 1765,0

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiegga 650,1 658,1 689,1
Minoritetsintresse -0,0 -0,0 -0,0
EGET KAPITAL 650,1 658,1 689,1
LANGFRISTIGA SKULDER

Latenta skatteskulder 75,6 56,6 78,1
Langsfristiga skulder, rantebarande 882,3 759,8 755,7
Avséttningar 15 25 2,0
LANGFRISTIGA SKULDER SAMMANLAGT 959,4 818,9 835,7
KORTFRISTIGA SKULDER

Kortfristiga skulder, rantebarande 13,3 126,9 20,0
Kortfristiga skulder, rantefria 220,4 210,8 220,1
KORTFRISTIGA SKULDER SAMMANLAGT 233,7 337,7 240,1
EGET KAPITAL OCH SKULDER SAMMANLAGT 18432 1814,6 1765,0
Nyckeltalen 30.6.2009 30.6.2008 31.12.2008
Soliditet, procent 35,3 36,3 39,0
Nettoskuldséattningsgrad, procent 124,2 131,1 107,4
Kassaflode fran rérelsen per aktie, euro 0,37 0,48 2,90
Réantebarande frammande kapital, milj. euro 734,6 799,5 688,2
Antal aktier vid periodens slut, 1 000 st. 61 703 61 703 61 703
Emissionjusterad antal aktier, vagt medeltal, 1 §100 61 408 55 850 58 609
Antal aktier, vagt medeltal, utspadd, 1 000 st. 61738 55 850 58 609
Aktiestockens marknadsvéarde, milj. euro 935,6 15114 611,6



KASSAFLODEANALYS, IFRS, Milj. euro
Kassaflode fran rorelsen
Réakenskapsperiodens resultat

Justeringar

Avskrivningar och nedskrivningar

Forsaljningvinster och -forluster fran forsaljniag bestdende aktiva
Réantekostnader och 6vriga finansiella kostnader

Rénteintakter

Skatter

Transaktioner utan kassaflode

Ovriga justeringar

Forandringar av rorelsekapital

Okning (-) / minskning (+) av omséttningstillgangar

Okning (-) / minskning (+) av férsaljningsfordningach évriga fordningar
Okning (-) / minskning (+) av leverantérskulder dilriga skulder

Betalda rantor

Erhélina rantor

Betalda skatter
Nettokassaflode fran rorelsen

Kassaflode fran investeringar

Investeringar i materiella och immateriella tillggam
Overlatelseintéakter fran materiella och immatesi¢illgangar
Investeringar i dotterbolag minskad med likvida eledd
anskaffningstidpunkten

Investeringar i dvriga placeringar

Overlatelseintékter fran dvriga placeringar

Erh&lina dividender

Nettokassaflode fran investeringar

Kassaflode fran finansiering

Betalningar erhalina frdn emission
Overlatelseintakter av egna aktier
Upptagning av kortfristiga 1&n
Aterbetalning av kortfristiga 1&n
Upptagning av langfristiga I&n
Aterbetalning av l&ngfristiga 1&n
Utbetalda dividender
Nettokassaflode fran finansiering

Nettoféréandring av likvida medel

Likvida medel vid periodens ingang
Checkkonto med kreditlimit

Likvida medel vid periodens ingang
Nettotkning /-minskning i likvida medel
Verking av kursdifferenser

Likvida medel vid periodens utgang
Checkkonto med kreditlimit

Likvida medel vid periodens utgang

06/2009 06/2008 12/2008
-1,8 36 39,1
29,3 34,0 61,4

0,3 3,7 3,5
13,2 251 51,7
-3,2 -0,5 -1,6
-1,6 0,7 32,7
0,7 36 1,4

42 6,1 24,0

-4,3 64,2 75,6

0,4 -46,2 12,7
-18,4 27,3 -47,7
15 0,2 0,8
46 32,9 -48,3
22,7 26,9 170,1
77,9 -80,7 -181,1
23,0 55 6,1

-8,3 -18,9

-0,2
1,8 0,0 0,0
0,2 0.1 01
53,0 -83,6 -193,7
135,5 135,2
5,1

11,9 107,7 20,0
-19,3 -37.1 -33,3
200,3 41,1 152,2
775 -134,1 -157,3
-38,0 -75,2 -75,2
82,6 37,8 41,7
52,4 -18,8 18,1
35,2 33,2 33,2
0,7 -14,6 -14,6
34,5 18,6 18,6
52,4 -18,8 18,1
0.1 0.1 2,2
88,3 238 35,2
1,3 23,7 0,7
87,0 0,1 34,5



Resultatrakning, koncernen Milj. euro 1-6/2009 1-61008 Forandr. % 1-12/2008
OMSATTNING 782,9 896,7 -13 1.878,7
Ovriga rérelseintékter 03 37 -93 4,2
Anvandning av material och férnédenheter sammanlagt -417,3 -473,6 -12 -971,7
Kostnader for Ioner och anstallningsformaner -162,2 -175,3 -7 -350,5
Avskrivningar och nedskrivningar -29,3 -34,0 -14 -61,4
Ovriga rorelsekostnader -167,7 -188,8 -11 -377,4
RORELSEVINST 6,6 28,8 =77 1219
Finansiella intékter och kostnader -10,0 -24.,6 59 -50,1
VINST / FORLUST FORE SKATTER -3,4 43 71,7
Inkomstskatter 1,6 -0,7 -32,7
RAKENSKAPSPERIODENS VINST / FORLUST -1,8 3,6 39,1
Det utbkade resultatens poster 1-06/2009 1-06/2008 Forandr. % 1-12/2008
RAKENSKAPSPERIODENS VINST / FORLUST -1,8 3,6 39,1
Det utdkade resultatets 6vriga poster

Omrakningsdifferenser av utlandska enheterna -15 0,1 - -4,2
Kassaflédesakringar -3,5 -0,3 11
Periodens totalresultat, minskad med skatter 5,1 05 - -3,1
PERIODENS SUMMA TOTALRESULTAT -6,8 31 36,0
Totalresultat hanforigt till:

Moderbolagets agare -6,8 3,1 36,0
Minoritetsintresse 0,0 -0,0 -0,0
Nyckeltalen 30.6.2009 30.6.2008 Forandr. % 31.12.2008
Resultat per aktie, emissionsjusterad, euro -0,03 ,06 0 0,67
Resultat per aktie, emissionsjusterad, utspadad, eur -0,03 0,06 0,67
Rorelsevinst av omséttning, procent 0,8 3,2 6,5
Eget kapital per aktie, euro 10,54 10,73 -2 11,24
Avkastning pa eget kapital, glidande 12 man., pnoce 5,2 12,9 6,1
Avkastning pa sysselsatt kapital, glidande 12 n@nocent 6,7 12,2 8,3
Personel i medeltal, omréknad till heltidsanstallda 11 056 11811 -6 11964
Investeringar, milj. euro 74,4 76,5 -3 182,3
Segmentuppgifter, koncernen, milj. euro

Affarsegmenten

Forsaljning 1.1.-30.6.2009 1.1.-30.6.2008 Forandr. % 1.1.-312a008
Varuhusgruppen 491,5 582,3 -16 1218,9
Lindex 292,2 3221 -9 672,5
Hobby Hall 83,2 95,8 -13 191,0
Seppala 77,5 80,9 -4 182,6
Ofordelat 0,1 0,4 -82 0,8
Koncernen 9445 10815 -13 2 265,8
Omséttning 1.1.-30.6.2009 1.1.-30.6.2008 Forandr. % 1.1.-312008
Varuhusgruppen 413,0 490,0 -16 1025,9
Lindex 235,2 258,6 -9 540,2
Hobby Hall 69,4 80,0 -13 159,6
Seppéla 64,4 67,3 -4 151,9
Ofdrdelat 0,9 0,8 16 11
Koncernen 782,9 896,7 -13 1878,7



Rorelsevinst
Varuhusgruppen
Lindex

Hobby Hall
Seppala
Oftrdelat
Elimineringar
Koncernen

Investeringar, brutto
Varuhusgruppen
Lindex

Hobby Hall

Seppéla

Oférdelat
Koncernen

Tillg&ngar
Varuhusgruppen
Lindex

Hobby Hall
Seppala
Ofordelat
Koncernen

Upgifter om marknadsomraden

Forséljning

Finland 1)

Sverige och Norge 2)
Baltikum och Tjeckien 1)
Ryssland 1)

Koncernen

Finland, %

Utlandet, %

Omséttning

Finland 1)

Sverige och Norge 2)
Baltikum och Tjeckien 1)
Ryssland 1)

Koncernen

Finland, %

Utlandet, %

Rorelsevinst

Finland 1)

Sverige och Norge 2)
Baltikum och Tjeckien 1)
Ryssland 1)

Koncernen

Finland, %

Utlandet, %

1) Varuhusgruppen, Lindex, Hobby Hall, Seppéla
2) Lindex

Kalkyl éver forandringar i eget kapital, koncernen,
milj. euro 1 - 06 / 2008

EGET KAPITAL VID PERIODENS INGANG
Forandringar i eget kapital

Dividend

Nyemission

Utnyttjade optioner

Emissionvinst

Periodens summa totalresultat

Ovriga férandringar
EGET KAPITAL SAMMANLAGT

1.1.-30.6.2009 1.1.-30.6.2008 Forandr. % 1.1.-312208
-5,3 5,6 54,0
19,9 22,6 -12 58,7
-2,6 -1,4 -86 0,8
0,2 4.5 -95 14,6
-5,0 -2,0 -6,1
-0,7 -0,4 0,0
6,6 28,8 =77 121,9
1.1.-30.6.2009 1.1.-30.6.2008 Forandr. % 1.1.-312008
60,2 57,2 5 146,0
10,4 14,9 -30 25,2
1.0 1,0 -6 3,1
2,7 2,8 -5 7.2
0,1 0,5 -73 0,8
74,4 76,5 -3 182,3
1.1.-30.6.2009 1.1.-30.6.2008 Forandr. % 1.1.-312a208
743,0 623,9 19 704,0
831,8 1.012,6 -18 806,0
74,2 94,3 -21 90,4
115,1 44,0 116,5
79,1 39,8 99 48,1
18432 1814,6 2 1765,0
1.1.-30.6.2009 1.1.-30.6.2008 Forandr. % 1.1.-312a008
523,4 578,5 -10 12248
2441 277,3 -12 575,2
80,9 102,1 -21 2117
96,1 123,6 -22 2541
9445 10815 -13 2 265,8
55,4 53,5 4 54,1
44,6 46,5 -4 459
1.1.-30.6.2009 1.1.-30.6.2008 Forandr. % 1.1.-312208
437,2 482,6 -9 1021,8
195,6 2218 -12 460,2
68,0 86,8 -22 179,8
82,1 105,6 -22 217,0
782,9 896,7 -13 1878,7
55,8 53,8 4 54,4
44,2 46,2 -4 45,6
1.1.-30.6.2009 1.1.-30.6.2008 Forandr. % 1.1.-312208
7,8 24,6 -68 71,1
20,3 22,9 -11 57,3
-4,1 3,9 10,7
-17,5 -22,6 23 -17,3
6,6 28,8 =77 121,9
85,3 58,4
14,7 41,6
Aktiekapital* Overkursfond Fonden for
sékringsinstrument**
112,2 186,0 0,5
11,2
0,0 0,0 -0,3
0,0 0,0 0,0
123,4 186,0 0,2



Kalkyl 6ver férandringar i eget kapital, koncernen,
milj. euro 1 - 06 / 2009

EGET KAPITAL VID PERIODENS INGANG
Foérandringar i eget kapital

Divindend

Utnyttjade optioner

Overlatelseintakter av enga aktier

Perioden summa totalresultat

Ovriga férandringar
EGET KAPITAL SAMMANLAGT 06 / 2009

*Innehaller aktieemission.
** Minskad med latenta skatteskulder.

Kalkyl 6ver férandringar i eget kapital, koncernen,
milj. euro 1 - 06 / 2008

EGET KAPITAL VID PERIODENS INGANG
Forandringar i eget kapital

Dividend

Nyemission

Utnyttjade optioner

Emissionvinst

Periodens summa totalresultat

Ovriga forandringar
EGET KAPITAL SAMMANLAGT

Kalkyl 6ver férandringar i eget kapital, koncernen,
milj. euro 1 - 06 / 2009

EGET KAPITAL VID PERIODENS INGANG
Foérandringar i eget kapital

Divindend

Utnyttjade optioner

Overlatelseintékter av enga aktier

Perioden summa totalresultat

Ovriga férandringar
EGET KAPITAL SAMMANLAGT 06 / 2009

Kalkyl éver forandringar i eget kapital, koncernen,
milj. euro 1 - 06 / 2008

EGET KAPITAL VID PERIODENS INGANG
Forandringar i eget kapital

Divindend

Nyemission

Utnyttjade optioner

Emissionsvinst

Perioden summa totalresultat

Ovriga forandringar
EGET KAPITAL SAMMANLAGT
06 /2008

Aktiekapital* Overkursfond Fonden for
sékringsinstrument**
123,4 186,1 14
0,0 0,0 -3,6
0,0 0,0 0,0
123,4 186,1 -2,1
Fonden for Ovriga fonder Omréknings-
inbetalt fritt eget differenser
kapital
0,0 44,1 0,0
124,3
0,0 0,0 -0,1
-0,2
124,3 43,9 -0,1
Fonden for Ovriga fonder Omraknings-
inbetalt fritt eget differenser
kapital
1241 44,1 -6,7
0,0 0,0 -1,5
1241 44,1 -8,2
Ackumulerade Totalt Minoritets Totalt
vinstmedel intresse
250,9 593,8 0,0 593,8
-75,2 -75,2 -75,2
11,2 11,2
0,9 0,9 0,9
124,3 124,3
3,6 31 0,0 3,1
0,2 0,0 0,0 0,0
180,3 658,1 0,0 658,1



Kalkyl 6ver férandringar i eget kapital, koncernen,
milj. euro 1 - 06 / 2009

EGET KAPITAL VID PERIODENS INGANG
Foérandringar i eget kapital

Divindend

Utnyttjade optioner

Overlatelseintékter av enga aktier

Perioden summa totalresultat

Ovriga férandringar
EGET KAPITAL SAMMANLAGT
06 / 2009

Ansvarfoérbindelser, koncernen, milj. euro
Inteckningar i jordomraden och byggnader
Panter

Ansvar for justering av momsavdrag gjorda vid
fastighetsinvesteringar

Totalt

Hyrekontrakt for affarslagenhet, milj. euro
Minimumhyrorna enligt fasta kontrakt for affarslaget
Inom ett ar

Senare &n ett ar

Totalt

Avgifter for leasingsavtal, milj. euro
Inom ett &r

Senare &n ett ar

Totalt

Derivatkontrakt, koncernen, milj. euro
Nominellt varde

Valutaderivaten

Elderivater

Totalt

Valutakurser
Land
Ryssland
Estland
Lettland
Lituanien
Sverige

Resultatrakning per kvartal,
koncernen, milj. euro

Omséttning

Ovriga rorelseintakter

Anvandning av material och fornédenheter
Kostnader for Ioner och anstaliningsformaner
Avskrivningar och nedskrivningar

Ovriga rérelsekostnader

Rorelsevinst (-forlust)

Finansiella intékter och kostnader

Vinst (forlust) fore skatter

Inkomstskatter

Rékenskapsperiodens vinst (forlust)

Resultat/aktie, euro
Grund
Utspatt

Ackumulerade Totalt Minoritets Totalt
vinstmedel intresse
216,8 689,1 0,0 639,1
-38,0 -38,0 -38,0
0,5 0,55 0,5
51 51 51
-1,8 -6,8 0,0 -6,8
0,1 0,1 0,0 0,1
182,8 650,1 0,0 650,1
30.6.209 30.6.2008 31.12.2008
201,7 1,7 1,7
0,9 10
28,6 29,2
231,2 1,7 31,9
139,4 96,7 143,2
509,0 466,8 478,9
648,4 563,5 622,1
7,0 13 1,1
20,8 11 0,9
27,8 2,4 2,0
2011 325,5 204,4
3,5 32 2,5
204,6 328,7 206,9
RUB 43,8810 36,9477 41,2830
EEK 15,6466 15,6466 15,6466
LVL 0,7036 0,7047 0,7083
LTL 3,4528 3,4528 3,4528
SEK 10,8125 9,4703 10,8700
Q2 Q1 Q4 Q3
2009 2009 2008 2008
429,7 353,2 541,3 440,8
0,3 0,0 0,1 0,3
-220,1 7:29 -273,5 -224,7
-82,6 -79,7 -92,9 -82,3
-14,7 -14,6 -14,2 -13,2
-84,0 -83,7 -102,4 -86,2
28,6 -22,0 58,4 34,6
-5,1 -4,8 -12,7 -12,8
23,5 -26,9 45,7 21,8
-1,4 3,1 -25,8 -6,2
22,0 -23,8 19,9 15,6
0,36 -0,39 0,34 0,27
0,36 -0,39 0,34 0,27



Forséljning, milj. euro
Varuhusgruppen
Lindex

Hobby Hall

Seppala

Oférdelat

Koncernen

Omsattning, milj. euro
Varuhusgruppen
Lindex

Hobby Hall

Seppéla

Ofordelat

Koncernen

Rorelsevinst (-forlust), milj. euro
Varuhusgruppen

Lindex

Hobby Hall

Seppéla

Ofordelat

Elimineringar

Koncernen

Denna delarsrapport ar oreviderad.

Resultatrakning per kvartal,
koncernen, milj. euro

Omséttning

Ovriga rorelseintakter

Anvandning av material och fornédenheter
Kostnader for Ioner och anstaliningsformaner
Avskrivningar och nedskrivningar

Ovriga rérelsekostnader

Rorelsevinst (-forlust)

Finansiella intékter och kostnader

Vinst (forlust) fore skatter

Inkomstskatter

Rékenskapsperiodens vinst (forlust)

Resultat/aktie, euro
Grund
Utspatt

Forsaljning, milj. euro
Varuhusgruppen
Lindex

Hobby Hall

Seppéla

Ofordelat

Koncernen

Omséttning, milj. euro
Varuhusgruppen
Lindex

Hobby Hall

Seppéla

Oférdelat

Koncernen

Rorelsevinst (-forlust), milj. euro
Varuhusgruppen

Lindex

Hobby Hall

Seppala

Ofordelat

Elimineringar

Koncernen

Denna deldrsrapport ar oreviderad.

Q2 Q1 Q4 Q3
2009 2009 2008 2008
267,0 2245 371,8 2648
169,6 122,6 175,6 174,9
40,2 43,1 53,7 41,6
42,9 34,7 51,5 50,1
0,0 0,0 0,2 0,2
519,7 4248 652,8 531,5
224,0 189,0 312,9 2231
136,5 98,6 141,0 140,6
33,5 35,9 44,9 34,7
35,6 28,8 42,8 41,7
0.1 08 -0,3 06
429,7 353,2 541,3 440,7
9,2 -14,5 34,9 13,5
19,7 0,2 20,3 15,7
-0,8 1,7 1,6 0,7
3,0 2,8 42 59
3,2 -1,8 3,3 0,7
06 1,4 0,8 -0,5
28,6 22,0 58,4 34,6
Q2 Q1 Q4 Q3
2008 2008 2007 2007
483,3 4134 483,9 308,6
0,1 338 0,0 9,7
-242,6 1,23 -255,8 -179,8
-90,2 -85,1 732 -47,6
-18,7 -15,2 -10,5 -8,9
-100,3 -88,5 73,7 -50,0
31,4 -2,5 70,8 32,1
-13,3 11,3 -4,3 0,5
18,1 -13,8 66,5 31,6
-2,9 2,2 -17,9 -8,1
15,2 11,6 48,6 23,5
0,27 0,21 0,87 0,43
0,27 0,21 0,87 0,42
Q2 Q1 Q4 Q3
2008 2008 2007 2007
3064 2759 400,4 2755
183,8 138,3 68,1
48,3 47,4 58,9 45,9
45,2 35,7 51,2 45,4
0,2 0,2 0,2 0,2
583,9 4975 578,8 367,0
257,3 232,7 336,9 232,2
147,6 111,0 54,7
40,4 39,7 49,2 38,2
37,6 29,7 42,5 37,8
0,4 0,4 0,7 05
483,3 413,4 483,9 308,6
41 1,5 46,9 25,7
23,8 -1,2 15,0
0,7 2,1 2,7 2,5
5,1 0,6 8,6 55
2,2 0,2 2,4 1,1
0,0 0,3 0,0 -0,5
31,4 2,5 70,8 32,1



1. TILLGANGAR

milj. euro 30.06.2009 30.6.2008 31.12.2008
Anskaffningsutgift vid periodens ingang 945,3 813,8 813,8
Omrakningsdifferens +/- 3,8 -0,8 -21,0
Okningar under perioden 74,4 76,2 181,6
Minskningar under perioden -55,6 -2,3 -29,0
Overféringar mellan posterna 0,0
Anskaffningsutgift vid periodens utgang 968,0 886,9 9454
Ackumulerade avskrivningar vid periodens ingang -245,7 -212,5 -212,5
Omrakningsdifferens +/- -2,0 0,2 2,6
Avskrivningar p& minskningar 32,6 0,6 25,5
Rékenskapsperiodens avskrivning -29,3 -34,0 -61,4
Ackumulerade avskrivningar vid periodens utgang -244.4 -245,6 -245,7
Bokforingsvarde vid periodens ingang 699,6 601,3 601,3
Bokféringsvarde vid periodens utgang 723,6 641,3 699,6
Goodwill

milj. euro 30.06.2009 30.6.2008 31.12.2008
Anskaffningsutgift vid periodens ingang 646,5 720,0 720,0
Omrakningsdifferens +/- 3,4 -2,2 -94,6
Okningar under perioden 22,5 23,8
Omrakningsdifferens +/- -2,8
Anskaffningsutgift vid periodens utgang 649,9 740,3 646,5
Bokforingsvarde vid periodens ingang 646,5 720,0 720,0
Bokforingsvarde vid periodens utgang 649,9 740,3 646,5
Totalt

milj. euro 13735 1381,6 1346,1

Definitioner av nyckeltal:

Soliditet, procent =100 x (eget kapital i balaksiigen + minoritetsandel) / (balansomslutning —
erhallna forskott)

Nettoskuldsattningsgrad = 100 x rantebarande $iiedla nettoskulder / eget kapital
Rantebarande nettoskuld = rantebarande frammaapil - likvida medel - rantebarande fordringar
Aktiernas marknadsvéarde = antal aktier multiplicenad borskursen for respektive aktieslag pa btsgagen

Resultat/aktie, emissionsjusterat = (vinst foretteka- minoritetsandel — inkomstskatter) / emissjosterat antal aktier
i genomsnitt

Avkastning pa eget kapital, glidande, 12 man. (%)08 x rakenskapsperiodens vinst (12 man.) / (kgpital +
minoritetsandel (genomsnittligt under 12 man.))

Avkastning pa sysselsatt kapital, glidande 12 nf6). = 100 x (vinst fére skatter + rante- och ovrijzansiella
kostnader) (12 man.) / sysselsatt kapital (genadttlighiunder 12 man.)
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BILAGA C

STOCKMANN OYJ ABP:S BOLAGSORDNING

1 8 Firma och hemort

Bolagets firma ar Stockmann Oyj Abp, pa engelsk&l@hann plc, och hemort Helsingfors.

2 § Foremalet for verksamheten

Foremalet for bolagets verksamhet ar att bedrivahusverksamhet, handel med bilar, postorderfanisi@gjoch annan
handel samt affarsverksamhet och tjanster i arslytndartil. Bolaget kan bedriva finansierings- och
investeringsverksamhet samt restaurangverksamhet.

3 § Minimi- och maximikapital

Bolagets minimikapital ar sjuttiofem miljoner (78® 000) euro och maximikapital trehundra miljong@d@d 000 000)
euro, inom vilka granser aktiekapitalet kan 6kdereledsattas utan andring av bolagsordningen

Aktiernas nominella varde
Aktiens nominella varde ar tva (2) euro.
Aktieslag

Aktierna indelas i A-aktier och B-aktier salundadst finns minst 18 000 000 och hogst 80 000 Oedk#er och minst
18 000 000 och hogst 100 000 000 B-aktier.

Aktiernas rostetal

Varje A-aktie berattigar p& bolagsstamma till @) réster och varje B-aktie till en (1) rost.

Omvandling av aktie

En A-aktie kan p& anmodan av aktieagare omvandlasnt B-aktie ifall omvandlingen kan ske inom rama for

minimi- och maximiantalet aktier per aktieslag. ikigare skall i en skriftlig anmodan om omvandiagn riktas till

styrelsen meddela antalet aktier som aktiedgareskabnatt omvandlas och, ifall omvandlingen inte attair

aktiedgarens samtliga aktier, vilka aktier som edddaren 6nskar att omvandlas samt vardeandelskdétotde
vardeandelar som svarar mot de aktier som skallaodias har antecknats. Bolaget kan begéara att gnéfsning av
agarens Overlatelseratt noteras pa aktiedgarerdearidtelskonto for den tid som omvandlingsforfarangiegar.
Bolagets styrelse skall ta upp en anmodan om onfivandll behandling inom tre manader fran det attmodan
mottagits. A-aktien omvandlas till B-aktie da omdhngen har registrerats i handelsregistret. Dem smmstallt
anmodan om omvandling och den som for vardeandgss¢ret skall meddelas om att omvandling har véikst

En avgift, som faststélls av styrelsen, skall eggyfor omvandlingen.

Styrelsen ger vid behov narmare direktiv om hur anglingen skall verkstallas.

Hoérande till vardeandelssystemet

Bolagets aktier hor till vardeandelssystemet.

4 § Avstamningsdag

Ratt till medel som utdelas ur bolaget och tecksiat vid 6kning av aktiekapitalet har endast

1) den som pa avstamningsdagen ar antecknad siedgete i aktieagarforteckningen;



2) den vars ratt till prestation pa avstamningsdageantecknad pa vardeandelskontot for en i ajdigérteckningen
antecknad aktiedgare och i aktieagarforteckningier,

3) ifall aktien ar forvaltarregistrerad, den pasvaérdeandelskonto aktien ar antecknad pd avstg@saagen och vars
aktieforvaltare pa avstamningsdagen ar anteckaftidgagarforteckningen som forvaltare av aktierna.

5 § Styrelsen
Bolagets styrelse bestar av minst fem och hogsmaidlemmar.

Styrelsemedlems mandatperiod inleds vid den baiagesa dar han/hon valts och upphér vid slutet avaleinarie
bolagsstamma som fdljer narmast efter valet.

Styrelsen valjer bland medlemmarna en ordférantteencvice ordférande for ett ar i taget.

Styrelsen &r beslutfér d& mer an hélften av desiemanar ar narvarande. Beslut fattas med majdoigstst. Vid lika
rostetal galler den mening som ordféranden omfattiat lika rostetal vid val av styrelseordférandegérs valet dock
genom lottning.

6 § Verkstallande direktor

Bolaget skall ha en verkstallande direktor, sonesitav styrelsen. Verkstéllande direktdren handbéagets |6pande
forvaltning i enlighet med styrelsens anvisningetn &reskrifter.

7 8§ Teckning av firma

Bolagets firma tecknas av styrelsens ordférandeveckstallande direktoren var for sig samt av tydetsemedlemmar
gemensamt.

Styrelsen kan befullmaktiga vissa vid namn namnelaqner att teckna firma var for sig eller tva gesaent eller var
for sig gemensamt med styrelsemedlem.

Bolagets styrelse beslutar om rétt att teckna fipgaprokura. Ratt att teckna firma per prokura gas endast pa sa
satt att en prokurist har ratt att teckna firma gasamt med en annan prokurist, med styrelsemedlemmaeed en
person som styrelsen har befullméktigat att tedknaa gemensamt med nagon annan.

8 8 Revisorer

Bolaget skall ha minst en och hdgst tre revisored minst en och hogst tre suppleanter. Om tillraxde revisor utses
ett CGR-samfund, behéver revisorssuppleant intesuts

Revisorernas mandatperiod inleds vid den bolagsetinér de har utsetts och upphor vid slutet aafdie ordinarie
bolagsstamma.

9 § Rakenskapsperiod

Bolagets rakenskapsperiod ar kalenderaret.

10 § Bolagsstamma

Ordinarie bolagsstamma halls arligen fore utgarayejuni manad.

11 § Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma skall tidigast tva (2@mader och senast sjutton (17) dagar fore sistaalammgsdatum

publiceras i nagon av styrelsen utsedd dagstidsiamg utkommer i Helsingforsregionen. Alternativt katlelsen inom
ramarna for ovan namnda tidpunkter séndas sasoligtarev till i aktieagarforteckningen antecknaalgieagare.



12 § Raostratt och anmalan till bolagsstamma

Aktiedgare utdvar sin rostratt vid bolagsstammasgmigen eller genom ombud.

For att kunna delta i bolagsstdmma skall en i agteforteckningen antecknad aktiedgare anmaldeditigande inom
den tid och pa det stalle som namns i kallels¢bailagsstamman. Anmalningsdatum kan infalla tidiga (10) dagar
fore bolagsstamman.

13 § Beslutsfattande vid bolagsstamma

Bolagsstamman oppnas av styrelsens ordférandevitierordférande eller, ifall bada har forhindev, \eerkstallande
direktéren. Bolagsstamman utser ordférande fordsstEmman. Ifall annat inte féreskrivs i aktiebslagen, avgors
arenden pa bolagsstamman med enkel majoritet. Midnses den vald som erhaller de flesta rostsfiddika rostetal

avgor ordférandens asikt, val avgors dock genotnilug.

Ordféranden for stdmman fattar beslut om rostnitrgafandet.

14 § Arenden som skall handlaggas vid ordinarie bafysstamma

Vid ordinarie bolagsstamma skall

framlaggas

1. bokslutet, totalresultatréakning, balansrakninthorerksamhetsberattelse;

2. revisionsberéttelsen;

beslutas

1. om faststéllande av resultatrékning och balaksriég;

2. om atgarder, som foranleds av vinst eller farksligt faststalld balansrakning;

3 .om ansvarsfrihet fér styrelsemedlemmarna ockstéallande direktoren;

4. om styrelsemedlemmarnas arvode;

5. om revisorernas arvode;

6. om antalet medlemmar i styrelsen;

7. om antalet revisorer och revisorssuppleanter;

8. om Ovriga &renden som upptagits i kallelserstdimma;

valjas

1. medlemmar i styrelsen;

2. revisorer och revisorssuppleanter.

15 § Inlésningsskyldighet

En aktiedgare vars andel av bolagets samtligaradter av det rostetal som aktierna medfér — enshen tillsammans
med andra aktieagare pa satt som nedan definienggpgar till eller dverstiger 33 1/3 procent elEd procent

(inlésningsskyldig aktiedgare), ar skyldig att lighet med denna paragraf l16sa in dvriga aktie&géti# inlosning
berattigade aktieagare) aktier och 6vriga vardepappm enligt aktiebolagslagen berattigar till exkti



D& man beréknar en aktieagares andel av bolagtés akh av aktiernas rostetal skall man avenlteaktande aktier
som innehas av

- ett samfund som enligt aktiebolagslagen ingdr imarkoncern som aktieagaren,

- ett foretag som enligt bokféringslagen ingdr i saarkoncern som aktieagaren vid uppgorande av
koncernbokslut,

- pensionsstiftelse eller pensionskassa som hattilvannamnt samfund eller féretag, och

- ett samfund eller foretag som inte ar finskt vilkeim samfundet eller féretaget var finskt — paroaagivet
sétt skulle hora till samma koncern som aktieagaren

Ifall inlésningsskyldighet uppkommer genom att &dgreller rostetal sammanlaggs, svarar de inlosskyigiga
aktiedgarna solidariskt gentemot de till inlésnbeyattigade aktiedgarna for att inlésningen forlgals. Kravet om
inlésning skall i detta fall anses vara riktat siamtliga inlosningsskyldiga aktiedgare &ven utdnsarskilt krav
framstallts darom.

Ifall tvd aktieagares innehav uppgar till eller tatiger den grans for agande eller roster som gagghav till
inlosningsskyldighet sa att bada ar inldsningssiggldamtidigt, kan en aktiedgare krava inlosningew bada separat.

Inlésningsskyldigheten géller inte sddana aktiler evardepapper som berattigar till aktier, sonm @détieagare som
kraver inldsning har forvarvat efter att inlosniskgdigheten uppkom.

Inlésningspris
Aktiernas inlésningspris ar det hogre av féljanteraativ:

a) aktiens enligt handelsvolym vagda medelkurs psingfors Bors under de tio (10) dagar som folegien dag da
bolaget mottog anmalan fran den inlosningsskyldigedgaren om att gransen for 4gande eller ragtenatts eller,
ifall anméalan inte ges eller inte anlander inonatitéd, den dag bolagets styrelse annars fick &om om detta;

b) det enligt antalet aktier vdgda medelpriset siben inldsningsskyldiga aktiedgaren har erlagt fiitiea som
aktieagaren forvarvat eller annars erhallit undesenaste tolv (12) manaderna fore det datum ssesaypunkt a.

Ifall ett forvarv som paverkar medelpriset ingatfsimmande valuta, skall motsvarande belopp i damdiknas enligt
den kurs som Europeiska centralbanken fastslagiiffigavarande valuta sju (7) dagar fére den dagstyrelsen
meddelar aktiedgarna om inlésningsmojligheten.

Vad som ovan sagts om faststallande av aktiern@srimgspris tillampas &ven pa andra vardepappartgio féremal
for inlésning.

Inlésningsférfarande

Den inlosningsskyldiga aktieagaren skall inom Sjudagar fran att inlosningsskyldigheten uppstadftégen anmala
detta till bolagets styrelse pa bolagets adressmdan skall innehdlla uppgift om antalet aktier saten
inlésningsskyldiga aktiedgaren &ager per aktieslagnts uppgift om antalet aktier per aktieslag som den
inlosningsskyldiga har forvarvat eller annars dihéhder de senaste tolv (12) manaderna samtidespm erlagts for
dessa aktier. Den adress dar den inldsningsskyékitiedgaren antraffas skall anges i anmalan.

Styrelsen skall informera aktieagarna om att inligsskyldighet uppkommit inom fyrtiofem (45) dagién att
styrelsen mottog den ovannamnda anmalan ellet, dfahalan inte ges eller inte anlander inom utSditfran att
styrelsen annars fick kdnnedom om att inlosningsiédyet uppkommit. Styrelsens meddelande skalllidtie uppgift
om tidpunkten da inlésningsskyldigheten uppstod appgift om hur inlésningspriset faststalls, tilerd del som
styrelsen har denna information, samt uppgift otnda@eum da inlésningskrav senast skall framstaNésddelandet till
aktiedgarna skall ges i enlighet med vad som béstam kallelse till bolagsstamma i bolagsordningrg.

Aktieagare, som ar berattigad till inlosning, skektiftligen krava inlosning inom trettio (30) dagaan att styrelsens
meddelande om inlésningsskyldighet publicerad&savet p& inlosning skall antalet aktier och andiedepapper som



kravet galler framga. Inlosningskravet skall tiléas bolaget. Aktieagare som kraver inlosning Iskamtidigt lamna in
eventuella aktiebrev, eller andra handlingar somattigar till aktier, till bolaget for att overl&atill den
inlésningsskyldiga mot betalning av inldsningsprise

Ifall kravet inte har framstallts inom utsatt tigkfaller aktieagarens ratt att krava inlosning iildsningstillfallet ifraga.
Sa lange inldsning inte skett har den till inlognberattigade aktiedgaren ratt att aterta sitt.krav

Efter att den tid gatt ut, som reserverats for ileéniosning berattigade aktieagarna, skall styesl informera den
inlésningsskyldiga aktiedgaren om de krav som ftalts. Den till inldsning berattigade aktiedgarskall, inom

fiorton (14) dagar fran att ha informerats om imliagskraven, erlagga inlosningspriset pa av bolagegivet satt mot
att aktierna och de vardepapper som berattigarakitier Gverlats eller, ifall aktierna som inlosés noterade pa
ifrdgavarande aktiedgares vardeandelskonto, mdtokgbom erhalls frAn bolaget. | det senare fallatllisbolaget

ombesorja att den aktiedgare som inloser aktienmadelbart antecknas pa vardeandelskontot som &fjate inlosta

aktierna.

Ifall inlésningspriset inte erlaggs inom utsatt tithar drojsmalsranta om 16 procent per ar franroeld den dag da
inlésning senast borde ha skett. Ifall den inlogagkyldiga aktieagaren dessutom har férsummaghttai vad som
ovan bestamts om anmalningsplikt, utgar dréjsmataréran och med den dag da anmalningsplikten sémade ha

uppfylits.

Ifall den inlésningsskyldiga aktiedgaren underlatdt iakita bestammelserna i denna paragraf, bgagtiden

inlosningsskyldiga aktieagarens aktier och de alditan enligt denna paragraf skall tas i beaktarédendn beraknar
den andel som utgér grunden for inlosningsskyldigietill rostratt pd bolagets bolagsstamma entilasien del som

aktiernas rostetal understiger en tredjedel (1&3pektive 50 procent av det sammanlagda rostefaelbolagets

samtliga aktier, om inte tvingande lagstiftning je@er annorlunda.

Ovriga bestammelser

Inlésningsskyldigheten enligt denna paragraf gdhées en aktiedgare som visar att den gréns fondmaller roster
som ger upphov till inlésningsskyldighet hade ugpnéller Gverstigits fore denna bestammelse i dsmedningen
registrerades i handelsreqgistret.

Tvister gallande inlésningsskyldighet enligt ovan, dartill ansluten ratt att krava inlésning ocloamingspriset skall
avgoras i skiljeforfarande pa bolagets hemort érdigen om skilieforfarande (967/92). | skiljeftndadet iakttas
Finlands lag.

16 § Skiljeklausul

En tvist mellan & ena sidan bolaget och & andansitiyrelsen, en styrelsemedlem, verkstallandétdiren, en revisor
eller en aktieaktiedgare skall avgoras i skiljedéahde i enlighet med lagen om skiljeférfarande.

Oversatt fran den officiella finsksprakiga texten.

Godkant vid den ordinarie bolagsstamman den 17 r2a09.
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