KPMG Oy Ab Puhelin 020 760 3000
Tadlénlahdenkatu 3 A www.kpmg fi

7= PL 1037
[ 00101 HELSINKI

Tilintarkastuskertomus

Stockmann Oyj Abp:n yhtidkokoukselle
Tilinpdatéksen tilintarkastus
Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Stockmann Oyj Abp:n (y-tunnus 0114162-2) tilinpaatoksen tilikaudelta 1.1.—
31.12.2019. Tilinpaatos sisaltdd konsernin taseen, tuloslaskelman, laajan tuloslaskelman, laskelman oman
pddoman muutoksista, rahavirtalaskelman ja litetiedot, mukaan lukien yhteenveto merkittavimmists
tilinpaatoksen laatimisperiaatteista, sek& emoyhtion taseen, tuloslaskelman, rahoitusiaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitdmme, etta

— konsernitilinpaatds antaa oikean ja riittdvan kuvan konsernin taloudellisesta asemasta seka sen toiminnan
tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatésstandardien (IFRS)
mukaisesti,

— tilinpaatés antaa oikean ja riittdvan kuvan emoyhtién toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta
Suomessa voimassa olevien tilinpdétoksen laatimista koskevien sdannésten mukaisesti ja tayttaa
lakisaateiset vaatimukset.

Lausuntomme on ristiriidaton tarkastusvaliokunnalle annetun lisdraportin kanssa.
Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpaétoksen tilintarkastuksessa.

Olemme riippumattomia emoyhtiostd ja konserniyrityksistd niiden Suomessa noudatettavien eettisten
vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suoritamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttaneet muut naiden
vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Emoynhtidlle ja konserniyrityksille suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut ovat parhaan tietomme ja
kasityksemme mukaan olleet Suomessa noudatettavien, néitd palveluja koskevien saddnndsten mukaisia,
emmeka ole suorittaneet EU-asetuksen 537/2014 5. artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja kiellettyja palveluja.
Suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut on esitetty konsernitilinpaatoksen liitetiedossa 2.6.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maérén tarkoitukseen
soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Olennaisuus

Tarkastuksemme laajuuteen on vaikuttanut soveltamamme olennaisuus. Olennaisuus on maaritetty
perustuen ammatilliseen harkintaamme ja se ohjaa tarkastustoimenpiteiden luonteen, ajoituksen ja laajuuden
maarittamisessa, sekd todettujen virheellisyyksien vaikutusten arvioimisessa suhteessa tilinpaatokseen
kokonaisuutena. Olennaisuuden taso perustuu arvioomme sellaisten virheellisyyksien suuruudesta, joilla
yksin tai yhdessa voisi kohtuudella odottaa olevan vaikutusta tilinpaatoksen kayttajien tekemiin taloudellisiin
paatoksiin. Olemme ottaneet huomioon mybs sellaiset virheellisyydet, jotka laadullisten seikkojen vuoksi ovat
mielestamme olennaisia tilinpaatoksen kayttajille.

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja, jotka ammatillisen harkintamme mukaan ovat olleet
merkittavimpia tarkastuksen kohteena olevan tilikauden tilintarkastuksessa. Nama seikat on otettu huomioon
tilinpaétokseen kokonaisuutena kohdistuneessa tilintarkastuksessamme seké laatiessamme siita annettavaa
lausuntoa, emmeké anna néista seikoista erillista lausuntoa. EU-asetuksen 537/2014 10 artiklan 2 ¢ -kohdan
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mukaiset merkittdvat olennaisen virheellisyyden riskit sisaltyvat alla kuvattuihin tilintarkastuksen kannalta
keskeisiin seikkoihin.

Olemme ottaneet tilintarkastuksessamme huomioon riskin siité, ettd johto sivuuttaa kontrolleja. Téhan on
sisaltynyt arviointi siita, onko viitteita sellaisesta johdon tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta aiheutuu
vadrinkaytoksesta johtuvan olennaisen virheellisyyden riski.

TILINTARKASTUKSEN KANNALTA KUINKA KYSEISIA SEIKKOJA KASITELTIIN
KESKEISET SEIKAT TILINTARKASTUKSESSA

Liikearvon ja tavaramerkin arvostaminen/emoyhtién sijoitus Lindexiin
(konsernitilinpditéksen liitetiedot 1.2 ja 3.2 ja emoyhtidn liitetiedot 10)

— Vuoden 2019 lopussa liikkearvon ja — Olemme arvioineet konsernitilinpdatoksen
tavaramerkin kirjanpitoarvo konsernitasees- likearvon ja tavaramerkin seka emoyhtion
sa oli yhteensa 594 mil]. euroa kohdistuen Lindex-sijoituksen arvonalentumistestauksen
kokonaisuudessaan Lindex-segmentille. vuoden 2019 tilinpaatoksen osalta.

— Johdon laatimat arvonalentumistestaukset — Lapikéynnissd ovat olleet mukana arvon-
rahavirtaa tuottavan Lindex - liiketoiminnan maarityksen erityisasiantuntijamme, ja tarkas-
osalta perustuvat arvioihin kayttoarvosta. tustoimenpiteemme ovat sisaltaneet muun

— Arvonalentumistestauksen taustalla olevien L.
rahavirtaennusteiden keskeisten oletusten — arvonalentumistestauslaskelmien
maarittéminen edellyttdd johdon harkintaa keskeisten oletusten asianmukaisuuden
muun  muassa likevaindon  kasvun, kyseenalaistamista

kannattavuuden kehityksen ja diskonttaus-
koron osalta. Testauksessa kaytettavista
ennusteisiin littyvastd arvionvaraisuudesta
ja tasearvojen merkittavyydests johtuen
likearvon ja tavaramerkin arvostus on
tarkastuksessa ollut keskeinen seikka.

— arvonalentumistestauslaskelmien
keskeisten oletusten kuten rahavirta-
ennusteiden, diskonttauskorkojen ja kas-
vuennusteiden  vertailua  laadittuihin
ennusteisiin, ulkopuolisista tietoldhteists
saatuun  markkinainformaatioon  seks

— On olemassa riski, etta rahavirtaa tuottavan Stockmannin omiin aiempien tilikausien
yksikdn suorituskyky ei ole linjassa toteumatietoihin
alkuperéisten odotusten ja ennusteiden
kanssa, minkd vuoksi liikearvon ja
tavaramerkin kirjanpitoarvot voivat ylittéa
niiden kerrytettavissa olevan rahamasran. — liikearvon ja tavaramerkin arvonalen-

tumistestaukseen liittyvan liitetietoinfor-
maation arviointia, mukaan lukien kaytet-
tyjen oletusten ja herkkyysanalyysien
asianmukaisuuden ja riittdvyyden
arviointia.

— arvonalentumistestauslaskelmien
aritmeettisen oikeellisuuden testaamista

— Vuoden 2019 lopussa emoyhtién osakekan-
nan markkina-arvo alitti emoyhtién omis-
tajille kuuluvan konsernin seka emoyhtion
oman padoman kirjanpitoarvon.
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Kiinteistojen arvostaminen
(konsernitilinpaatéksen liitetiedot 1.2 ja 3.3)

— Konsernitilinpaatoksessa Stockmann arvos-
taa omassa kaytossa olevat kiinteistot
kaypaan arvoon. Kayvat arvot perustuvat
ulkopuolisten auktorisoitujen kiinteistdar-
vioijien méaarittdmiin arvioihin. Vuoden 2019
lopussa kiinteistojen kirjanpitoarvo konserni-
taseessa oli yhteensa 668 milj. euroa.

— Konsernin omassa kaytdssa olevien kiinteis-
téjen  uudelleenarvostamiseen  kaypaan
arvoon liittyy rahavirtojen ennustamisesta ja
diskonttaamisesta johtuvia epavarmuus-
tekijoita ja johdon subjektiivisia arvioita.

— Kiinteistdjen arvostamiseen vaikuttavat ar-
vostuslaskelmissa kaytetyt oletukset, joihin
liittyy merkittava maara johdon harkintaa.

— Keskeiset oletukset koskevat muun muassa
arvioita tulevien vuokrien tasosta, kaytetysta
diskonttokorosta seka kiinteistdjen tulevista
investoinneista.

Vaihto-omaisuuden valvonta ja arvostaminen
(konsernitilinpdatdksen liitetiedot 1.2 ja 2.4)

Olemme arvioineet kadypien arvojen madarit-
tamiseen sovellettuja periaatteita ja mene-
telmia. Laskelmien luonteen vuoksi tarkas-
tukseen on osallistunut myés KPMG:n
arvonmaaritys-asiantuntijoita, jotka ovat
arvioineet  Stockmannin  maarittamien
kiinteistjen kaypien arvojen asianmukai-
suutta.

Tarkastustoimenpiteemme ovat sisaltaneet
muun muassa:

— arvostusmallien ja niissd kéaytettyjen
keskeisten oletusten asianmukaisuuden
arviointia muun muassa vertaamalla
niitd ulkopuolisista |ahteistd saatuun
markkinainformaatioon

— Kkiinteistdjen kaypaan arvoon arvostami-
sesta annetun liitetietoinformaation asi-
anmukaisuuden ja riittavyyden arvioin-
tia.

— Stockmann harjoittaa liiketoimintaa laajan
tavaratalo- ja muotimyymalaverkon seka
verkkokauppojen kautta, Suomessa ja
ulkomailla. Tasta johtuen tietojarjestelmien
ja sisdisten kontrollien toimivuus seka
johdon  valvonnan  merkitys  vaihto-
omaisuuden saldohallinnan oikeellisuuden
ja asianmukaisen arvostamisen var-
mistamiseksi korostuvat.

— Konserni myy muotituotteita ja muita tuot-
teita joiden kysyntaan vaikuttavat muun mu-
assa kuluttaja- ja muotitrendien muutokset.

— Vaihto-omaisuuden arvostamiseen liittyy
johdon harkinnanvaraisuutta, muun muassa
varastonimikkeiden tulevaan menekkiin liit-
tyen, minka vuoksi vaihto-omaisuuteen teh-
tavat arvonalentumiskirjaukset eivat enaa

Tarkastustoimenpiteemme ovat sisaltaneet
muun muassa:

vaihto-omaisuuden valvontaan liittyvan
prosessin  seka johdon  kayttamien
seurantaraporttien sopivuuden arviointia

konsernin vaihto-omaisuutta kasittelevien
tietojérjestelmien seka naihin liittyvan kayt-
tajdoikeuksien hallinnan ja tietoturvan
osaita kontrolliympéristén ja jarjestelmape-
raisten kontrollien toimivuuden arviointia

inventaareihin osallistumista valituissa toi-
mipisteissa ja konsernin keskusvarastojen
inventointiprosessien  asianmukaisuuden
arviointia

data-analyysien suorittamista vaihto-omai-
suuden hinnoittelun oikeellisuuden seka
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myShemmin valttdmatta osoittaudu  riitts- vaihto-omaisuuden arvostamiseen liittyvien
viksi. laskelmien luotettavuuden testaamiseksi

— vaihto-omaisuuden arvostamiseen liittyvien
periaatteiden sek& tehtyjen arvonalentu-
miskirjausten riittdvyyden arviointia.

Rahoitus
(konsernitilinpdétoksen liitetiedot 1.1,1.2, 3.5. ja 4.8)

— Konserni  neuvotteli rahoittajapankkien — Olemme arvioineet rahoitusjarjestelyjen eh-
kanssa marraskuussa 2019 uudelleen tojen vaikutuksia luokitteluun ja kirjaa-
pankkilainoihin  liittyvat  kovenantti- ja miseen suhteessa konsernitilinpdatéksen

eraadntymisehdot. laatimisperustaan seka sovellettaviin
— Tilkauden 2019 pasttyessd  Korollisten aadintaperiaatieisin - ja  tilinpasitos-
. | e i saannoksiin.
rahoitusvelkojen maara on 412 milj. euroa (€
588 milj. euroa vuoden 2018 lopussa). — Lisaksi olemme arvioineet rahoitus-

jarjestelyista ja korollisista rahoitusveloista

— IFRS 16 Vuokrasopimukset -standardi o b i . . ..
konsernitilinpaatoksessa esitettyjen liite-

otettiin kayttéon 1.1.2019, ja tilinpaatos-

hetkelld 31.12.2019 konsernitaseeseen
sisaltyy 530 milj. euron suuruinen
vuokrasopimusvelka kuvastaen solmittujen
vuokrasopimusten  nykyarvoa tulevista
vuokranmaksuista. Vastaavasti konserni-
taseen omaisuuseriin sisaltyy 486 milj. euron
suuruinen kayttéoikeusomaisuusera seka 17
milj.  euron  suuruiset vuokrasopimus-
saamiset.

Vuokrasopimusvelkojen ja kayttéoikeus-
omaisuuserien maarittelyn taustalla olevien

tietojen asianmukaisuutta.

IFRS 16 -standardin soveltamisen osalta
olemme:

o lapikéyneet periaatteet ja laskelmat
liittyen vuokrasopimusvelan
maarittelyyn

o arvioineet laskelmissa sovellettuja
oletuksia liittyen vuokrasopimus-
kausien  kestoon, diskonttaus-
korkoon ja kéaytté-oikeusomaisuus-

erien poistoaikoihin

keskeisten oletusten maarittdminen

edellyttaa johdon harkintaa muun muassa © verranneet pistokokein tiettyjen

vuokrasopimuskausien  keston, poisto- merkittavimpien vuokrasopimusten

aikojen seka diskonttauskoron osalta. ehtoja  laskelmissa  kaytettyihin
tietoihin.

o arvioineet annetun litetieto-
informaation asianmukaisuutta.

Tilinpdédtdsta koskevat hallituksen Ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, etts konsernitilinpaatds antaa oikean ja
rittdvan kuvan EU:ssa kayttéén hyvaksyttyjen kansainvilisten tilinpaatdsstandardien (IFRS) mukaisesti ja
siten, etta tilinpaatés antaa oikean Ja riittdvan kuvan Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista
koskevien saannésten mukaisesti ja tayttaa lakisaateiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat
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myOs sellaisesta sisdisestd valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatoksen,
jossa el ole vaarinkéytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaétosta laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtion ja konsernin kykya
jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittamaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja
siihen, ettéd tilinpdatos on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpdatés laaditaan toiminnan
Jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos emoyhtid tai konserni aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta
realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpdatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpaatéksessd kokonaisuutena
vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta, seka antaa tilintarkastuskertomus, joka
sisaltda lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siitd, ettd olennainen
virheellisyys aina havaitaan hyvén tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa.
Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkaytoksesté tai virheestd, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden
yksin tai yhdess& voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat
tilinpaatoksen perusteella.

Hyvén tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kdytamme ammatillista harkintaa ja
sailytamme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Liséksi:

— Tunnistamme ja arvioimme vadrinkaytoksesté tai virheestd johtuvat tilinpaatéksen olennaisen
virheellisyyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita
ja hankimme lausuntomme  perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen  soveltuvaa
tilintarkastusevidenssid. Riski siitd, etts vadrinkaytoksestd johtuva olennainen virheellisyys jaa
havaitsematta, on suurempi kuin riski siiti, ettd virheestd johtuva olennainen virheellisyys ja&
havaitsematta, silla vaarinkaytokseen voi liittya yhteistoimintaa, vaarentamista, tietojen tahallista
esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen esittamista taikka siséisen valvonnan sivuuttamista.

— Muodostamme késityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisesta valvonnasta pystysksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin nahden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina
tarkoituksessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon emoyhtién tai konsernin sisdisen valvonnan
tehokkuudesta.

— Arvioimme sovellettujen tilinpd&toksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon tekemien
kirjanpidollisten arvioiden ja niisté esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

— Teemme johtopaatoksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatos
perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin
perusteella johtopadtoksen siitd, esiintyyko sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvdd olennaista
epavarmuutta, joka voi antaa merkittavaa aihetta epailla emoyhtién tai konsernin kykya jatkaa
toimintaansa. Jos johtopaatéksemme on, etté olennaista epavarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittaa
tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epavarmuutta koskeviin tilinpdatoksessa esitettviin
tietoihin tai, jos epédvarmuutta koskevat tiedot eivdit ole rittavid, mukauttaa lausuntomme.
Johtopdatoksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispdivdan mennessa hankittuun
tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei emoyhtio
tai konserni pysty jatkamaan toimintaansa.

— Arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavit tiedot mukaan lukien, yleisté esittamistapaa,
rakennetta ja sisaltoa ja sitd, kuvastaako tilinpa&tos sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten,
etta se antaa oikean ja riittavan kuvan.

— Hankimme tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia konserniin kuuluvia
yhteisgja tai liiketoimintoja koskevasta taloudellisesta informaatiosta pystyéksemme antamaan lausunnon
konsernitilinpaatoksestd. Vastaamme konsernin tilintarkastuksen ohjauksesta, valvonnasta ja
suorittamisesta. Vastaamme tilintarkastuslausunnosta yksin.
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Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja
ajoituksesta seka merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan
merkittavat puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Lisaksi annamme hallintoelimille vahvistuksen siita, ettd olemme noudattaneet riippumattomuutta koskevia
relevantteja eettisia vaatimuksia, Jja kommunikoimme niiden kanssa kaikista suhteista ja muista seikoista,
joiden voi kohtuudella ajatella vaikuttavan riippumattomuuteemme, Ja soveltuvissa tapauksissa niihin
liittyvista varotoimista.

Paatamme, mitkd hallintoelinten kanssa kommunikoiduista seikoista olivat merkittavimpia tarkasteltavana
olevan tilikauden tilintarkastuksessa Ja néin ollen ovat tilintarkastuksen kannalta keskeisia. Kuvaamme
kyseiset seikat tilintarkastuskertomuksessa, paitsi jos s&ados tai maarays estas kyseisen seikan julkistamisen
tai  kun aadrimmaéisen harvinaisissa tapauksissa toteamme, ettei kyseisestd seikasta viestitd
tilintarkastuskertomuksessa, koska siita aiheutuvien epaedullisten vaikutusten voisi kohtuudella odottaa
olevan suuremmat kuin tallaisesta viestinnasts koituva yleinen etu.

Muut raportointivelvoitteet
Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot

Tilintarkastusyhteis6 KPMG Oy Ab tai tilintarkastusyhteisd edustavat henkilét ovat toimineet yhtiokokouksen
valitsemina tilintarkastajina yhtdjaksoisesti vahintaan 30 vuotta. Allekirjoittaneet ovat toimineet yhtion
tilintarkastajina kevaan 2015 varsinaisesta yhtiokokouksesta alkaen yhtajaksoisesti viisi vuotta.

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittaa toimintakertomuksen ja
vuosikertomukseen  sisaltyvan informaation, mutta se ei sisalls tilinpaatosta eikd sitd koskevaa
tilintarkastuskertomustamme. Olemme saaneet toimintakertomuksen kayttoémme ennen taman
tilintarkastuskertomuksen antamispaivaa, ja odotamme saavamme vuosikertomuksen kayttéémme kyseisen
paivan jalkeen. Tilinpaatosts koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea edella yksildity muu informaatio tilinpaatoksen tilintarkastuksen yhteydessi ja
tata tehdessd&mme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatoksen tai tilintarkastusta
suoritettaessa hankkimamme tietamyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista.
Toimintakertomuksen osalta velvollisuutenamme on lisdksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen
laatimiseen sovellettavien sadanndsten mukaisesti,

Lausuntonamme esitamme, etts toimintakertomuksen ja tilinpaatéksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja etta
toimintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien saannésten mukaisesti.

Jos teemme ennen tilintarkastuskertomuksen antamispaivdd kaytto6mme saamaamme muuhun
informaatioon kohdistamamme tyén perusteella johtopa@atdksen, etta kyseisessa muussa informaatiossa on
olennainen virheellisyys, meidan on raportoitava tastd seikasta. Meilld ei ole taman asian suhteen
raportoitavaa.
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