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STOCKMANN Oyj Abp, Tilinpaatostiedote 14.2.2019 klo 8.00 EET

Stockmann-konsernin oikaistu liikevoitto kasvoi vuonna 2018

Lokakuu-joulukuu 2018, jatkuvat toiminnot:

- Konsernin liikevaihto oli 304,5 miljoonaa euroa (315,7), laskua 1,3 % vertailukelpoisilla valuuttakursseilla.
- Suhteellinen myyntikate oli 55,6 % (56,8).

- Oikaistu liiketulos oli 23,5 miljoonaa euroa (24,2).

- Raportoitu liiketulos oli -2,8 miljoonaa euroa, siséltden 25 miljoonan euron alaskirjauksen (13,6).

Tammikuu-joulukuu 2018, jatkuvat toiminnot:

- Konsernin liikevaihto oli 1018,8 miljoonaa euroa (1 055,9), laskua 1,0 % vertailukelpoisilla valuuttakursseilla.
- Suhteellinen myyntikate oli 56,9 % (55,8).

- Oikaistu liiketulos oli 28,4 miljoonaa euroa (12,3).

- Raportoitu liiketulos oli -5,0 miljoonaa euroa (-148,4).

- Oikaistu osakekohtainen tulos oli -0,22 (-0,59) ja raportoitu osakekohtainen tulos oli -0,68 euroa (-2,82).

Hallitus ehdottaa varsinaiselle yhtickokoukselle, etta tilikaudelta 2018 ei makseta osinkoa.

Vuoden 2019 nakymat:
Stockmann arvioi konsernin oikaistun likkevoiton ilman Nevsky Centren vaikutusta paranevan vuoteen 2018 verrattuna.

Toimitusjohtaja Lauri Veijalainen:
Stockmann-konsernin oikaistu liiketulos parani 16 miljoonalla eurolla vuoteen 2017 verrattuna. Parannus johtui padosin Lindexin
onnistuneesta suunnanmuutoksesta. Real Estate jatkoi tasaista kehitystaan.

Lindex onnistui kasvattamaan markkinaosuuttaan paédmarkkinoillaan ja verkkokaupan myynti kehittyi hyvin koko vuoden ajan.
Lindexin oikaistu liikevoitto ldhes tuplaantui myynnin kasvun, paremman myyntikatteen ja kustannussaastsjen ansiosta.

Real Estate edistyi suunnitelluissa kiinteistéjen myyntihankkeissaan. Toukokuussa Stockmann myi Helsingin keskustassa sijaitsevan
Kirjatalon. Strategiamme mukainen vetaytyminen Venajalta tuli paatokseen lokakuussa, kun allekirjoitimme sopimuksen Pietarissa
sijaitsevan Nevsky Centren myymisestd. Kauppa saatettiin loppuun tammikuussa 2019. Konsernin nettovelka pieneni vuoden aikana
|&hes 200 miljoonalla eurolla johtuen padosin Kirjatalon myymisesta ja kdyttdpaddoman pienentdmisesta. Myds Nevsky Centren
myynnistd saadut myyntitulot kaytettiin tammikuussa pankkilainan takaisinmaksuun.

Stockmann Retail ei yrityksistdmme huolimatta saavuttanut positiivista tulosta. Vuoden 2018 myynti j&i tavoitteestamme, mika oli
pettymys. Liiketulos heikkeni pagosin viimeiselld vuosineljannekselld, huolimatta loppuvuoden hyvasta verkkokaupan kasvusta.
Vuoden 2019 alussa kaynnistimme hankkeen, jonka tavoitteena on konsernin kulutason alentaminen 20 miljoonalla eurolla vuoden
2019 loppuun mennessa. Suurin osa néista toimenpiteista kohdistuu Retail-yksikk&on.

Vuonna 2019 jatkamme strategisten projektiemme eteenpainviemista, pyrimme turvaamaan myynnin ja parannamme myyntikatetta.
Lisaksi nopeutamme uudistamistoimenpiteitdmme, kuten digikiihdytystimme, jonka vaikutukset tulevat ndkyviksi asiakkaillemme
vuoden aikana.
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AVAINLUVUT
Jatkuvat toiminnot 10-12/2018 10-12/2017 1-12/2018 1-12/2017
Liikevaihto, milj. euroa 304,5 315,7 1018,8 1055,9
Suhteellinen myyntikate, % 55,6 56,8 56,9 55,8
Kayttdkate (EBITDA), milj. euroa 36,2 34,1 76,0 67,6
Oikaistu kéyttdkate (EBITDA), milj. euroa 37,5 39,8 8u,3 73,2
Liiketulos (EBIT), milj. euroa -2,8 13,6 -5,0 -148,4
Oikaistu liiketulos (EBIT), milj. euroa 23,5 24,2 28,4 12,3
Nettorahoituserat, milj. euroa* -9,2 -10,9 -34,6 -31,1
Tulos ennen veroja, milj. euroa -12,0 2,6 -39,6 -179,5
Katsauskauden tulos, milj. euroa -7,0 -12,2 -43,7 -198,1
Osakekohtainen tulos, laimentamaton ja laimennettu, euroa -0,12 -0,19 -0,68 -2,82
Henkil6sto, keskimaarin 7191 7 329 7 241 7 360
Jatkuvat ja lopetetut toiminnot** 10-12/2018 10-12/2017 1-12/2018 1-12/2017
Osakekohtainen nettotulos, laimentamaton ja laimennettu, euroa -0,14 -0,20 -0,70 -2,98
Liiketoiminnan rahavirta, milj. euroa 82,1 82,2 82,9 18,8
Investoinnit, milj. euroa 8,2 10,5 29,3 34,7
Oma paaoma/osake, euroa 11,71 12,29
Nettovelkaantumisaste, % 64,5 83,8
Omavaraisuusaste, % 46,2 43,0
Osakkeiden maara, laimentamaton ja laimennettu, 72 049 72 049
painotettu keskiarvo, 1000 kpl
Sijoitetun padoman tuotto, liukuva 12 kk, % -0,4 -9,1

*Sisaltaa 1,7 miljoonan euron alaskirjauksen liittyen jaljella oleviin saataviin Hobby Hallilta vuoden 2018 viimeisella neljanneksella. Vuo-
teen 2017 siséltyy 3,8 miljoonan euron alaskirjaus liittyen Tuko Logistics -osuuskuntaan (Q2), Seppélaan liittyva 2,0 miljoonan euron
alaskirjaus (Q3) ja Hobby Halliin liittyva 1,5 miljoonan euron alaskirjaus (Q4) seka 2,1 miljoonan euron rahoitustuotto liittyen kumottui-

hin lisaveroihin (Q3).

** Lopetetut toiminnot sisaltavat Stockmann Herkun Suomen liketoiminnan vuonna 2017.

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat tekijat

Miljoonaa euroa 10-12/2018 10-12/2017 1-12/2018 1-12/2017
Oikaistu kyttdkate (EBITDA) 37,5 39,8 84,3 73,2
Oikaisut kéyttokatteeseen (EBITDA)
Uudelleenjarjestelyt -0,1 -9,6 -3,3 -9,6
Sijoituskiinteistojen kaypien arvojen voitot ja tappiot 4,0 4,0
Kiinteistéjen myyntivoitot -0,1 6,8
Myytavana olevien varojen arvonoikaisu -1,1 -11,9
Oikaisut yhteensa -1,3 -5,6 -8,4 -5,6
Kiyttokate (EBITDA) 36,2 34,1 76,0 67,6
Miljoonaa euroa 10-12/2018 10-12/2017 1-12/2018 1-12/2017
Oikaistu liiketulos (EBIT) 23,5 24,2 28,4 12,3
Oikaisut liiketulokseen (EBIT)
Liikearvon alaskirjaus -25,0 -25,0 -150,0
Uudelleenjarjestelyt -0,1 -14,6 -3,3 -14,6
Sijoituskiinteistojen kaypien arvojen voitot ja tappiot 4,0 4,0
Kiinteistéjen myyntivoitot -0,1 6,8
Myytéavana olevien varojen arvonoikaisu -1,1 -11,9
Oikaisut yhteensa -26,3 -10,6 -33,4 -160,6
Liiketulos (EBIT) -2,8 13,6 -5,0 -148,4

Stockmann kayttaa raportoinnissaan Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (ESMA) antamien ohjeiden mukaisesti vaihtoehtoisia tunnuslukuja,
jotka kuvaavat paremmin toiminnallista tulosta ja helpottavat tilikausien valista vertailua. Myyntikate lasketaan vahentamalla liilkevaihdosta aineiden ja
tarvikkeiden kaytté. Suhteellinen myyntikate lasketaan ilmoittamalla myyntikatteen suhde liikevaihtoon prosentteina. Kayttokate (EBITDA) lasketaan
liiketuloksesta ilman poistoja ja arvonalennustappioita. Oikaistu kayttdkate (EBITDA) ja oikaistu liiketulos (EBIT) ovat tunnuslukuja, jotka eivat sisélla
raportoituun kéyttokatteeseen (EBITDA) ja raportoituun liiketulokseen (EBIT) kuuluvia kertaluonteisia, vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria.
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TOIMINTAYMPARISTO

Suomen yleinen taloudellinen tilanne pysyi vahvana vuonna 2018, ja kuluttajien luottamus oli korkealla tasolla. Tasta huolimatta Suo-
men muotimarkkinoiden kehitys oli tammi-joulukuussa -2,6 % (2017: 1,7 %, ldhde: Muoti- ja Urheilukauppa ry, TMA).

Ruotsissa yleinen taloudellinen tilanne jatkoi suhteellisen vakaata kehitystd, mutta muotimarkkinoiden kehitys oli tammi-joulukuussa
-3,0 % (-2,6 %, ldhde: Svensk Handel, Stilindex).

Vahittaiskaupan markkinat Baltian maissa jatkoivat kasvuaan seka Virossa etta Latviassa.
LIIKEVAIHTO JA TULOS JATKUVISSA TOIMINNOISSA
Lokakuu-joulukuu 2018

Stockmann-konsernin viimeisen neljanneksen liikevaihto oli 304,5 miljoonaa euroa (315,7). Liikevaihto euroissa laski 3,5 % tai 1,3 %
vertailukelpoisilla valuuttakursseilla.

Liikevaihto Suomessa laski 4,3 % ja oli 124,1 miljoonaa euroa (129,7). Liikevaihto ulkomailla oli 180,5 miljoonaa euroa (186,0) ja laski
euroissa 3,0 % tai kasvoi 1,0 % vertailukelpoisilla valuuttakursseilla.

Liiketoiminnan myyntikate oli 169,3 miljoonaa euroa (179,3) ja suhteellinen myyntikate oli 55,6 % (56,8). Suhteellinen myyntikate kas-
voi Lindexissa, mutta laski Stockmann Retailissa.

Konsernin oikaistu kayttékate (EBITDA) oli 37,5 miljoonaa euroa (39,8). Poistot olivat 13,9 miljoonaa euroa (20,6 siséltéden 5,0 miljoo-
nan euron oikaisun).

Vuosineljanneksen oikaistu liikevoitto oli 23,5 miljoonaa euroa (24,2). Oikaistu liketulos parani Lindexiss& ja Real Estatessa, mutta
laski Stockmann Retailissa. Toiminnan kulut ilman oikaisuja laskivat 7,7 miljoonaa euroa.

Oikaisut liiketulokseen olivat yhteens& -26,3 miljoonaa euroa (-10,6) ja sisaltévat 25 miljoonaan euron arvonalennuksen liittyen Stock-
mann Retailin jaljelld olevaan liikearvoon.

Vuosineljanneksen raportoitu liiketulos oli -2,8 miljoonaa euroa (13,6).
Tammikuu-joulukuu 2018

Stockmann-konsernin koko vuoden liikevaihto oli1018,8 miljoonaa euroa (1055,9). Liikevaihto laski euroissa 3,5 % edellisvuodesta tai
1,0 % vertailukelpoisilla valuuttakursseilla.

Likevaihto Suomessa laski 4,1 % ja oli 386,2 miljoonaa euroa (402,6). Liikevaihto ulkomailla oli 632,6 miljoonaa euroa (653,3). Laskua
oli euroissa 3,2 % tai kasvua 1,0 % vertailukelpoisilla valuuttakursseilla.

Muut liiketoiminnan tuotot, 7,0 miljoonaa euroa (0), koostuivat Kirjatalo-kiinteistén myyntivoitosta.

Myyntikate oli 580,1 miljoonaa euroa (588,8). Suhteellinen myyntikate kasvoi ja oli 56,9 % (55,8) johtuen Lindexin hyvasta kehitykses-
ta.

Konsernin oikaistu kayttokate (EBITDA) oli 84,3 miljoonaa euroa (73,2). Poistot olivat 55,9 miljoonaa euroa (65,9 siséltéden 5,0 miljoo-
nan euron oikaisun).

Tilikauden oikaistu liiketulos oli 28,4 miljoonaa euroa (12,3). Liikevoitto kasvoi Lindexissa ja Real Estatessa, mutta Stockmann Retailin
liiketulos laski edellisestd vuodesta.

Toiminnan kulut ilman oikaisuja laskivat 19,8 miljoonaa euroa johtuen osittain valuuttakursseista. Kustannussaastétoimenpiteet,
joiden tavoitteena on saavuttaa Stockmannissa 8 miljoonan euron ja Lindexissa 10 miljoonaa euron saastét, on toteutettu ja osa niista
nakyy vasta vuoden 2019 toiminnan kuluissa.

Raportoitu liiketulos oli -5,0 miljoonaa euroa, sisaltden Stockmann Retailin 25 miljoonan euron alaskirjauksen ja 8,4 miljoonan euron
muut oikaisut (-148,4, siséltden 150 miljoonan euron alaskirjauksen Lindexin liikearvoon ja yhteensa 10,6 miljoonan euron muut
oikaisut).

Nettorahoituskulut olivat -34,6 miljoonaa euroa (-31,1). Kulujen kasvu johtuu uusituista rahoitusjarjestelyista. Rahoituskulut sisaltavat
1,7 miljoonan euron alaskirjauksen liittyen Hobby Halliin, kun vuonna 2017 oikaisut olivat yhteensa 5,2 miljoonaa euroa. Valuuttakurs-
sitappiot olivat 0,4 miljoonaa euroa (2,6). Tulos ennen veroja oli -39,6 miljoonaa euroa (-179,5).

Verot olivat yhteensa 4,2 miljoonaa euroa (18,7, siséltéden oikaisut liittyen kiinteistéomaisuuden kdyvéan arvon muutoksiin ja kumottui-
hin lisdveroihin).

Tilikauden tulos oli -43,7 miljoonaa euroa (-198,1), tai -45,2 miljoonaa euroa (-209,4) siséltden lopetetut toiminnot, eli Stockmann
Herkun myydyt toiminnot Suomessa.

Tilikauden oikaistu osakekohtainen tulos oli -0,22 euroa (-0,59). Tilikauden osakekohtainen tulos oli -0,68 euroa (-2,82), tai -0,70
(-2,98) siséltaen lopetetut toiminnot. Oma p&&oma osaketta kohti oli 11,71 euroa (12,29).
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RAHOITUS JA SITOUTUNUT PAAOMA

Liiketoiminnan rahavirta viimeisella vuosineljanneksella oli 82,1 miljoonaa euroa (82,2) ja 82,9 miljoonaa euroa (18,8) tilikauden aika-
na. Varastotasot olivat edellisvuotta alemmalla tasolla seka Lindexissé ettd Stockmann Retailissa. Varastojen arvo oli vuoden lopussa
yhteens& 141,9 miljoonaa euroa (162,2). Kéyttdpadomaan sidottuja rahavirtoja vapautui padosin kdynnissa olevan kayttdpadoman
vahentamisohjelman ja valuuttakurssien vaikutuksen myota.

Korollisen vieraan padoman maéré oli joulukuun lopussa 587,8 miljoonaa euroa (763,6), josta 359,9 miljoonaa euroa (505,2) oli pitka-
aikaista velkaa. Velka laski johtuen Kirjatalon myynnista ja kdyttépaddoman vapauttamisesta. Osa lyhytaikaisesta velasta on hankittu
yritystodistusmarkkinoilta. Konsernilla on 232,8 miljoonaa euroa nostamattomia komittoituja lainalimiitteja. Liséksi konsernilla on
600,0 miljoonaa euron komittoimaton yritystodistusohjelma, josta 79,9 miljoonaa euroa on kaytdssa. Stockmannilla on myés 84,3
miljoonan euron hybridilaina, jota kasitelldan yhtion omana pddomana.

Rahavarat olivat vuoden lopussa 43,4 miljoonaa euroa (21,0).

Omavaraisuusaste oli joulukuun lopussa 46,2 % (43,0), ja nettovelkaantumisaste oli 64,5 % (83,8).

Konsernin sijoitettu padoma oli joulukuun lopussa 1431,5 miljoonaa euroa (1648,7). Sijoitetun pd&doman tuotto viimeisten 12 kuukau-
den aikana oli -0,4 % (-9,1).

VAROJEN JAKAMINEN

Varsinaisen yhtidkokouksen 2018 tekemat paatokset julkistettiin porssitiedotteessa 22.3.2018. Yhtickokouksen paatdksen mukaisesti
tilikaudelta 2017 ei maksettu osinkoa.

Hallitus esittaa 21.3.2019 pidettavélle yhtiokokoukselle, etta tilivuodelta 2018 ei jaeta varoja.
INVESTOINNIT
Investoinnit olivat 8,2 miljoonaa euroa (10,5) neljannellad vuosineljanneksellé ja 29,3 miljoonaa euroa (34,7) koko vuonna. Suurin osa

investoinneista kaytettiin Lindexin ja Stockmann Retailin digitalisaatiohankkeisiin ja Lindexin myymalauudistuksiin. Poistot olivat 55,9
miljoonaa euroa (65,9 siséltden 5,0 miljoonan euron oikaisun).
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LIKEVAIHTO JA TULOS LIIKETOIMINTAYKSIKOITTAIN

Stockmannin lilketoimintayksikot ja raportoitavat segmentit ovat Lindex, Stockmann Retail ja Real Estate. Stockmann Retail sisaltaa
kayttotavaroihin liittyvan liiketoiminnan Suomessa ja kayttotavara- ja péivittaistavaroiden liilketoiminnat Baltian maissa.

LINDEX

Lindex 10-12/2018 10-12/2017 1-12/2018 1-12/2017
Liikevaihto, milj. euroa 164,3 169,6 589,9 606,0
Suhteellinen myyntikate, % 62,1 61,9 61,7 60,1
Liiketulos, milj. euroa 14,8 10,0 28,9 13,4
Oikaistu liiketulos, milj. euroa 14,8 12,7 30,4 16,1
Investoinnit, milj. euroa 5,5 7,4 20,1 22,6

Lokakuu-joulukuu 2018
Lindexin liikevaihto laski 3,1 % ja oli 164,3 miljoonaa euroa (169,6). Vertailukelpoisin valuuttakurssein myynti kasvoi vertailukelpoisissa
myymaldissa 0,5 %. Lindexin paamarkkinoilla Ruotsissa ja Norjassa myynti kasvoi voimakkaammin kuin muilla markkinoilla. Verkko-
kaupan kasvu oli 38,4 %.

Vuosineljanneksen suhteellinen myyntikate oli 62,1 % (61,9). Myyntikate parantui korkeampien aloitusmarginaalien ansiosta.

Toiminnan kulut laskivat 7,4 miljoonaa euroa. Kulut laskivat padosin johtuen valuuttakursseista sekd kannattavuuden parantamisoh-
jelmasta.

Vuosineljanneksen liikevoitto oli 14,8 miljoonaa euroa (10,0, tai oikaistu liikevoitto 12,7).
Tammikuu-joulukuu 2018

Lindexin koko vuoden liikevaihto laski 2,7 % ja oli 589,9 miljoonaa euroa (606,0). Vertailukelpoisin valuuttakurssein liikevaihto kasvoi
1,0 %. Verkkokaupan kasvu oli 46,6 %.

Suhteellinen myyntikate oli 61,7 % (60,1) katsauskaudella. Myyntikate kasvoi johtuen véhaisemmista hinnanalennuksista ja korkeam-
mista aloitusmarginaaleista.

Toiminnan kulut laskivat 15,0 miljoonaa euroa, siséltaen 1,5 miljoonan euron oikaisut. Kulut laskivat pa&osin johtuen valuuttakursseis-
ta sekd kannattavuuden parantamisohjelmasta.

Tilikauden oikaistu liikevoitto oli 30,4 miljoonaa euroa (16,1) ja raportoitu liikevoitto oli 28,9 miljoonaa euroa (13,4).

Myymaléverkosto

Lindex avasi 1 myymalan ja sulki 3 myymaélaa viimeisen vuosineljanneksen aikana. Vuoden 2018 aikana Lindex avasi yhteensa 13
myymalaa ja sulki 29 myymalaa. Vuoden lopussa Lindex-myymaldita oli yhteensa 474, kun vuotta aiemmin niité oli 490. Lindex aloitti
my0s yhteistyon Nelly- ja Asos-verkkokauppojen kanssa vuoden 2018 aikana.

Vuonna 2019 Lindex jatkaa keskittymistd myymaldidensa sijaintien optimoimiseen. Kannattamattomien myymaldiden sijainteja muu-

tetaan tai ne suljetaan. Myymaldiden kokonaislukumé&aran arvioidaan laskevan hieman verrattuna vuoteen 2018. Uusiin myyntikana-
viin laajentaminen jatkuu.

Lindex myymalaverkosto Yhteensa Yhteensa| Suljetut myymalat Uudet myymalat Yhteensa

31.12.2017 30.9.2018 10-12/2018 10-12/2018 31.12.2018
Suomi 60 61 0 0 61
Ruotsi 210 205 1 0 204
Norja 99 96 0 0 96
Viro 10 9 0 0 9
Latvia 10 10 0 0 10
Liettua 9 9 0 0 9
TSekki 29 29 1 0 28
Slovakia 12 12 0 0 12
Puola 3 2 0 0 2
Iso-Britannia 2 2 0 0 2
Islanti* 7 7 0 0 7
Bosnia-Hertsegovina* 7 7 0 0 7
Serbia* 5 4 0 1 5
Kosovo* 2 1 0 0 1
Albania* 1 1 0 0 1
Saudi-Arabia* 21 18 1 0 17
Qatar* 2 2 0 0 2
Tunisia* 1 1 0 0 i
Yhteensa 490 476 3 1 u7y
Omat myymalat Luy 435 2 0 u33
Franchising-myymalat (*) u6 41 1 1 41
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STOCKMANN RETAIL

Stockmann Retail 10-12/2018 10-12/2017 1-12/2018 1-12/2017
Liikevaihto, milj. euroa 129,8 136,2 386,2 410,2
Suhteellinen myyntikate, % 43,8 u7,3 45,0 45,2
Liiketulos, milj. euroa 3,3 7,5 -27,5 -20,6
Oikaistu liketulos, milj. euroa 3,4 7,5 -25,7 -20,6
Investoinnit, milj. euroa 1,3 1,2 3,2 5,7

Lokakuu-joulukuu 2018

Stockmann Retailin vuosineljanneksen liikevaihto oli 129,8 miljoonaa euroa (136,2). Liikevaihto laski 4,7 %. Verkkokauppa kasvoi
16,9 %.

Likevaihto Suomessa oli 100,7 miljoonaa euroa (106,8). Liikevaihto laski 5,7 % verrattuna edelliseen vuoteen. Liikevaihto Baltian
tavarataloissa laski 0,9 %, ja oli 29,1 miljoonaa euroa (29,4). Stockmannin Hullut P&ivat -kampanjaa vietettiin lokakuussa ja kampanjan
myynti laski yhteensa 9 %. Myynti parani vuoden loppua kohti, mutta oli kokonaisuudessaan alle vuoden 2017 viimeisen neljannek-
sen.

Suhteellinen myyntikate oli 43,8 % (47,3). Myyntikate laski johtuen hintavetoisesta kampanjoinnista myynnin vauhdittamiseksi sek&
muutoksista alennusmyynnin ajankohtaan ja varaston ikdjakaumaan perustuvaan laskentamenetelméaan.

Toiminnan kulut laskivat 2,8 miljoona euroa johtuen saastétoimenpiteista tukitoiminnoissa.
Kayttokate (EBITDA) oli 6,6 miljoona euroa (11,4). Vuosineljanneksen liiketulos oli 3,3 miljoonaa euroa (7,5).
Tammikuu-joulukuu 2018

Stockmann Retailin vuoden liikevaihto oli 386,2 miljoonaa euroa (410,2 tai 408,5 ilman tammikuussa 2017 suljettua Oulun tavarata-
loa). Vertailukelpoisten myymaléiden liikevaihto laski 5,5 %. Verkkokauppa kasvoi 14,8 %.

Liikevaihto Suomessa oli 297,1 miljoonaa euroa (319,6). Vertailukelpoisen toiminnan liikevaihto laski 6,5 %. Liikevaihto Baltian tavarata-
loissa laski 1,7 % ja oli 89,1 miljoonaa euroa (90,6).

Suhteellinen myyntikate oli 45,0 % (45,2), johtuen alhaisemmista marginaaleista viimeiselld vuosineljanneksella.
Toiminnan kulut laskivat 3,2 miljoonaa euroa.

Oikaistu kayttokate (EBITDA) oli -12,5 miljoonaa euroa (-5,7). Tilikauden oikaistu liiketulos oli -25,7 miljoonaa euroa (-20,6) ja rapor-
toitu liiketulos oli -27,5 miljoonaa euroa (-20,6).
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REAL ESTATE

Real Estate 10-12/2018 10-12/2017 1-12/2018 1-12/2017
Liikevaihto, milj. euroa 16,9 16,8 69,0 67,1
Nettotuotto, omat kiinteistot, milj. euroa 12,1 12,2 50,7 50,6
Liiketulos, milj. euroa 5,6 9,8 23,2 29,0
Oikaistu liketulos, milj. euroa 6,8 5,8 28,2 25,0
Investoinnit, milj. euroa 0,4 1,4 3,6 4.9

Lokakuu-joulukuu 2018
Real Estaten vuosineljanneksen liikevaihto oli 16,9 miljoonaa euroa (16,8). Liikevaihto kasvoi hieman Kirjatalon myynnista huolimatta.

Stockmannin omistamien kiinteistdjen nettotuotot olivat 12,1 miljoonaa euroa (12,2). Keskimaarainen kuukausivuokra omissa kiinteis-
toissa oli 38,82 euroa nelidmetrilta (37,05).

Vuosineljanneksen oikaistu liiketulos oli 6,8 miljoonaa euroa (5,8) ja raportoitu liiketulos oli 5,6 miljoonaa euroa (9,8).
Tammikuu-joulukuu 2018
Real Estaten vuoden liikevaihto oli 69,0 miljoonaa euroa (67,1) johtuen pééosin korkeammista vuokratasoista ja uusista vuokralaisista.

Stockmannin omistamien kiinteistdjen nettotuotot olivat 50,7 miljoonaa euroa (50,6). Keskimé&éarainen kuukausivuokra omissa kiin-
teistdissa oli 38,53 euroa nelidmetriltd (37,11). Kiinteistdjen tilikauden nettotuottoaste oli 5,6 % (5,4).

Tilikauden oikaistu liikevoitto oli 28,2 miljoonaa euroa (25,0) tai ilman Nevsky Centre& 10,2 miljoonaa euroa (7,1). Liikevoitto kasvoi
padosin johtuen korkeammasta liikevaihdosta ja alhaisimmista poistoista. Raportoitu liketulos oli 23,2 miljoonaa euroa (29,0), sis&lta-
en 7,0 miljoonan euron myyntivoiton Kirjatalon myynnista ja 11,9 miljoonan euron negatiivisen arvonoikaisun Nevsky Centren varoihin
johtuen kiinteistén myynnista.

Kiinteistot

Stockmannin kolmen tavaratalokiinteiston kdypéa arvo 1.1.2018 oli 691,5 miljoonaa euroa. Vuoden aikana kiinteistdjen poistot vahen-
nettiin kdyvasta arvosta. Vuoden 2018 lopussa Stockmannin kiinteistojen uudelleenarvostettu arvo oli 681,0 miljoonaa euroa. Kayvan
arvon lasku johtui korotetusta markkinatuottovaatimuksesta Suomessa. Keskimaarainen painotettu markkinatuottovaatimus oli
vuoden lopussa 4,8 % (4,6).

Kolmen tavaratalokiinteiston vuokrattava kokonaispinta-ala on 88 000 m2, josta Stockmann Retailin kaytssa oli 73 % joulukuun
2018 lopussa. Kiinteistdjen vuokrausaste pysyi korkealla tasolla ja oli 99,4 % (99,9). Keskimé&érainen kuukausivuokra oli 37,73 euroa
nelidmetrilta (35,09). Kiinteistdjen tilikauden nettotuottoaste oli 4,5 % (4,3). Suomessa S-ryhmén osuuskaupat aloittivat 1.1.2018
Stockmannin kiinteistdissa vuokralaisina tai alivuokralaisina. Suomen ja Baltian Stockmann-tavarataloissa vuonna 2018 aloittaneet
uudet kumppanit ovat Fishmarket, Biang, Comptoir Farouge, Hanko Sushi ja Pupu-ravintolat Helsingin lippulaivatavaratalossa,
Powau-kahvilat Tampereella ja Turussa, Espresso House ja Hanko Sushi Tampereella, ja Green Clean -ekopesula Riiassa.

Helsingin keskustassa sijaitsevan Kirjatalon arvo oli 100,0 miljoonaa euroa 1.1.2018. Kiinteistd myytiin AEW Europe City Retail Fundille
108,6 miljoonalla eurolla toukokuussa 2018.

Pietarissa sijaitsevan Nevsky Centren arvo oli 181,0 miljoonaa euroa 1.1.2018. Stockmann allekirjoitti lokakuussa 2018 sopimuksen
kiinteiston myymisesta PPF Real Estate -yhticlle 171,0 miljoonalla eurolla. Kauppa saatiin paatokseen tammikuussa 2019.

Kiinteisto Vuokrattava kokonais- Vuokrausaste, Stockmann Retailin
pinta-ala, m2 % kaytossa, %

31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018

Helsingin tavaratalokiinteistd 51000 99,8 66
Tallinnan tavaratalokiinteisto 22 000 98,0 82
Riian tavaratalokiinteist® 15 000 100,0 86
Omat tavaratalokiinteistot yhteensa 88 000 99,4 73
Nevsky Centre, Pietari 46 000 99,7 0
Kaikki omat kiinteistét yhteensa 133 000 99,5 u8
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MUUTOKSET JOHDOSSA

Susanne Ehnbége, (s. 1979), KTM, nimitettiin Lindexin toimitusjohtajaksi ja Stockmannin johtoryhman jaseneksi tammikuussa 2018.
Han aloitti Stockmannin palveluksessa 10.8.2018.

Elena Stenholm, (s. 1971), VTM, nimitettiin Real Estate -toiminnon johtajaksi ja Stockmannin johtoryhman jaseneksi kesdkuussa 2018.
Hén aloitti Stockmannilla 1.11.2018.

Outi Nylund, (s.1975), KTM, nimitettiin Chief Customer Officer -tehtdvaan ja johtoryhman jaseneksi joulukuussa 2018. Hanen vastuul-
laan ovat Stockmannin asiakkuus, bréandin kehittdminen ja markkinointiviestinta. Outi Nylund aloittaa Stockmannin palveluksessa
1.5.2019.

Anna Salmi, (s.1979), KTM, nimitettiin Chief Digital Officer -tehtavaan 1.5.2019 lahtien. Hanen vastuualueitaan ovat Stockmannin digi-
taalinen liiketoiminta, ICT seka dataldhtisen liiketoiminnan kehitys. Anna Salmi on tyoskennellyt Stockmannilla vuodesta 2015. Talla
hetkella han toimii markkinoinnista, digitaalisesta liiketoiminnasta seka ICT:sta vastaavana johtajana.

Lindexin varsinainen yhtidkokous paatti maaliskuussa valita Stockmannin toimitusjohtaja Lauri Veijalaisen, talousjohtaja Kai Laitisen
ja lakiasiainjohtaja Jukka Naulap&an seka kaksi Lindexin henkiloston edustajaa Lindexin hallitukseen. Lindexia kehitetaan tulevaisuu-
dessa yha tiiviimmassa yhteisty6ssa Stockmannin kanssa. Aiemmin Lindexin hallituksessa olleet Eva Hamilton ja Tracy Stone aloittivat
Stockmannin hallituksessa.

Vuoden aikana seuraavat henkil6t ovat lopettaneet Stockmannilla ja johtoryhmaéssa: Real Estate -yksikon johtaja Bjorn Teir ja tietohal-
lintojohtaja Petteri Naulap&a.

OSAKKEET JA OSAKEPAAOMA

Stockmannilla on kaksi osakesarjaa. A-sarjan osakkeilla on 10 danta osaketta kohden, ja B-sarjan osakkeilla yksi 4ani osaketta koh-
den. Osakkeilla on yhtélainen oikeus osinkoihin. Osakkeiden nimellisarvo on 2,00 euroa osakkeelta.

Vuoden 2018 lopussa Stockmannilla oli 30 530 868 A-osaketta ja 41517 815 B-osaketta eli yhteensa 72 048 683 osaketta. Yhtion osak-
keiden tuottama aanimaara oli 346 826 495.

Osakepadoma oli vuoden 2018 ajan edelleen 144,1 miljoonaa euroa. Osakekannan markkina-arvo oli vuoden lopussa 140,8 miljoonaa
euroa (321,0).

Vuoden lopussa A-osakkeen kurssi oli 2,00 euroa, kun se vuoden 2017 lopussa oli 4,60 euroa, ja B-osakkeen kurssi 1,92 euroa, kun se
vuoden 2017 lopussa oli 4.35 euroa.

Osakkeita vaihdettiin vuoden 2018 aikana Nasdaq Helsingissé yhteensa 3,9 miljoonaa (2,0) A-osaketta ja 14,0 miljoonaa (13,7) B-osa-
ketta. TAma vastaa 12,7 % (6,6) keskimaaraisesta A-osakkeiden méaéarésta ja 33,6 % (32,9) keskimaaraisesta B-osakkeiden maarasta.

Yhti6lla ei ole hallussaan omia osakkeita, eika hallituksella ole voimassaolevia valtuuksia yhtidon osakkeiden ostamiseen tai osakean-
teihin.

Stockmann sai 20.12.2018 ilmoituksen, ettd Abo Akademin s&ation (Y-tunnus 0246312-1) osuus Stockmannin osakepadomasta oli
alittanut 5 % rajan 20.12.2018 tehdyn osakekaupan seurauksena.

Stockmann sai 20.12.2018 tiedon, etté Féreningen Konstsamfundet r.f.:n (Y-tunnus 0200196-4) osuus Stockmann Oyj Abp:n osake-
paaomasta oli ylittanyt 10 prosentin rajan ja etta osuus osakkeiden déniméaarasta oli ylittanyt 20 prosentin rajan 20.12.2018 tehdyn
osakekaupan seurauksena.

Vuoden lopussa Stockmannilla oli 44 396 osakkeenomistajaa, kun vuoden 2017 lopussa osakkeenomistajia oli 46 672.
EI-TALOUDELLISEN TIEDON RAPORTOINTI

Sitoutuminen vastuulliseen toimintaan on keskeinen osa Stockmannin arvoja ja paivittaista toimintaa. Yhteiskuntavastuustrategian-
sa mukaisesti Stockmann inspiroi ja kannustaa asiakkaitaan tekemaan vastuullisia valintoja ja sitoutuu tyéskenteleméaén kestavan
tulevaisuuden hyvaksi. Stockmannin yhteiskuntavastuustrategian tavoitteet on maaritelty tukemaan konsernin strategiaa ja liiketoi-
mintaa parantamalla asiakaskeskeisyytta ja lisaamalla tehokkuutta. Vastuullisuusty keskittyy viiteen keskeiseen teemaan, jotka ovat
asiakkaat, henkilosto, tuotteet ja tuotantoketju, ymparisto seka talous ja hallinnointi. Teemat on tunnistettu olennaisuusanalyysilla ja
vuoropuhelulla sidosryhmien kanssa.

Asiakkaat

Stockmann on jatkuvassa vuoropuhelussa asiakkaidensa kanssa, jotta se voi yllapitaa ja kasvattaa asiakastyytyvaisyytta. Stockmann
tekee asiakasdialogin parantamiseksi erilaisia toimenpiteitd, kuten asiakkaille suunnattuja kyselytutkimuksia, asiakaskokemusmitta-
uksia (NPS) ja brandimittauksia. Stockmann osallistuu keskusteluun sosiaalisessa mediassa ja muissa palautekanavissa, jotta se ym-
maértaisi paremmin asiakkaiden tarpeita ja odotuksia. Vuonna 2018 Suomen tavaratalojen NPS-tulos oli 51 (41), kun pitkén aikavélin
tavoitetaso on 60. Jotta Stockmann voi inspiroida ja kannustaa asiakkaitaan tekemaéan vastuullisia valintoja, se kertoo aktiivisesti vas-
tuullisuustyostéén ja valikoimansa vastuullisista vaihtoehdoista ja osallistuu s&anndllisesti vastuullisuus- ja vapaaehtoisprojekteihin.
Stockmann noudattaa toiminnassaan voimassa olevaa kilpailu- ja yksityisyyslainsdadantda ja edistaa alan vapaata kilpailua. Vuonna
2018 tapahtui kaksi Stockmannin asiakkaiden yksityisyydensuojaa koskevaa rajoitettua tapausta, joista toinen tapahtui Suomessa

ja toinen Virossa. Stockmann on raportoinut tapauksista paikallisille tietosuojaviranomaisille. Viron tietosuojaviranomaisen antama
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paatos oli, ettéd tapaus ei vaadi virallista menettelyd. Suomessa tapahtuneesta tapauksesta viranomainen ei ole vield antanut paatosta.
Stockmann on asettanut tavoitteeksi, ettei vuositasolla olisi yhtaan asiakkaiden yksityisyydensuojaa rikkovia tapauksia.

Henkil6sto

Stockmann-konsernin henkildstépolitiikka perustuu yhtién arvoihin, henkildstdstrategiaan ja toimintaperiaatteisiin (Code of Con-
duct). Lisaksi kaikilla konsernin yksikéilld on omat ohjeistuksensa tukemaan tydntekijoiden kehitysté ja hyvinvointia Hyvan henki-
[6stopolitiikan toteutumista seurataan henkildstétutkimusten, kehityskeskusteluiden ja muiden palautekanavien avulla. Yhteistyota
tehdaan myds paikallisissa henkilostolautakunnissa ja konsernin yhtymélautakunnassa. Stockmannin liiketoiminta voisi kérsia, jos
Stockmann epéonnistuu uusien tyéntekijoiden ja oman, koulutetun henkiléstonsa rekrytoinneissa, motivoimisessa ja yllapidossa
kaikilla organisaation tasoilla. Stockmann-konsernin keskimaarainen tyontekijamaara jatkuvissa toiminnoissa oli vuoden 2018 aikana
7241 (7 360). Kokoaikaiseksi muutettu keskiméaarainen henkilémaéara oli 5 299 (5 426).

Stockmannin henkiléstémaara vuoden 2018 lopussa oli 7129 (7 325), joista 2 145 (2 212) tydskenteli Suomessa. Suomen ulkopuolella
tydskentelevan henkiléstén maara oli 4 984 (5 113), miké on 69,9 % (69,8) koko henkildstdn lukumé&arasta. Stockmann Retailissa
tydskenteli 2 254 henkiléa (2 327), Real Estatessa 105 (113) ja Lindexilld 4 509 (4 596) seka 130 henkilda (154) tydskenteli konsernin
yhteisissé toiminnoissa Suomessa ja 131 (135) ostokonttoreissa Aasiassa.

Konsernin palkkakulut olivat 172,3 miljoonaa euroa vuonna 2018, kun ne vuonna 2017 olivat 183,6 miljoonaa euroa ja vuonna 2016
207,1 miljoonaa euroa. Tydsuhde-etuuksista aiheutuneet kulut olivat 220,0 miljoonaa euroa (236,2) eli 21,8 % (22,4) liikevaihdosta.

Stockmann-konsernin henkildkunnasta 91% (91) oli naisia ja 9 % (9) miehia. 82 % (82) oli vakituisia tydntekijéita ja 18 %:lla (18) oli m&a-
réaikainen tydsopimus. Kokoaikaisen henkildstén osuus oli 36 % (51). Konsernin tydntekijéiden vaihtuvuus oli 22 % (19). Suomessa
vaihtuvuus oli 17 % (17) ja Ruotsissa 9 % (6).

Tuotteet ja tuotantoketju

Stockmann tarjoaa laajan valikoiman turvallisia ja kestévia tuotteita. Suurin osa Stockmannin tavaratalojen valikoimissa olevista tuot-
teista on kansainvélisid merkkituotteita, joita tdydentaa laaja valikoima Stockmannin omia, oman suunnittelutiimin suunnittelemia
tuotteita muodin ja kodin tuotealueilla. Lindexilld tdma koskee suurinta osaa tuotteista. Noin 90 % (93) omien merkkien tuotteista on
valmistettu amfori BSCl:n maarittelemissa riskimaissa kuten Kiinassa ja Bangladeshissa. Vuonna 2018 ei tapahtunut Stockmannin ja
Lindexin omien merkkien tuotteiden takaisinvetoja, miké oli tavoitteen mukaista.

Jotta Stockmann voi seurata paremmin tuotteiden hankintaketjua ja vahent&a tuotteiden ymparistovaikutuksia, sen tavoitteena on
lisata vastuullisten materiaalien kayttda omien merkkien tuotteissaan. Vuonna 2018 55 % (54) Lindexin valikoimasta oli valmistettu
vastuullisista materiaaleista ja noin 96 % (95) Lindexin kdyttdmaésta puuvillasta oli luomupuuvillaa. Lindexin tavoitteena on vuoteen
2020 mennessa valmistaa 80 % valikoiman vaatteista vastuullisista materiaaleista, vastuullisempien prosessien mukaisesti ja vastuul-
lisemmissa tuotantolaitoksissa. 30 % (10) Stockmannin omien merkkien vaatteista oli vuonna 2018 valmistettu vastuullisista materiaa-
leista ja 65 % omien merkkien trikoovaatteista oli valmistettu luomupuuvillasta.

Seka Stockmann etta Lindex julkaisevat kattavan omien merkkiensa toimittaja- ja tehdaslistan omilla verkkosivuillaan.
Ymparisto

Stockmannin tavoitteena on vahentaa liiketoimintansa ymparistévaikutuksia ja haittoja vahentamalla paastsja, tehostamalla
energian ja veden kulutusta seka lajittelemalla ja kierrattdmalla jatteita. Jatkuvan parannustydn varmistamiseksi Stockmann seuraa
konsernin ymparistojarjestelmien noudattamista ja kehitysta kohti asetettuja ympaéristotavoitteita. Stockmannin tekema ympaéristétyd
perustuu yhteiskuntavastuustrategiaan ja ymparistopolitikkaan. Stockmannin yksikot maarittavat itse omat ymparistotavoitteet ja
indikaattorit tavoitteiden saavuttamiseksi seka maarittavat asianmukaiset johtamiskadytannét. Stockmannin Suomen liketoiminnoilla
on kaytossaan sertifioitu 1ISO 14001 -ympaéristdjarjestelma. Samat toimintatavat ovat myds kaytdssa Baltian tavarataloissa. Stockman-
nin liiketoimintaan kohdistuvien ymparistoriskien ei arvioida olevan merkittavia.

Stockmann-konsernin jatteiden kierratysaste oli 72,7 % (72,7). Aste vaihtelee eri toimipisteissa: Suomessa luku oli 73,2 % (70,4),
Baltiassa 39,7 % (43,5) ja Lindexin jakelukeskuksessa Ruotsissa 96,4 % (96,9). Stockmann-konsernin kasvihuonep&astét vuonna 2018
olivat 57 030 tCO2e (62 970). Suurin osa paastdisté, noin 78 %, oli peraisin ostetun energian, erityisesti séhkén, tuotannosta, joka
pysyi samalla tasolla kuin edellisena vuonna. Stockmann raportoi vuosittain hiilidioksidipdasténsa yhteiskuntavastuuraportissaan ja
kansainvalisessa ilmastonmuutoskyselyssa (CDP). Vedenkulutus Stockmannin omissa toiminnoissa on alhaisella tasolla ja toiminnot
sijaitsevat paikoissa, joissa veden saatavuudessa ei télla hetkelld ole ongelmia.

Ympaéristovaikutuksia tarkastellaan tuotteiden elinkaaren aikana. Vahittaiskaupassa ymparistovaikutukset ovat suurelta osin peréisin
tuotannosta ja myytyjen tuotteiden kaytosta. Lindex kehittaa vettd, energiaa ja kemikaaleja saastavia tuotantomenetelmia yhdessa
toimittajiensa kanssa, esimerkiksi denimin tuotannossa. Stockmann ja Lindex tarjoavat kumppaniensa kanssa asiakkaille mahdolli-
suuksia kierrattaa kaytettyja vaatteita.

Talous ja hallinnointi

Konsernin toimintaperiaatteet (Code of Conduct) ja muut politiikat méaérittelevat poikkeuksetta jokaisen tydntekijén ja johtohenki-
|6n tavan toimia. Stockmann edellyttaa toimintaperiaatteiden noudattamista my&s tavarantoimittajilta ja yhteistydkumppaneilta, ja
panostaa periaatteiden viestimiseen heille. Toimintaperiaatteet koskevat lainsdddannon ja eettisten toimien noudattamista, vapaata
kilpailua ja kuluttajien oikeuksia, tyontekijoita ja tydoloja, ymparistda, korruptiota ja eturistiriitoja. Stockmann kunnioittaa ja edistaa
kaikkia ihmisoikeuksia ihmisoikeuspolitiikkansa mukaisesti. Merkittdvimmat ihmisoikeusriskit koskevat hankintaketjua ja liittyvat
tyoskentelyoloihin.
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Stockmannin lahjonnan- ja kilpailunvastaiseen toimintaan liittyvat sdannot sisaltyvat Stockmannin toimintaperiaatteisiin ja nii-

ta tarkennetaan lahjonnan vastaisessa ohjeistuksessa. Stockmannilla on konsernin omille tydntekijsille, kumppaneille ja muille
sidosryhmille suunnattu kanava, jonka avulla voi anonyymisti raportoida havaitsemistaan Stockmannin toimintaohjeiden tai muiden
konsernin ohjeistusten vastaisista rikkomuksista. Stockmannin tyéntekijoiden tai eri sidosryhmien epé&eettiset liiketoimintakdytannét
saattaisivat aiheuttaa vahinkoa Stockmannin maineelle ja niilla voi olla taloudellista vaikutusta liilketoiminnalle. Vuoden aikana Stock-
mannille ei ilmoitettu korruptiota koskevista oikeustapauksista konsernia vastaan. Vuonna 2018 ei ollut yhtdén oikeustapausta, oike-
ustoimia tai paatoksia liittyen kilpailunvastaiseen kayttaytymiseen, kilpailunvastaiseen toimintaan, kartelleihin tai monopoliaseman
vaarinkayttdén. Vuoden 2018 loppuun mennessa 59 % (30) Stockmannin henkiléstdsta Suomessa oli suorittanut toimintaperiaatteita
koskevan koulutuksen. Stockmannin tukitoimintojen ja tavaratalojen johtoryhmien jasenista 94 % (87) oli suorittanut koulutuksen.
Stockmannin pitkaaikainen tavoite on, ettd 100 % konsernin tyontekijoista suorittaa koulutuksen.

Yhteiskuntavastuuriskit ja niiden hallinta

Stockmann-konsernin merkittavimmat yhteiskuntavastuuseen liittyvét riskit on tunnistettu liittyvan tuotevalikoiman hankintaketjuihin.
Stockmannin tavarataloissa tunnetut kansainvéliset ja kotimaiset merkkituotteet muodostavat padosan tavaratalojen valikoimasta.
Néiden tuotteiden tavarantoimittajien edellytetdan sitoutuvan Stockmannin toimintaperiaatteisiin tai osoittamaan sitoumuksensa
muihin vastaaviin toimintaperiaatteisiin. Lisdksi Stockmann tavarataloissa on tarjolla laaja omien merkkien valikoima ja Lindexilla
ldhes kaikki myytavat tuotteet ovat omien merkkien tuotteita. Merkittéva osa omien merkkien tuotteista valmistetaan amfori BSCl:n
riskimaiksi luokittelemilla alueilla. Omien merkkien hankintaketjujen hallinnassa konserni altistuu erilaisille riskeille, jotka liittyvat
esimerkiksi hankintaketjujen jaljitettavyyteen ja lapinakyvyyteen, ihmisoikeuksien ja tyéeldman oikeuksien toteutumiseen seka tuo-
tannon ja raaka-aineiden ymparistévaikutuksiin. Stockmann hallitsee riskeja vastuullisilla ostokaytannailla, vakiintuneilla toiminta-
periaatteilla ja riskienhallintamenetelmilla. Riskeja seurataan yhteiskuntavastuustrategian ja hyvan hallintotavan mukaisesti. Kaikilta
konsernin omien merkkien tavarantoimittajilta edellytetdan sitoutumista Stockmannin tavarantoimittajien toimintaperiaatteisiin,
jotka perustuvat amfori BSCl:n 11 tyéeldman perusoikeuksista koostuviin toimintaperiaatteisiin, tai muuhun vastaavaan sitoumuk-
seen. Stockmann-konsernilla on ostokonttoreita viidessa paatuotantopaikassa. Konttoreissa tydskentelee paikallinen henkildsto,
joka valvoo tuotteiden laatua ja toimintaperiaatteiden noudattamista. Riskimaissa toimittajien tehtaisiin tehddan myds amfori BSCl:n
auditointeja.

Muut tunnistetut konsernin liiketoimintaan liittyvat yhteiskuntavastuuriskit liittyvat henkildston osaamiseen ja hyvinvointiin, tuotetur-
vallisuuteen ja ymparistotietoisuuteen. N&iden alueiden riskeihin vastaamatta jattdminen voisi vaikuttaa konsernin julkisuuskuvaan ja
luotettavuuteen. Avoin vuoropuhelu ja yhteistyd konsernin sidosryhmien kanssa seka lapinakyva vastuullisuusviestinté ovat keskei-
nen osa Stockmannin riskienhallintaa.

Lisatietoa Stockmannin yhteiskuntavastuutoimenpiteista ja tuloksista julkaistaan Stockmannin yhteiskuntavastuun katsauksessa,
joka julkaistaan viikolla 9 osoitteessa vuosi2018.stockmanngroup.com. Raportti julkaistaan Global Reporting Initiative -raportointioh-
jeiston mukaisesti.

RISKITEKIJAT
Stockmann on altis toimintaymparistostd, yhtion omasta toiminnasta ja taloudellisista tekijoista aiheutuville riskeille.

Yleinen taloustilanne vaikuttaa kuluttajien ostokayttaytymiseen ja ostovoimaan kaikilla Stockmannin markkina-alueilla. Kuluttajien
ostokéayttaytymiseen vaikuttavat myos digitalisaatio, lisdantyva kilpailu ja muuttuvat kulutustavat. Myds nopeat ja odottamattomat
muutokset markkinoilla voivat vaikuttaa seka rahoitusmarkkinoiden etta kuluttajien kayttaytymiseen. Kuluttajien ostokayttaytymiseen
liittyvat epavarmuustekijat nahdaan ensisijaisina riskeing, jotka voivat vaikuttaa Stockmannin toimintaan vuonna 2019.

Toimintaymparistd voi vaikuttaa myds Stockmannin vuokralaisten toimintaan ja tdméan myota silla voi olla negatiivinen vaikutus vuok-
ratuloihin ja Stockmannin kiinteistéjen vuokrausasteeseen. Nailla tekijoilla, erityisesti jos ne liittyvat kiinteistdjen suurimpiin vuokralai-
siin, voi olla vaikutusta kiinteistojen kdypaan arvoon.

Muodin osuus konsernin liikevaihdosta on noin 80 %. Tuotteiden lyhyt elinkaari, trendiriippuvuus, muodin kausiluonteisuus ja alttius
saatilan tavanomaisesta poikkeaville muutoksille ovat olennainen osa muotikauppaa. Néilla voi olla vaikutusta konsernin liikevaih-
toon ja myyntikatteeseen. Vahittaiskaupan alalla tuotteen arvoketju raaka-aineista asiakkaalle sisaltda useita vaiheita ja siséltaa riske-
ja liittyen ihmisoikeuksien toteutumiseen, hyviin tydoloihin ja muihin vaatimuksiin, jotka on méaritelty Stockmannin toimintaohjeissa
ja muissa ohjeistuksissa. Toimitusketjun vastuullinen hallinta ja luonnonvarojen kestéva kaytté on tarkeda konsernin bréndeille, jossa
Stockmann voi sailyttaa asiakkaiden luottamuksen. Lisatietoja yhteiskuntavastuuseen liittyvista riskeista [6ytyy kohdasta Ei-taloudelli-
sen tiedon raportointi.

Konsernin liiketoiminta perustuu joustavasti toimivaan logistiikkaan ja tehokkaisiin tavara- ja informaatiovirtoihin. Viiveet ja hairiot
tavara- tai tietoliikenteessa ja logistiikkakumppaneihin liittyvat epdvarmuudet voivat haitata liiketoimintaa. N&ita operatiivisia riskeja
pyritdan hallitsemaan kehittamalla tarkoituksenmukaisia varajarjestelmia ja vaihtoehtoisia toimintatapoja seké panostamalla tietojar-
jestelmien hairidttémaan toimintaan. Operatiivisia riskeja katetaan myos vakuutuksilla.

Konsernin liikevaihtoon, tulokseen ja taseeseen vaikuttavat valuuttakurssien muutokset konsernin raportointivaluutan euron, Ruotsin
kruunun, Norjan kruunun, Yhdysvaltojen dollarin, Venajan ruplan ja erdiden muiden valuuttojen valilla. Valuuttakurssien vaihtelut
voivat vaikuttaa merkittavasti yhtion liiketoimintaan. Konsernin velkojen suuren maérén ja siten korkeiden korkokulujen takia rahoi-
tusriskit, jotka aiheutuvat erityisesti korkotasojen vaihtelusta, seké jalleenrahoitukseen, rahoitussopimusten rikkomiseen ja maksuval-
miuteen liittyvat riskit voivat vaikuttaa yhtion taloudelliseen asemaan. Korkotason vaihtelut voivat my6s vaikuttaa lilkearvoon ja tuotto-
vaatimuksiin, jotka liittyvat konsernin omistamiin kiinteistoihin ja ndiden kaypiin arvoihin. Rahoitusriskeja hallinnoidaan hallituksen
vahvistaman riskipolitiikan mukaisesti.

n
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RAPORTOINTIKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

Stockmann sai paatokseen Pietarissa sijaitsevan Nevsky Centre -kauppakeskuksen myynnin uudelle omistajalle PPF Real Estatelle
24.1.2019. Kauppaan sisaltyi Stockmannin kokonaan omistama venalainen tytaryhtio, OOO Stockmann Nevsky Centre, joka omistaa
100 % Nevsky Centren kiinteistosta. Kauppahinta oli 171 miljoonaa euroa ja myynnillé oli Stockmannille verojen jalkeen noin 141 miljoo-
nan euron positiivinen kassavirtavaikutus. Stockmann kaytti myyntitulot pankkilainansa takaisinmaksuun. Nevsky Centre -kiinteiston
myynnin jalkeen Stockmann-konsernilla ei ole enaa omaa liiketoimintaa Venajalla. Lisatietoa Nevsky Centre -kaupasta on saatavilla
16.10.2018, 18.12.2018 ja 24.1.2019 julkaistuista porssitiedotteista.

VUODEN 2019 NAKYMAT

Stockmann-konsernin suurimmissa toimintamaissa Suomessa ja Ruotsissa yleinen taloustilanne parantui ja bruttokansantuotteen
kasvu jatkui vuonna 2018. My6s kuluttajien luottamus jatkoi positiivista kehitystaan. Vuonna 2019 vahittdismyynnin kasvun arvioidaan
hieman hidastuvan Suomessa talouskasvun hidastumisen myéta, mutta Ruotsissa kasvun odotetaan kehittyvan (Iahde: Kaupan liitto,
HUI Reseach).

Kuluttajien ostokayttadytyminen muuttuu digitalisaation ja kilpailun lisdéntyessa. Sahkoisen kaupankaynnin odotetaan kasvavan
tasaisesti, mutta kivijalkamyymalGissa kehitys jatkuu haastavana. Vahittaiskaupan alalla on edessaén suuria rakenteellisia haasteita
digitalisoinnin ja kansainvalistymisen my6ta.

Baltian maissa vahittaiskaupan nakymat ovat paremmat kuin Stockmann-konsernin muilla padadmarkkina-alueilla (I&Ghde: OECD).
Stockmann jatkaa suorituskykynsé parantamista ja kdynnisti tammikuussa 2019 hankkeen, jonka tavoitteena on konsernin kulutason
alentaminen 20 miljoonalla eurolla vuoden 2019 loppuun mennessa. Lisaksi tavoitteena on parantaa suhteellista myyntikatetta ja no-
peuttaa sellaisia strategisia kehityshankkeita, joiden tulokset nakyvét asiakkaille kuluvan vuoden aikana. Toimenpiteista 15 miljoonan

euroa kohdistuu Stockmannin Suomen ja Baltian toimintoihin ja 5 miljoonan euroa Lindexiin, joka jatkaa kannattavuuden paranta-
misohjelmaansa.

Operatiivisen suorituskyvyn parannusten liséksi kayttkate (EBITDA) ja liikevoitto paranevat laskentaperiaatteiden muutoksen myéta,
kun uusi vuokrasopimusten kasittelya saanteleva IFRS 16 -standardi otetaan kaytté6n vuonna 2019. Vuoden 2018 vertailulukuja ei
muuteta uuden standardin kdyttdonoton yhteydessa.

Vuoden 2019 investointien on arvioitu olevan noin 35 miljoonaa euroa, mika on véhemman kuin vuoden arvioidut poistot.
TULOSENNUSTE VUODELLE 2019

Stockmann arvioi konsernin oikaistun liikevoiton ilman Nevsky Centren vaikutusta paranevan vuoteen 2018 verrattuna.

SELVITYS HALLINTO- JA OHJAUSJARJESTELMASTA

Stockmann julkaisee erillisen selvityksen hallinto- ja ohjausjarjestelmasta vuodelta 2018 Suomen listayhtididen hallinnointikoodin
suosituksen mukaisesti. Selvitys julkaistaan viikolla 9.

Helsingissa 13.2.2019

STOCKMANN Oyj Abp
Hallitus
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TILINPAATOSLYHENNELMA JA LITETIEDOT

Tama tilinpaatostiedote on laadittu IAS 34 -standardia noudattaen. Stockmannin Herkun liiketoiminta Suomessa, joka myytiin
31.12.2017, on raportoitu lopetettuna toimintona. Luvut ovat tilintarkastamattomia.

MUUTOKSET LAADINTAPERIAATTEISSA
Stockmann-konserni otti kdyttéon uudet IFRS 15- ja IFRS 9 -standardit 1.1.2018.

IFRS 75 Myyntituotot asiakassopimuksista korvaa IAS 18- ja IAS 11 -standardit ja niihin liittyvat tulkinnat. IFRS 15 standardi sis&ltaa viisi-
vaiheisen ohjeistuksen siitd, mihin m&araan ja milloin myyntituotot kirjataan. Uuden standardin mukaan myynti kirjataan maarays-
vallan siirty-misen perusteella joko ajan kuluessa tai yhtena ajankohtana. Padosa konsernin myyntituotoista muodostuu tavaroiden
ja palveluiden vahittaismyynnista myymaloissa, maksuvélineena joko kateinen raha tai luottokortti, jolloin my&s myynti kirjataan.
Verkkokaupan myyn-nista tai myynnista franchising-kumppaneille myyntituotot kirjataan, kun kaikki tilaukseen liittyvat tuotteet ja
palvelut on toimitettu asiakkaalle tai franchising-kumppanille, jolloin maaraysvalta tavaroihin tai palveluihin siirtyy ostajalle yhtena
ajankohtana. Siten IFRS 15 kayttoonotolla ei ole ollut vaikutusta konsernin lukuihin.

IFRS 9 Rahoitustuotot ja siihen tehdyt muutokset korvaa IAS 39 -standardin. IFRS 9 -standardiin sisaltyy uudistettu ohjeistus rahoi-
tusinstrumenttien kirjaamisesta ja arvostamisesta. Standardi siséltda myds uuden, odotettuja luottotappioita koskevan kirjanpito-
kasittelyn mallin, jota sovelletaan rahoitusvaroista kirjattavien arvonalentumisten maarittdmiseen. Stockmann-konsernissa tulevien
luottotap-pioiden maara on arvioitu kokemusperaisen kertyméan perusteella ja kirjattu tulosvaikutteisesti prosenttiosuutena kaikista
avoimista myynti- ja vuokrasaamisista. Arvonalentumiset kirjataan méaéaraan, joka vastaa koko saamisen voimassaoloajalta odotetta-
vissa olevia arvonalentumisia. Standardin yleista suojauslaskentaa koskevat sdannokset on my6s uudistettu. Suojauslaskentaa sovel-
letaan konsernissa valuuttamaaraisiin johdannaisiin, jotka suojaavat ulkomaisiin yksikéihin tehtyja valuuttamaaréisia nettosijoituksia
seka suojauksiin valuuttariskilta liittyen ulkomaanvaluuttaméaréisiin ostoihin ja myynteihin. Ulkomaiseen yksikkdon tehdyn nettosi-
joituksen ja sisdisen lainan suojaukseen liittyva realisoitunut kurssivoitto siséltyy investointien rahavirtaan konsernin rahavirtalaskel-
massa. Suojaussuhteen on taytettava riskienhallinnan tavoitteet ja suojaussuhteen tulee olla tehokas, mutta tehok-kuuden testausta
ei edellyteta jokaisella tilinpaatoshetkella. Standardimuutoksella ei ole ollut vaikutusta konsernin lukuihin.

Muutoin sovelletut laadinta- ja laskentaperiaatteet ovat samat kuin vuoden 2017 tilinpaatoksessa.

IFRS 16 Vuokrasopimukset -standardi julkaistiin tammikuussa 20716 ja sita on sovellettava 1.1.2019 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla.
Stockmann-konserni ottaa standardin kayttcon tilikauden 2019 alusta. IFRS 16 korvaa IAS 17 Vuokrasopimukset -standardin ja siihen
liittyvat tulkinnat. IFRS 16 edellyttaa vuokralleottajilta vuokrasopimusten merkitsemista taseeseen vuokranmaksuvelvoitteena seka
siihen liittyvéna kayttdoikeusomaisuuseréna. Stockmann aikoo soveltaa IFRS 16:n helpotuksia olla kirjaamatta taseeseen lyhytaikai-
sia vuokrasopimuksia, joiden vuokra-aika on 12 kuukautta tai lyhyempi, seka vuokrasopimuksia, joissa kohdeomaisuuserén arvo on
vahainen. Konserni tulee soveltamaan standardia kayttaen yksinkertaistettua siirtymamenetelmas, jolloin kayttdonottoa edeltavan
vuoden vertailulukuja ei oikaista.

Uudella standardilla tulee olemaan merkittava vaikutus konsernin varoihin ja velkoihin. Stockmannin tdméanhetkisen analyysin pe-
rusteella taseeseen tullaan kirjaamaan omaisuusera ja korollinen velka vuokrasopimuksista, joiden vuokrauskohteina ovat liikehuo-
neistot, varastot, toimistotilat, autot sekd muut koneet ja laitteet. Standardin soveltamisen alkamisajankohtana vuokrasopimusvelka
kirjataan vuokrasopimusten perusteella maksettavien minimivuokrien nykyarvoon diskontattuna lisaluoton korolla. Kayttéoikeus-
omaisuuseran hankintamenoon sisallytetdan vuokrasopimusvelan maara soveltamisen alkamisajankohtana. Kayttéoikeusomaisuus-
erét, jotka on siirretty vuokralleottajalle edelleenvuokraussopimuksella, ja jotka on luokiteltu rahoitusleasingsopimuksiksi, kirjataan
pois kdyttdomaisuudesta ja esitetdan taseessa nettosijoituksena edelleenvuokraussopimukseen. Konsernin liiketilojen vuokrasopi-
musten perusteella maksettavat minimivuokrat olivat 583,6 miljoonaa euroa 31.12.2018 (ks. liitetieto ”Konsernin vastuut ja johdannais-
sopimukset”). Stockmann arvioi, ettd standardin soveltamisen alkamisajankohtana 1.1.2019 kirjattavan vuokrasopimusvelan maéra
konsernissa on noin 550 miljoonaa euroa.

Uuden standardin mukaisella vuokrasopimusten kasittelylld on merkittava vaikutus myés Stockmann-konsernin tuloslaskelmaan.
Vuokralleottaja ei esita tuloslaskelmassaan vuokrakulua, vaan sen sijaan kéyttoikeusomaisuuserésté vahennetaan kauden poistot ja
mahdolliset arvonalentumistappiot tulosvaikutteisesti. Stockmann arvioi, ettd konsernin kayttékate (EBITDA) tulee kasvamaan noin
100 miljoonaa euroa ja liiketulos (EBIT) noin 12 miljoonaa euroa ja konsernin tilikauden tulos tulee pienenemaén noin 9 miljoonaa
euroa tilikaudella 2019 standardin kéyttéonoton seurauksena. Vuokralleottaja kirjaa rahoituskuluksi tulosvaikutteisesti sopimuksen
alkamisajankohdan jalkeen vuokrasopimusvelan koron, joka lasketaan vuokrasopimuksen alkamisajankohdan mukaisella diskont-
tauskorolla, ja vuokrakuluksi kirjataan mahdolliset muuttuvat vuokrat, jotka eivat sisally vuokrasopimusvelkaan. Rahoitusleasingso-
pimuksiksi luokiteltujen edelleenvuokraussopimusten vuokratuottoja ei esiteta tuloslaskelmassa, vaan rahoituserissa esitetdan tulos-
vaikutteisesti korkotuotto nettosijoituksesta edelleenvuokraussopimukseen. Stockmann arvioi, ettd uuden standardin kayttéénoton
seurauksena konsernin rahoituskulut kasvavat noin 24 miljoonaa euroa tilikaudella 2019. Liséksi IFRS 16 standardin kayttéonotolla on
vaikutusta my6s liiketoiminnan nettorahavirtaan, koska lainan lyhennykset siirretdan esitettavaksi rahoituksen nettorahavirrassa. IFRS
16 standardilla on myds olennainen vaikutus tiettyihin tunnuslukuihin: uuden standardin vaikutus huomioiden konsernin omavarai-
suusaste tilikauden 2018 lopussa olisi ollut noin 35 % (raportoitu 46,2 %) ja nettovelkaantumisaste noin 130 % (raportoitu 64,5 %).
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KONSERNIN TULOSLASKELMA

Milj. euroa 1.1.-31.12.2018 1.1.-31.12.2017
Jatkuvat toiminnot

LIIKEVAIHTO 1018,8 1055,9
Liiketoiminnan muut tuotot 7,0 0,0
Sijoituskiinteistdjen kayvan arvon muutokset -0,3 3,7
Aineiden ja tarvikkeiden kaytto -438,7 -467,1
Palkat ja tydsuhde-etuuksista aiheutuneet kulut -222,0 -236,2
Poistot ja arvonalentumiset -80,9 -215,9
Liiketoiminnan muut kulut -288,9 -288,8
Kulut yhteensa -1030,5 -1208,0
LIIKEVOITTO/-TAPPIO -5,0 -148,4
Rahoitustuotot 0,6 0,7
Rahoituskulut -35,3 -31,8
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -34,6 -31,1
VOITTO/TAPPIO ENNEN VEROJA -39,6 -179,5
Tuloverot -4,2 -18,7
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO, JATKUVAT TOIMINNOT -43,7 -198,1
Voitto/tappio lopetuista toiminnoista -1,4 -11,3
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO -45,2 -209,4
Tilikauden voiton/tappion jakautuminen:

Emoyhtion osakkeenomistajille -45,2 -209,4
Osakekohtainen tulos, EUR:

Jatkuvista toiminnoista (laimentamaton ja laimennettu) -0,68 -2,82
Lopetetuista toiminnoista (laimentamaton ja laimennettu) -0,02 -0,16
Tilikauden tuloksesta (laimennettu ja laimentamaton) -0,70 -2,98

KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA

Milj. euroa 1.1.-31.12.2018 1.1.-31.12.2017
TILIKAUDEN VOITTO/TAPPIO -45,2 -209,4
Muut laajan tuloksen erét:

Erét, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi

Aineellisten kayttdomaisuushyddykkeiden uudelleenarvostus (IAS 16) ennen veroja 8,7 38,0
Aineellisten kdyttdomaisuushyddykkeiden uudelleenarvostus (IAS 16), verovaikutus -1,7 -7,5
Aineellisten kayttdomaisuushyddykkeiden uudelleenarvostus (IAS 16) verojen jélkeen 6,9 30,5
Erét, jotka saatetaan mydhemmin siirtda tulosvaikutteisiksi

Muuntoerot ulkomaisista yksikoista ennen veroja 2,8 -7,2
Muuntoerot ulkomaisista yksikoista verojen jalkeen 2,8 -7,2
Rahavirran suojaus ennen veroja 0,6 =2{0)
Rahavirran suojaus, verovaikutus -0,1 o,u
Rahavirran suojaus verojen jalkeen 0,5 -1,6
Muut laajan tuloksen erét, netto 10,3 21,7
TILIKAUDEN LAAJA TULOS YHTEENSA -34,9 -187,7
Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen:

Emoyhtion osakkeenomistajille, jatkuvat toiminnot -33,5 -176,4
Emoyhtion osakkeenomistajille, lopetetut toiminnot -1,4 -11,3
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KONSERNITASE

Milj. euroa 31.12.2018 31.12.2017
VARAT

PITKAAIKAISET VARAT

Aineettomat hyédykkeet

Liikearvo 516,1 563,8
Tavaramerkki 88,7 92,4
Aineettomat oikeudet 39,6 38,5
Muut aineettomat hyddykkeet 2,3 2,7
Ennakkomaksut ja keskeneraiset hankinnat 0,9 0,6
Aineettomat hyddykkeet yhteensa 647,5 698,0
Aineelliset kdyttomaisuushyodykkeet

Maa- ja vesialueet 102,5 103,9
Rakennukset ja rakennelmat 578,5 587,6
Koneet ja kalusto 64,1 76,2
Vuokrahuoneistojen/vuokratilojen perusparannusmenot 51 u,u
Ennakkomaksut ja keskeneraiset hankinnat 0,8 1,2
Aineelliset kdyttoomaisuushyodykkeet yhteensa 751,1 773,2
Sijoituskiinteistot 0,5 100,5
Pitkaaikaiset saamiset 0,6 3,0
Muut sijoitukset 0,3 0,3
Laskennalliset verosaamiset 14,7 33,2
PITKAAIKAISET VARAT YHTEENSA 1414,7 1608,2
LYHYTAIKAISET VARAT

Vaihto-omaisuus 141,9 162,2
Lyhytaikaiset saamiset

Korolliset saamiset 0,8 2,2
Tuloverosaamiset 7,8 3,6
Korottomat saamiset u3,7 79,6
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 52,2 85,u
Rahavarat 43,4 21,0
LYHYTAIKAISET VARAT YHTEENSA 237,6 268,6
MYYTAVANA OLEVAT VARAT 175,7 184,6
VARAT YHTEENSA 1827,9 2061,4
Milj. euroa 31.12.2018 31.12.2017
OMA PAAOMA JA VELAT

OMA PAAOMA

Osakepadoma 144,1 1uu,1
Ylikurssirahasto 186,1 186,1
Uudelleenarvostusrahasto 358,2 418,6
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 250,4 250,4
Muut rahastot uL,2 43,8
Muuntoerot -11,6 -14,5
Kertyneet voittovarat -212,1 -227,6
Hybridilaina 84,3 84,3
Emoyhtién omistajien oman pddoman osuus 8u3,7 885,1
OMA PAAOMA YHTEENSA 8u3,7 885,1
PITKAAIKAISET VELAT

Laskennalliset verovelat 128,3 146,7
Pitk&aikaiset korolliset rahoitusvelat 359,9 505,2
Pitk&aikainen koroton vieras padoma ja pitkdaikaiset varaukset 17,5 20,7
PITKAAIKAISET VELAT YHTEENSA 505,7 672,6
LYHYTAIKAISET VELAT

Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat 227,9 258,3
Lyhytaikaiset korottomat velat

Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat 190,1 183,5
Tuloverovelat 20,9 16,4
Lyhytaikaiset varaukset 5,0 5,7
Lyhytaikaiset korottomat velat yhteensa 215,9 205,7
LYHYTAIKAISET VELAT YHTEENSA Lu3,8 u64,0
MYYTAVANA OLEVIIN VAROIHIN LITTYVAT VELAT 34,7 39,6
VELAT YHTEENSA 984,3 1176,3
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 1827,9 20614

Sisaltaa jatkuvat ja lopetetut toiminnot
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KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA

Milj. euroa 1.1.-31.12.2018 1.1.-31.12.2017
LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA

Tilikauden voitto/tappio -45,2 -209,4
Oikaisut:

Poistot ja arvonalentumiset 80,9 215,9
Pysyvien vastaavien myyntivoitot (-) ja -tappiot (+) 5,6 0,3
Korkokulut ja muut rahoituskulut 35,3 31,8
Korkotuotot -0,6 -0,7
Tuloverot 4,2 18,7
Muut oikaisut -3,0 11,9
Kayttopadoman muutokset:

Vaihto-omaisuuden liséys (-) / véhennys (+) 16,3 15,5
Lyhytaikaisten liikesaamisten liséys (-) / véhennys (+) 11,9 3,1
Lyhytaikaisten korottomien velkojen liséys (+) / vdhennys (-) 10,5 -33,4
Maksetut korot -24,4 -23,6
Saadut korot liiketoiminnasta 0,6 0,6
Maksetut verot liilketoiminnasta -9,2 -11,8
Liiketoiminnan nettorahavirta 82,9 18,8
INVESTOINTIEN RAHAVIRTA

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyédykkeisiin -28,1 =557/
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutustulot 122,5

Nettosijoituksen ja sisaisen lainan suojauksen kurssivoitto* 31,6 7,1
Saadut osingot investoinneista 0,0
Investointien nettorahavirta 126,0 -26,6
RAHOITUKSEN RAHAVIRTA

Lyhytaikaisten lainojen nostot 79,9 246,1
Lyhytaikaisten lainojen takaisinmaksut -249,1 -380,6
Pitk&aikaisten lainojen nostot 215,0 737,4
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut -213,8 -582,9
Lainajarjestelykulut -10,u4
Hybridilainan korko -6,6 -7,4
Rahoituksen nettorahavirta -174,6 2,3
RAHAVAROJEN MUUTOS 34,3 -5,5
Rahavarat tilikauden alussa 21,0 20,2
Luotollinen shekkitili =12,2 =15,7
Rahavarat tilikauden alussa 8,8 14,5
Rahavarojen muutos 34,3 =55
Valuuttakurssien muutosten vaikutus -0,1 -0,2
Rahavarat tilikauden lopussa 43,4 21,0
Luotollinen shekkitili -0,4 -12,2
Rahavarat tilikauden lopussa 43,0 8,8

Sisaltaa jatkuvat ja lopetetut toiminnot

*Ulkomaiseen yksikkoon tehdyn nettosijoituksen ja sisdisen lainan suojaukseen liittyva realisotunut kurssivoitto
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LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA
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Tilikauden voitto/tappio -45,2 -45,2
Aineellisten kayttbomaisuushyddykkeiden uudelleen- 6,9 6,9
arvostus (IAS 16)
Muuntoerot ulkomaisista yksikoista 2,8 2,8
Rahavirran suojaus 0,5 0,5
Laaja tulos yhteens, netto 6,9 0,5 2,8 -45,2 -34,9
Uudelleenarvostetun omaisuuden myynti -58,4 58,4
Hybridilainan koron maksu -6,6 -6,6
Muut muutokset -8,9 8,9
Liiketoimet omistajien kanssa yhteensa -67,3 60,7 -6,6
OMA PAAOMA 31.12.2018 lu44,1| 186,1| 358,2 o,4| 250,4| 43,8 -11,6 -212,1| 84,3 843,7

Sisaltaa jatkuvat ja lopetetut toiminnot
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KONSERNIN TOIMINTASEGMENTIT

Liikevaihto, milj. euroa QL 2018 Qu 2017 1.1.-31.12.2018 1.1.-31.12.2017
Lindex 164,3 169,6 589,9 606,0
Stockmann Retail 129,8 136,2 386,2 410,2
Real Estate 16,9 16,8 69,0 67,1
Jakamaton 0,1 0,0 0,4 0,0
Eliminoinnit -6,6 -6,8 -26,6 -27,5
Konserni yhteensd 304,5 315,7 1018,8 1055,9
Raportoitu liikevoitto/-tappio, milj. euroa Qu 2018 Qi 2017 1.1.-31.12.2018 1.1.-31.12.2017
Lindex 14,8 10,0 28,9 13,4
Stockmann Retail 3,3 7,5 -27,5 -20,6
Real Estate 5,6 9,8 23,2 29,0
Jakamaton -1,4 -13,7 -4,5 -20,2
Liikearvon alentuminen -25,0 -25,0 -150,0
Konserni yhteensa -2,8 13,6 -5,0 -148,4
Rahoitustuotot 0,3 0,3 0,6 0,7
Rahoituskulut -9,5 -11,3 -35,3 -31,8
Voitto/tappio ennen veroja, -12,0 2,6 -39,6 -179,5
konserni yhteensa

Oikaisut liilkevoittoon/-tappioon, Ql 2018 Qu 2017 1.1.-31.12.2018 1.1.-31.12.2017
milj. euroa

Lindex 0,0 -2,7 -1,5 -2,7
Stockmann Retail -0,1 -1,8

Real Estate -1,2 4,0 -5,0 4,0
Jakamaton -11,9 -11,9
Liikearvon alentuminen -25,0 -25,0 -150,0
Konserni yhteensa -26,3 -10,6 -33,4 -160,6
Oikaistu liikevoitto/-tappio, milj. euroa Qu 2018 Qu 2017 1.1.-31.12.2018 1.1.-31.12.2017
Lindex 14,8 12,7 30,4 16,1
Stockmann Retail 3,4 7,5 -25,7 -20,6
Real Estate 6,8 5,8 28,2 25,0
Jakamaton -1,4 -1,7 -4,5 -8,3
Konserni yhteensa 23,5 24,2 28,4 12,3
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa Q4 2018 Qu 2017 1.1.-31.12.2018 1.1.-31.12.2017
Lindex 4,9 5,2 19,7 20,5
Stockmann Retail 3,3 4,0 13,2 14,9
Real Estate 53 5,8 21,3 23,2
Jakamaton 0,5 5,6 1,7 7,3
Liikearvon alentuminen 25,0 25,0 150,0
Konserni yhteensa 38,9 20,6 80,9 215,9
Investoinnit, milj. euroa Qi 2018 Qu 2017 1.1.-31.12.2018 1.1.-31.12.2017
Lindex 5,5 7,4 20,1 22,6
Stockmann Retail 1,3 1,2 3,2 5,7
Real Estate 0,4 1,4 3,6 4,9
Jakamaton 1,1 0,5 2,5 1,5
Konserni yhteensa 8,2 10,5 29,3 34,7
Varat, milj. euroa 31.12.2018 31.12.2017

Lindex 802,6 830,0

Stockmann Retail 138,0 189,1

Real Estate 678,2 786,4

Jakamaton 33,4 71,3

Myytévana olevat pitkaaikaiset varat 175,7 184,6

Konserni yhteensd 1827,9 2 061,4
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Liikevaihto, milj. euroa Q4 2018 Qu 2017 1.1.-31.12.2018 1.1.-31.12.2017
Suomi 124,1 129,7 386,2 402,6
Ruotsi*) ja Norja 126,6 131,8 4u9,1 u7L,7
Baltia, Venja ja muut maat 53,9 54,3 183,5 178,6
Konserni yhteensa 304,5 315,7 1018,8 1 055,9
Suomi % 40,7 % 41,1% 37,9% 38,1 %
Ulkomaat % 59,3 % 58,9 % 62,1 % 61,9 %
Liikevoitto/-tappio, milj. euroa Qu 2018 Qu 2017 1.1.-31.12.2018 1.1.-31.12.2017
Suomi 3,4 -3,8 -27,0 -34,0
Ruotsi*) ja Norja 10,0 9,8 26,1 20,5
Baltia, Vendja ja muut maat 8,9 7,6 20,9 15,2
Markkina-alueet yhteensa 22,2 13,6 20,0 1,6
Liikearvon alentuminen -25,0 -25,0 -150,0
Konserni yhteensa -2,8 13,6 -5,0 -148,4
Pitkaaikaiset varat, milj. euroa 31.12.2018 31.12.2017

Suomi 642,9 791,3

Ruotsi ja Norja 642,5 668,3

Baltia, Venja ja muut maat 287,3 298,5

Konserni yhteensa 1572,8 1758,1

Suomi % 40,9 % 45,0 %

Ulkomaat % 59,1 % 55,0 %

*) Sisaltaa franchising-tuotot

MYYTAVANA OLEVAT OMAISUUSERAT JA LOPETETUT TOIMINNOT

Milj. euroa 31.12.2018 31.12.2017
Lopetetut toiminnot

Tilikauden tulos lopetetuista toiminnoista

Tuotot 0,0 118,7
Kulut -1,5 -129,5
Tulos ennen ja jélkeen verojen -1,4 -10,8
Lopetettujen toimintojen myyntiin liittyva tulos verojen jalkeen -0,5
Tulos lopetetuista toiminnoista -1,4 -113
Lopetettujen toimintojen rahavirrat

Liiketoiminnan rahavirrat -9,6
Investointien rahavirrat 14,3 -0,9
Rahavirrat yhteensa 14,3 -10,5
Muut myytaviksi luokitellut varat ja velat

Aineettomat ja aineelliset kayttdomaisuushyodykkeet 172,8 183,0
Muut saamiset 0,5 0,9
Rahavarat 2,4 0,7
Muut velat 34,6 39,6
Nettovarat 141,1 145,0
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KONSERNIN TUNNUSLUKUJA

31.12.2018
Omavaraisuusaste, % 46,2
Nettovelkaantumisaste, % 64,5
Liiketoiminnan rahavirta/osake, kauden alusta, euroa 1,15
Korollinen nettovelka, milj. euroa 543,3
Osakkeiden lukumaara kauden lopussa, 1000 kpl 72 049
Osakkeiden lukumaara, painotettu keskiarvo, laimentamaton ja laimennettu, 1000 kpl 72 049
Osakkeiden markkina-arvo, milj. euroa 140,8
Liikevoitto/-tappio, % liikevaihdosta *) -0,5
Oma paaoma/osake, euroa 11,71
Oman paaoman tuotto, liukuva 12 kk, % -5,2
Sijoitetun padoman tuotto, liukuva 12 kk, % -0,4
Henkiléstd keskimaarin kokoaikaiseksi muutettuna *) 5299
Investoinnit, kauden alusta, milj. euroa 29,3

31.12.2017
43,0
83,8
0,26

739,14
72 049
72049

321,0

-14,1

12,29

-21,3

-9,1
51426
34,7

*) Jatkuvat toiminnot

TUNNUSLUKUJEN LASKENTAPERIAATTEET
IFRS:n mukaiset tunnusluvut

Tulos/osake =

Vaihtoehtoisest tunnusluvut

Omavaraisuusaste, % =

Nettovelkaantumisaste, % =

Korollinen nettovelka =
Osakkeiden markkina-arvo =

Oman paaoman tuotto, %, =

Sijoitetun pddoman tuotto, % =

Sijoitettu padoma =

Oma padoma/osake

Liiketoiminnan rahavirta/osake =

EURON VAIHTOKURSSIT

Kauden paatoskurssi
RUB

NOK

SEK

Kauden keskikurssi
RUB

NOK

SEK

emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva tilikauden tulos
- verovaikutuksella oikaistu hybridilainan korko

osakkeiden keskimaarainen lukumaéara

oma padoma yhteensa 100
X

taseen loppusumma - saadut ennakot

korollinen vieras pddoma - rahavarat - korolliset saamiset

oma paaoma yhteensa

korollinen vieras pddoma - rahavarat - korolliset saamiset

osakkeiden lukumaaré kerrottuna tilinpaatospaivan porssikurssilla osakelajeittain

tilikauden tulos (12 kk)

oma padoma yhteensa (keskimaarin 12 kk:n aikana)

tulos ennen veroja + korko- ja muut rahoituskulut (12 kk)

sijoitettu pddoma (keskimaarin 12 kk:n aikana)

x100

taseen loppusumma - laskennallinen verovelka ja muut korottomat velat (keskimaéarin

12 kk:n aikana)

emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma paédoma

osakkeiden lukumaara tilinpaatdspaivana

liiketoiminnan rahavirta

osakkeiden keskimaarainen lukumaara

31.12.2018
79,7153

9,9483

10,2548
1.1.-31.12.2018
74,0687

9,6002

10,2584

31.12.2017
69,3920

9,8403

9,8438
1.1.-31.12.2017
65,9183

9,3316

9,6376
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Konsernin tuloslaskelma vuosineljéanneksittéin Oikaistu
Milj. euroa Q4 2018| Q32018| Q22018 Q12018 Q42017 Q32017| Q22017 Q12017
Jatkuvat toiminnot

Liikevaihto 304,5 232,5 279,14 202,4 315,7 2042,0 281,3 216,9
Liiketoiminnan muut tuotot 0,0 0,0 7,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sijoituskiinteistdjen kayvan arvon muutokset 0,0 -0,2 0,0 0,0 39 -0,2 0,0

Aineiden ja tarvikkeiden kaytts -135,3 -959| -116,7 -90,8| -136,5| -106,0| -1234| -101,2
Palkat ja tydsuhde-etuuksista aiheutuneet kulut -58,3 =515 -55,9 =55,5 -61,5 =572 -59,1 -58,4
Poistot ja arvonalentumiset -38,9 -13,9 -13,9 -14,2 -20,6 -165,5 -14,9 -15,0
Liiketoiminnan muut kulut -74,7 -76,2 -70,3 -67,7 -87,5 -64,6 -69,3 -67,4
Liikevoitto/-tappio -2,8 -14,9 29,6 -26,9 13,6| -151,4 14,6 -25,1
Rahoitustuotot 0,3 0,1 0,1 0,2 0,3 0,1 -0,3 0,6
Rahoituskulut -9,5 -7,9 -8,9 -8,9 -11,3 -4,9 -10,5 -5,2
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -9,2 -7,8 -8,8 -8,7 -10,9 -4,8 -10,8 -4.,6
Voitto/tappio ennen veroja -12,0 -12,7 20,8 -35,6 2,6 -156,2 3,8 -29,7
Tuloverot 5,0 -1,1 -12,8 u,7 -14,8 -1,8 -14,9 2,8
Tilikauden voitto/tappio, jatkuvat toiminnot -7,0 -13,8 8,0 -30,9 -12,2 -158,0 -1,1 -26,9
Voitto/tappio lopetuista toiminnoista -1,4 -1,2 -3,1 -4,3 -2,7
Tilikauden voitto/tappio -8,4 -13,8 8,0 -30,9 -13,3 -161,1 -5,4 -29,6
Osakekohtainen tulos vuosineljanneksittain Oikaistu
Euroa Q4 2018| Q32018| Q22018 Q12018| Qu2017| Q32017 Q22017 Q12017
Jatkuvista toiminnoista (laimentamaton ja laimen- -0,12 -0,21 0,09 -0,45 -0,19 -2,21 -0,03 -0,39
nettu)

Tilikauden tuloksesta (laimennettu ja laimentamaton) -0,14 -0,21 0,09 -0,u45 -0,20 -2,25 -0,09 -0,u3
Segmenttitiedot vuosineljanneksittdin Oikaistu
Milj. euroa Q4 2018| Q32018 Q22018 Q12018 Qu2017| Q32017| Q22017| Q12017
Liikevaihto

Lindex 164,3 147,0 163,8 114,8 169,6 151,1 162,1 123,2
Stockmann Retail 129,8 75,4 04,7 76,3 136,2 81,2 109,1 83,7
Real Estate 16,9 16,7 17,5 17,9 16,8 16,5 16,8 17,0
Jakamaton 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Eliminoinnit -6,6 -6,6 -6,7 -6,7 -6,8 -6,8 -6,9 -7,0
Konserni yhteensi 304,5 232,5 279,14 202,4 315,7 2042,0 281,3 216,9
Raportoitu liikevoitto/-tappio

Lindex 14,8 10,8 19,6 -16,2 10,0 5,5 12,6 -14,7
Stockmann Retail 3,3 -10,0 -36 -17,2 7,5 -10,8 -2,6 -14,7
Real Estate 5,6 -4,3 14,3 7,5 9,8 6,3 6,6 6,4
Jakamaton -1,4 -1,4 -0,8 -0,9 -13,7 -2,4 -2,0 -2,1
Liikearvon alentuminen -25,0 -150,0

Konserni yhteensa -2,8 -4.9 29,6 -26,9 13,6 -151,4 14,6 -25,1
Oikaisut liikevoittoon/-tappioon

Lindex 0,0 0,0 -1,2 -0,3 -2,7

Stockmann Retail -0,1 0,0 -1,7

Real Estate -1,2 -10,8 7,0 4,0

Jakamaton -11,9

Liikearvon alentuminen -25,0 -150,0

Konserni yhteensa -26,3 -10,8 5,7 -2,0 -10,6 -150,0

Oikaistu liikevoitto/-tappio

Lindex 14,8 10,7 20,8 -15,9 12,7 5,5 12,6 -14,7
Stockmann Retail 3,4 -10,0 -3,6 -15,5 7,5 -10,8 -2,6 -14,7
Real Estate 6,8 6,5 7,4 7,5 5,8 6,3 6,6 6,4
Jakamaton -1,4 -1,4 -0,8 -0,9 -1,7 -2,4 -2,0 -2,1
Konserni yhteensa 23,5 5,9 23,8 -24.8 24,2 -1,4 14,6 =225
Tietoa markkina-alueista Oikaistu
Milj. euroa Q4 2018| Q32018| Q22018 Q12018| Qu2017| Q32017 Q22017 Q12017
Liikevaihto

Suomi 124,1 80,4 106,0 75,8 129,7 83,5 108,1 81,3
Ruotsi*) ja Norja 126,6 110,9 124,5 87,1 131,8 117,9 127,7 97,4
Baltia, Venaja ja muut maat 53,9 41,2 48,9 39,5 54,3 40,7 45,5 38,2
Konserni yhteensa 304,5 232,5 279,4 202,4 315,7 2420 281,3 216,9
Suomi % 40,7 %|  34,6% 37,9 % 37,4% 41,1% 5%  384%| 37,5%
Ulkomaat % 59,3 % 65,4 % 62,1% 62,6 % 58,9 % 65,5 % 61,6 % 62,5%
Liikevoitto/-tappio

Suomi 3,4 -19,0 5,7 -17,1 -3,8 -11,2 -3,0 -16,0
Ruotsi*) ja Norja 10,0 8,9 17,3 -10,1 9,8 7,1 13,1 -9,5
Baltia, Vendja ja muut maat 8,9 5,1 6,6 0,3 7,6 2,7 L 0,5
Markkina-alueet yhteensa 22,2 -4,9 29,6 -26,9 13,6 -1,4 14,6 -25,1
Liikearvon alentuminen -25,0 -150,0

Konserni yhteensa -2,8 -4,9 29,6 -26,9 13,6 -151,4 14,6 -25,1

*) Siséltaa franchising-tuotot



22 | STOCKMANNIN TILINPAATOSTIEDOTE 2018

KONSERNIN VASTUUT JA JOHDANNAISSOPIMUKSET

Konsernin ulkopuoliset vastuut, milj. euroa 31.12.2018 31.12.2017
Kiinnitykset maa-alueisiin ja rakennuksiin 1501,7 1801,7
Pantit ja takaukset 1,9 2,9
Séhkosopimusvastuut 1,3 1,6
Kiinteistoinvestointien arvonlisdveron tarkistusvastuu 57 12,7
Yhteensa 1510,6 1818,9
Hybridilaina 6,0 6,0
Stockmann on laskenut liikkeelle 85 milj. euron hybridilainan 17.12.2015.

Lainan kertynyt korko kauden lopussa oli:

Konsernin liiketilojen vuokrasopimukset, milj. euroa*) 31.12.2018 31.12.2017
Sitovien liiketilojen vuokrasopimusten perusteella maksettavat minimivuokrat

Yhden vuoden kuluessa 122,7 129,3
Yli vuoden kuluessa 458,7 555,8
Yhteensa 581,4 685,1
Konsernin leasingsopimusten maksut, milj. euroa 31.12.2018 31.12.2017
Yhden vuoden kuluessa 0,7 0,7
Yli vuoden kuluessa 1,4 1,7
Yhteensa 2,2 2,4
Konsernin johdannaissopimukset, milj. euroa 31.12.2018 31.12.2017
Nimellisarvo

Valuuttajohdannaiset 470,1 805,7
S&hkojohdannaiset 1,4 1,4
Yhteensa 471,5 807,1

*) Vuoden 2018 vastuiden laskentaa on tarkennettu jattamalla hoito- ja markkinointikulut laskennan ulkopuolelle.
Vertailuvuoden lukuja ei ole muutettu. Vaikutus on noin 28,3 miljoonaa euroa.

KONSERNIN VARAT JA LIIKEARVO

Varat, milj. euroa 31.12.2018 31.12.2017
Hankintameno kauden alussa 2169,8 2 361,7
Kiinteistojen arvostus kdypaan arvoon 8,4 41,7
Muuntoero +/- -38,6 -31,9
Lisaykset kauden aikana 29,3 34,7
Véhennykset kauden aikana -136,6 -27,8
Siirto myytaviksi luokiteltuihin pitkaaikaisiin omaisuuseriin 0,0 -208,6
Hankintameno kauden lopussa 2032,3 2 169,8
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset kauden alussa -598,0 -432,7
Muuntoero +/- 11,1 6,3
Véhennysten poistot kauden aikana 34,6 17,3
Kertyneet poistot siirroista myytavaksi luokiteltuihin pitkaaikaisiin omaisuuseriin 0,0 27,0
Poistot ja arvonalentumiset kauden aikana -80,9 -215,9
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset kauden lopussa -633,3 -598,0
Kirjanpitoarvo kauden alussa 1571,8 1929,0
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 1399,1 15718
Laskelma konsernin varojen muutoksesta sisaltda seuraavan lilkearvon muutoksen:

Liikearvo, milj. euroa 31.12.2018 31.12.2017
Hankintameno kauden alussa 563,8 735,6
Muuntoero +/- -22,7 -21,8
Arvonalentumistappiot -25,0 -150,0
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 516,1 563,8
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Rahoitusvarat, milj. euroa Taso| Kirjanpitoarvo Kéypa arvo| Kirjanpitoarvo Kéypa arvo
31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017
Johdannaissopimukset, joihin sovelletaan suojauslaskentaa 2 0,6 0,6 0,5 0,5
Kéypé&an arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat
Johdannaissopimukset, joihin ei sovelleta suojauslaskentaa
Valuuttajohdannaiset 2 0,2 0,2 4,8 4,8
Sahkojohdannaiset 1 0,6 0,6
Jaksotettuun hankintamenoon kirjatut rahoitusvarat
Pitkaaikaiset saamiset 0,6 0,6 3,0 3,0
Lyhytaikaiset saamiset, korolliset 0,8 0,8 2,2 2,2
Lyhytaikaiset saamiset, korottomat 42,3 42,3 74,3 74,3
Rahavarat u3,n u3,4 21,0 21,0
Muut sijoitukset 3 0,3 0,3 0,3 0,3
Rahoitusvarat arvostusryhmittéin yhteensa 88,8 88,8 106,1 106,1
Rahoitusvelat, milj. euroa Taso| Kirjanpitoarvo Kéypa arvo| Kirjanpitoarvo Kéypa arvo
31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017
Johdannaissopimukset, joihin sovelletaan suojauslaskentaa 2 3,0 3,0 0,7 0,7
Ké&ypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat
Johdannaissopimukset, joihin ei sovelleta suojauslaskentaa
Valuuttajohdannaiset 2 0,0 0,0 5,6 5,6
Séhkojohdannaiset 1 0,2 0,2
Jaksotettuun hankintamenoon kirjatut rahoitusvelat
Pitk&aikaiset velat, korolliset 2 359,9 339,0 505,2 504,2
Lyhytaikaiset velat, korolliset 2 227,9 228,1 258,3 258,5
Lyhytaikaiset velat, korottomat 187,0 187,0 177,2 177,2
Rahoitusvelat arvostusryhmittéin yhteensa 777,9 757,2 947,2 946,3

Konserni kayttaa seuraavaa arvostusmenetelmien hierarkiaa kdyvan arvon maarittamisessa ja esittdmisessa:
Taso 1: Vastaavien omaisuuserien tai velkojen noteeratut (oikaisemattomat) hinnat toimivilla markkinoilla.

Taso 2: Menetelmat, joissa kaytetaan syottotietona markkinahintanoteerauksia, jotka ovat sdanndllisesti saatavissa porssista, valittajalta tai markki-
nahinnoittelun palveluntuottajalta. Tason 2 rahoitusinstrumentit ovat pérssinoteeraamattomia (OTC) johdannaisia, jotka on luokiteltu joko kayp&an

arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviksi tai suojauslaskettaviksi.
Taso 3: Menetelmét, jotka vaativat eniten johdon harkintaa.

Tilikauden aikana ei ole ollut siirtoja tasojen valilla.

Tason 3 rahoitusvarat ovat sijoituksia listaamattomien yhtididen osakkeisiin, joiden kaypa arvo maaritellaan johdon harkintaan perustuvien menetel-
mien perusteella. Sijoitusten voitot ja tappiot kirjataan tuloslaskelmassa liilketoiminnan muihin tuottoihin ja kuluihin, koska sijoitusten hankinta- ja
luovutuspaatokset tehdaan liiketoiminnallisin perustein. Seuraavassa laskelmassa on esitetty tason 3 kdypaan arvoon arvostettujen rahoitusvarojen

muutos raportointikauden aikana.

Muiden sijoitusten kdyvan arvon muutos, milj. euroa 31.12.2018 31.12.2017
Kirjanpitoarvo 1.1. 0.3 5.5
Muuntoero +/- 0.0 -0.1
Osakkeiden myynti 0.0
Osuuskunnan osuuksien alaskirjaus -3.8
Siirto myytaviksi luokiteltuihin pitkaaikaisiin omaisuuseriin -1.4
Yhteensa 0.3 0.3
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