SAMMANFATTNING

Sammanfattningarna bestdr av informationskrav som kallas “punkter”. Dessa punkter har numrerats i avsnitt A-E

(A1-E.7).

Denna sammanfattning omfattar alla de punkter som ska uppges fér det aktuella vardepappret och emittenten. Det kan
finnas luckor i numreringen av punkterna, eftersom alla punkter inte behover uppges i denna sammanfattning pa grund
av vardepapperets eller emittentens natur.

Aven om vardepapperets eller emittentens natur skulle krava att ndgon punkt inkluderas i sammanfattningen, ar det
mojligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten. | sadana fall ingar en kort beskrivning av punkten i
sammanfattningen tillsammans med angivelsen "ej tillamplig".

Punkt

Informationsskyldighet

Information

Avsnitt A — Introduktion och varning

ar

Al

Introduktion

Foljande sammanfattning &r inte avsedd som en omfattande presentation,
utan en inledning till den detaljerade information som presenteras i detta
Prospekt, inklusive Bolagets koncernbokslut och &vriga ekonomiska
uppgifter som finns i detta Prospekt. Placerare ska grunda sina
placeringsbeslut om Aktierna p& hela den information som presenteras i
Prospektet. En del av de termer som anvands i sammanfattningen har
definierats pa ett annat stélle i detta Prospekt.

Om atal vécks rorande uppgifterna i detta Prospekt inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet, kan den placerare som agerar som karande
bli tvungen att ansvara for kostnaderna for dverséttningen av Prospektet
enligt lagstiftningen i den medlemsstat dar atalet vacks fore rattegangen
anhangiggors. Civilrattsligt ansvar tillampas p& de personer som har
uppgjort sammanfattningen, inklusive dess Oversattning, men endast om
sammanfattningen &r vilseledande, inexakt eller inkonsekvent i relation till
de ovriga delarna av Prospektet eller om man i sammanfattningen
tillsammans med de d&vriga delarna av Prospektet inte ger central
information for att hjélpa placerarna nér de dvervager placering i Aktierna.

A2

Samtycke till
vidarefdrsaljning och
slutlig placering av
vardepapperen/tid for
erbjudande/villkor for
samtycke

Ej tillamplig. Det &r fragan om ett borsprospekt for Erbjudna aktier som
erbjuds av emittenten och som tecknas med optionsrétter.

Avsnitt B — Emittent

verksamhetens natur
och huvudsakliga
verksamhetsomraden

B.1 Officiellt namn Bolagets officiella namn &r Stockmann Oyj Abp.

B.2 Séte, juridisk form, Bolagets hemort &r Helsingfors. Bolaget ar ett publikt aktiebolag som
tillamplig lagstiftning grundats i Finland och pa bolaget tillampas finsk lag.
och land déar bildandet
agde rum

B.3 Den aktuella Stockmann &r ett pa Helsingfors Bors noterat detaljhandelsforetag som

grundades 1.2.1862. Stockmann tog den 1 januari 2015 i bruk en ny
verksamhetsmodell bestdende av tre affirsenheter: Stockmann Retail, Real
Estate och Fashion Chains. Stockmann Retail-affarsenheten omfattar
varuhus, Stockmann.com, Akademiska Bokhandeln, Hobby Hall-
natbutikerna samt Stockmann Beauty-butikerna.

Fashion Chains-affarsenheten omfattar modebutikskedjan Lindex. Lindex, en
av de ledande modebutikskedjorna i norra Europa, har verksamhet i Finland,
Sverige, Norge, Ryssland, Estland, Lettland, Litauen, Polen, Tjeckien,
Slovakien och Storbritannien. Darutéver har Lindex franchisebutiker pa
Island, i Forenade Arabemiraten, Saudiarabien, Bosnien-Hercegovina,




Kroatien och Serbien samt en natbutik med verksamhet inom EU och i
Norge.

Till Real Estate-affarsenheten hor fastigheterna i Helsingfors, S:t Petersburg,
Tallinn och Riga samt hyrda lokaler.

B.4a

De senaste och mest
betydande trenderna
som paverkar
emittenten och dess
verksamhetsomrade

Stockmanns nya affarsenheter och segment som rapporteras ar fr.o.m. den 1
januari 2015 Stockmann Retail, Real Estate och Fashion Chains. Stockmann
rapporterar koncernens fastigheter baserat pa verkligt varde fr.o.m. den 1
januari 2015. Den 1 januari 2015 uppgick det verkliga vardet for
fastigheterna i Helsingfors, S:t Petersburg, Tallinn och Riga till totalt 908,3
miljoner euro. Fastigheternas avskrivningar beraknas fran det verkliga vardet,
saledes kommer koncernens avskrivningar ar 2015 ¢ka jamfort med ar 2014.
En svag verksamhetsomgivning kan minska fastigheternas hyresintékter och
uthyrningsgrad. Om dessa risker forverkligas kan de inverka negativt pa
Stockmanns tillvéxt och Idnsamhet i framtiden.

Stockmanns strategiska mal ar att andra bolagets juridiska struktur i enlighet
med den nya operativa strukturen. Till foljd av detta har styrelsen beslutat att
undersdka mojligheterna att bolagisera Stockmanns fastighets- och
detaljhandelsverksamhet till separata dotterbolag.

Stockmann kommer successivt att avsta fran verksamheter som inte utgor
bolagets kdrnverksamhet. En ny dgare soks for distanshandelsverksamheten
Hobby Hall, i enlighet med vad som tillk&nnagetts tidigare. | koncernens
balansrakning den 31 december 2014 tas Hobby Halls tillgangar och skulder
upp som tillgangar som innehas for forsaljning. Stockmann Beauty-
kosmetikaffarerna kommer att laggas ned, senast innan utgangen av maj.

Enligt ett bérsmeddelande som bolaget utgav 13.2.2015 stromlinjeformar
Stockmann sina verksamheter med avsikt att vénda sin resultatutveckling och
inleder ett effektiveringsprogram med ett arligt inbesparingsmal pa 50
miljoner euro. En vésentlig del av effektiveringsprogrammet ar att utvéardera
varuhusnatverkets omfattning. Stockmann stanger varuhuset i Uleaborg
senast i borjan av ar 2017. Stockmann stinger tre forlustbringande varuhus
belagna i Mega shoppingcenter i Moskva innan utgangen av ar 2016.

Som féljande steg i effektiveringsprogrammet planerar Stockmann att
omstrukturera sina stodfunktioner i Finland och Ryssland. Malet &r att
forbattra 16nsamheten t.ex. genom att férenkla och férsnabba processer och
reducera manuellt arbete for att battre betjana varuhusen och svara pa
kundernas behov. En betydande del av kostnadsinbesparingarna forvéantas
uppnas via personalminskningar, vilka kan komma att galla upp till 420
personer i stodfunktioner i Finland och Ryssland under aren 2015 och 2016. |
Finland inledde Stockmann samarbetsforhandlingar 20.4.2015.

Stockmann planerar att stédnga fyra forlustbringande varuhus. Mélet &r att
stanga varuhusen innan utgangen av ar 2016, varefter Stockmann skulle
fokusera sin verksamhet i Ryssland pa de tvéa varuhus som &r belagna
narmare Moskva centrum samt pa varuhusen i S:t Petersburg och
Jekaterinburg. Pa grund av osékra utsikter pa detaljmarknaden i Ryssland,
planerar dven Lindex att stegvis stdnga sina 19 butiker i Ryssland.

Stockmann undertecknade den 2.2.2015 ett intentionsavtal om att sélja
Seppéla till Seppélds nuvarande verkstéllande direktor Eveliina Melentjeff
och hennes make. Management buyout-affaren verkstalldes den 1 april 2015
och den géller Seppélas 82 butiker i Finland och 20 butiker i Estland.
Dessutom sténgs 41 butiker i Finland under &r 2015. P4 grund av
hyresataganden och andra kostnader relaterade till nedlaggningen av butiker
bokférde Stockmann 24,7 miljoner euro som kostnader av engangskaraktar i
bokslutet ar 2014. Avstaendet fran Seppala forbattrar Stockmannkoncernens
Ionsamhet. Seppalds omsattning uppgick till 92,6 miljoner euro och
rorelseresultatet utan poster av engdngskaraktar var -27,2 miljoner euro ar
2014. Affarspriset har ingen betydande effekt pd Stockmanns resultat.

Stockmannkoncernens forséljning i mars 2015 uppgick till 150,0 miljoner
euro. Enligt jamforbara valutakurser 6kade forsaljningen med 17,0 procent




jamfort med fjolaret. Forsaljningen i euro 6kade med 10,1 procent. Tillvéxten
berodde pé timingen av Galna Dagar-kampanjen i Finland.

Galna Dagar-kampanjen infoll i mars i Finland, men i Baltikum och Ryssland
infoll den i april. Ar 2014 hélls kampanjen i april i alla lander. Enligt
jamforbara valutakurser minskade kampanjens totalférséaljning med 1,4
procent. | euro minskade férsaljningen med 7,6 procent. Kampanjen var
framgangsrik i Ryssland, var forséljningen i rubel 6kade med 9,9 procent.
Men pga. den svaga valutan minskade &nda forsaljningen i euro med 12,9
procent. | Finland minskade forséljningen med 5,5 procent pga. ett mindre
elektronikurval i kampanjen. Forséljningen inom de viktigaste
produktomradena (mode, kosmetik, livsmedel och hem) 6kade jamfort med
fjolaret. 1 Baltikum minskade kampanjforsaljningen med 3,9 procent.

Stockmannkoncernens omséttning for forsta kvartalet minskade med 3,8
procent och uppgick till 380,4 miljoner euro (395,6 miljoner euro) pga. den
ryska rubeln samt de svenska och norska kronorna var alla svagare &n under
ar 2014. Omsattningen enligt jamforbara valutakurser 6kade med 3,6 procent.

Koncernens rorelseresultat for januari—-mars uppgick till -49,9 miljoner euro
(-43,9 miljoner euro). Rorelseresultatet 6kade i Real Estate, men minskade i
Stockmann Retail och Fashion Chains. Merparten av minskningen skedde i
Baltikum, medan resultatet 6kade en aning i Ryssland.

B.5 Koncernstruktur Stockmannkoncernens moderbolag ar Stockmann Oyj Abp. Fran och med
den 1 januari 2015 4&r affdrsverksamheten uppdelad i tre
rapporteringssemgment: Stockmann Retail, Real Estate och Fashion Chains.
Till moderbolagets verksamhet hor Stockmanns och Hobby Halls
detaljhandel i Finland, fastighetsforvaltningen och koncernens forvaltning.
Varuhusens affarsverksamhet i Ryssland utévas av Oy Stockmann Russia
Holding Ab:s heldgda dotterbolag, ZAO Stockmann. Oy Stockmann Russia
Holding Ab &r ett holdingbolag som &gs av moderbolaget. Varuhusens
affarsverksamhet i Estland utdvas av moderbolagets heldgda estniska
dotterbolag Stockmann AS samt i Lettland av moderbolagets helédgda lettiska
dotterbolag SIA Stockmann. Dessutom &ger Oy Stockmann Russia Holding
Ab i Ryssland dotterbolaget OOO Stockmann Stp Centre, som dger Nevsky
Centre -kOpcentret i S:t Petersburg. Till koncernens betydande dotterbolag
hoér aven AB Lindex.

B.6 Agarandelar, rostratter | | tabellen nedan anges de tio storsta aktieagarna i Bolaget 31.3.2015:

QCh bestdmmande Aktiedgare Aktieinnehav
inflytande som ska (%)
meddelas HTT STC HOldiNg OY Ab.....ovvvveeeeeeecerreeesesssreen 11,68
Foreningen Konstsamfundet -ryhmé..............ccccooeeee. 9,39

Foreningen Konstsamfundet r.f...........ccccoveevenenn 8,01

KSF Media Holding Ab........ccccovviiiiiiiece 1,38

Svenska litteratursallskapet i Finland......................... 7,58

NIEMISTO-TYNMA ... 5,83

Oy Selective Investor Ab. ........ccccevvevieieiieieein, 3,73

NIEMIStO Kari......ocovveeiiiiiiiiiie e 2,10

Keskindinen tyteldkevakuutusyhtioé Varma................ 4,76

Abo AKAdemin SEALIG. ..o 4,28
Etola-yhtiot........ccoooviiiieecccc e 4,24

EIra Oy oo 2,88

0] F- 1 )OS P SRS 0,68

Oy Maritim AD .....oeceeccrecce e 0,66

[ 0] F= T = 0,02

Keskindinen Eldkevakuutusyhti6 IImarinen......... 2,67

Samfundet Folkhdlsan i Svenska Finland r.f........ 2,17

Samfundet Folkhalsan i Svenska Finland r.f.............. 1,10

Folkhalsans forskningsstiftelse ..........cccocevvvvevieiinennn, 1,06

Jenny ja Antti Wihurin rahasto...........cc.ccoceeeinininnnne 1,87

De 10 stdrsta aktiedgarna totalt 54,45

B.7 Utvald historisk Uppgifterna nedan, som presenteras under rubrikerna Uppgifter om

finansiell information

balansrdkningen, Kassafldesanalys, Uppgifter om balansrakningen och




Nyckeltal, harstammar fran de ekonomiska uppgifter for Bolaget fran de
tremanadersperioder som gick ut 31.3.2015 och 31.3.2014, samt
koncernbokslutsuppgifter for de rakenskapsperioder som gick ut 31.12.2014,
31.12.2013 och 31.12.2012. Stockmanns koncernbokslut har upprattats i
enlighet med internationella redovisningsstandarder (IFRS) som har godkants
for tillampning inom EU. Vid upprattandet har man tillampat pa varje
bokslutsdag géllande IAS- och IFRS-standarder samt IFRIC- och SIC-
tolkningar. Med internationella redovisningsstandarder avses i den finska
bokforingslagen samt i bestdmmelser som ges med stod av bokforingslagen
standarder som antagits for tillampning i gemenskapen i enlighet med
Europaparlamentets och Europaradets forordning om tillampning av
internationella redovisningsstandarder.

Koncernens resultatrakning 1.1-31.3 1.1-31.12
2015 2014 2014 2013 2012
Oreviderad Reviderad
mn euro
OMSATTNING 380,4 395,6 18445 2037,1 2116,4
Ovriga rorelseintikter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,6
Anvéndning av material och fornddenheter 208,7 2155 984,6 1046,9 1069,2
Kostnader for 16ner och anstallningsformaner 92,2 97,5 383,3 397,8 405,1
Avskrivningar och nedskrivningar 20,4 18,2 71,0 74,4 745
Ovriga rorelsekostnader 109,0 108,3 487,8 463,6 480,9
430,3 439,5 1926,7 1982,7 2029,7
RORELSEVINST -49,9 -43,9 -82,2 54,4 87,3
Finansiella intakter 0,1 0,1 1,3 45 1,8
Finansiella kostnader -5,4 -5,6 -22,7 -32,1 -34,2
VINST FORE SKATTER -55,1 -49,3 -103,6 26,8 54,9
Inkomstskatter -1,0 9,2 3,8 21,6 -1,4
RAKENSKAPSPERIODENS RESULTAT -56,2 -40,1 -99,8 48,4 53,6
HANFORLIGT TILL
Moderbolagets dgare -56,2 -40,1 -99,8 48,4 53,6
Agare utan bestimmande inflytande 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
-56,2 -40,1 -99,8 48,4 53,6
Resultat per aktie, emissionsjusterat, euro -0,78 -0,56 -1,39 0,67 0,74
Resultat per aktie, emissionsjusterat, utspatt, euro -0,78 -0,56 -1,39 0,67 0,74
RAPPORT OVER KONCERNENS
TOTALRESULTAT
RAKENSKAPSPERIODENS RESULTAT -56,2 -40,1 -99,8 48,4 53,6
Ovriga poster i totalresultatet som inte senare Gverfors
till resultatrékningen
Vinster/forluster pd omvarderingen av en
formansbestamd netto-skuld, fore skatter 0,0 0,0 0,0 0,1 -0,1
Vinster/forluster p& omvéarderingen av en
forménsbestamd netto-skuld, skatteinverkan 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Vinster/forluster p& omvéarderingen av en
forméansbestamd netto-skuld, minskad med skatt 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
Omvarderingsdifferenser (1AS 16), fore skatter 4383 - - - R




Omvadrderingsdifferenser (IAS 16), skatteinverkan -88,3 - - - -
Omvadrderingsdifferenser (IAS 16), minskad med skatt 350,0 - - - -
Ovriga poster i totalresultatet som senare verfors till
resultatrakningen
Omrékningsdifferenser av de utlandska enheterna, fore
skatter 1,2 -1,9 -9,3 -5,2 3,8
Omrékningsdifferenser av utldndska enheter,
skatteinverkan 0,1 -0,1 -0,8 -0,6 0,7
Omrékningsdifferenser av utldndska enheter, minskad
med skatt 1,3 -2,0 -10,1 -5,8 44
Sakring av kassaflode, fore skatter 01 0,7 51 05 -2,7
Sakring av kassaflode, skatteinverkan -0,0 -0,1 -11 0,0 0,0
Sakring av kassaflode 01 0,5 4,0 0,5 -2,7
Ovrigt totalresultat, netto 351,4 -1,5 -6,1 -5,3 1,6
RAKENSKAPSPERIODENS TOTALRESULTAT 295,2 -41,6 -105,9 43,1 55,2
Koncernbalansrakning 313 31.12

2015 2014 2014 2013 2012

Oreviderad Reviderad

mn euro
TILLGANGAR
LANGFRISTIGA TILLGANGAR
Immateriella tillgangar
Goodwill 756,4 785,3 748,1 793,2 818,8
Ovriga immateriella tillgangar 160,9 167,8 164,1 168,5 157,3
Immateriella tillgdngar sammanlagt 917,3 953,1 912,2 961,8 976,1
Materiella anlaggningstillgangar
Mark- och vattenomraden 139,1 42,1 43,1 42,1 42,2
Byggnader och anldggningar 762,6 436,6 426,9 440,4 456,9
Maskiner och inventarier 81,1 90,1 80,9 95,8 112,1
Andrings- och ombyggnadskostnader for hyrda
lokaliteter 249 31,2 26,5 324 37,8
Forskott och pagaende nyanlaggningar 15,0 6,8 13,2 5,8 6,2
Materiella anlaggningstillgangar sammanlagt 1022,7 606,7 590,5 616,5 655,1
Placeringar som kan séljas 3,3 0,5 3,4 0,5 1,1
Langfristiga fordringar 8,0 79 7.8 7.9 5,0
Latenta skattefordringar 25,5 16,8 25,9 17,3 16,1
LANGFRISTIGA TILLGANGAR SAMMANLAGT 1976,7 1585,0 1539,7 1604,0 1653,3
KORTFRISTIGA TILLGANGAR
Omséttningstillgangar 257,1 336,8 239,3 285,8 281,4
Kortfristiga fordringar
Fordringar, rantebéarande 2,8 39,9 2,4 43,1 43,8
Fordringar, réntefria 78,5 80,7 75,7 76,9 71,8
Inkomstskattefordringar 51 11,3 2,0 0,8 0,6
Kortfristiga fordringar sasmmanlagt 86,4 131,9 80,1 120,9 116,2
Likvida medel 15,4 17,9 29,3 33,9 36,1
KORTFRISTIGA TILLGANGAR SAMMANLAGT 358,9 486,6 348,8 440,6 433,7
TI__LLG_ANGAR SOM INNEHAS FOR
FORSALJINING 71,4 0,0 48,0 0,0 0,0
TILLGANGAR SAMMANLAGT 2 406,9 20717 1936,5 20446 2087,1

EGET KAPITAL OCH SKULDER




EGET KAPITAL

Aktiekapital 144,1 1441 144,1 144,1 144,1
Overkursfond 186,1 186,1 186,1 186,1 186,1
Omvadrderingsfond 350,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Fonden for investerat fritt eget kapital 250,4 250,5 250,4 250,4 250,4
Ovriga fonder 47,4 43,9 47,4 43,5 43,0
Omrékningsdifferenser -4,6 2,1 -59 4,1 10,0
Balanserade vinstmedel 82,2 1979 138,3 266,8 259,7
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1055,6 824,5 760,4 894,9 893,3
Andel hanforlig till &gare utan bestammande inflytande 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
EGET KAPITAL SAMMANLAGT 1055,6 824,5 760,4 894,9 893,3
LANGFRISTIGA SKULDER
Latenta skatteskulder 150,0 61,4 62,0 61,5 66,4
Langfristiga skulder, ranteb4rande 650,2 600,4 613,2 469,4 502,9
Pensionsétaganden 0,0 0,1 0,0 0,1 0,3
Avséttningar 04 04 0,3 04 0,4
LANGFRISTIGA SKULDER SAMMANLAGT 800,6 662,3 675,5 531,4 570,0
KORTFRISTIGA SKULDER
Kortfristiga skulder, réntebérande 257,8 306,7 220,7 3454 345,6
Kortfristiga skulder, réntefria
Leverantorsskulder och évriga kortfristiga skulder 242,6 274,9 237,2 269,4 275,7
Inkomstskatteskulder 1,7 3,1 0,0 3,3 2,0
Kortfristiga avsattningar 19,6 0,2 30,8 0.2 04
Kortfristiga skulder, rantefria sammanlagt 2639 278,2 268,1 2728 278,1
KORTFRISTIGA SKULDER SAMMANLAGT 5217 5849 488,8 6183 623.8
SKULDER HANFORIGA TILL TILLGANGAR SOM
INNEHAS _
FOR FORSALJINING 29,0 0,0 118 0,0 0,0
SKULDER SAMMANLAGT 1351,2 12472 11761 11497 11938
EGET KAPITAL OCH SKULDER SAMMANLAGT 2 406,9 20717 1936,5 2044,6 2087,1
Koncernens kassaflodesanalys 313 31.12
2015 2014 2014 2013 2012
Oreviderad Reviderad
mn euro
KASSAFLODE FRAN RORELSEN
Rékenskapsperiodens resultat -56,2 -40,1 -99,8 48,4 53,6
Justeringar
Avskrivningar och nedskrivningar 20,4 18,2 71,0 74,4 74,5
Forsaljningsvinster (-) och -forluster (+) fran
forsaljning av bestaende aktiva 0,2 0,5 4,8 0,6 -0,4
Réntekostnader och dvriga finansiella kostnader 53 5,6 22,7 32,1 34,2
Ranteintakter -0,1 -0,1 -1,3 -4,5 -1,8
Inkomstskatter 1,0 -9,2 -3,8 -21,6 14
Ovriga justeringar -0,7 0,0 30,8 0,5 2,1
Foréndring av rérelsekapital
Forandring av forséaljningsfordringar och dvriga
fordringar -16,7 -2,6 425 0,5 6,5
Forandring av omséattningstillgangar -92,2 -50,0 13,7 6,8 -12,8
Foréndring av leverantdrsskulder och évriga skulder 89,7 -24,2 -19,7 -4.8 -6,2
Betalda rantor och dvriga finansiella kostnader -6,7 -8,1 -20,9 -26,4 -33,3
Erhallna rantor 0,1 0,1 0,2 4,3 0,4
Ovriga finansiella poster fran rorelsen -6,9 -1,6 -1,6 -1,8 -0,5
Betalda skatter -2,5 -1,5 -9,0 17,0 6,0
NETTOKASSAFLODE FRAN RORELSEN -65,2 -112,9 29,6 125,4 123,7




KASSAFLODE FRAN INVESTERINGAR

Investeringar i materiella och immateriella tillgangar -16,9 -9,5 -55,1 -61,1 -54,1
Overlatelseintakter fran materiella och immateriella
tillgangar 0,1 0,0 0,0 0,0 1,5
Erhalina dividender 0,0 0,0 0,1 0,2 0,2
NETTOKASSAFLODE FRAN INVESTERINGAR -16,8 -9,5 -55,0 -60,9 -52,4
KASSAFLODE FRAN FINANSIERING
Betalningar erhallna fran emission 0,0 0,0 0,0 0,0 1,6
Upptagning av kortfristiga 1&n 239,5 280,6 207,4 324,0 268,1
Aterbetalning av 1an -211,8 -328,5 -332,9 -316,2 -263,7
Upptagning av langfristiga Ian 36,3 405,2 478,2 86,4 248,0
Aterbetalning av l&ngfristiga 1&n -0,1 -256,1 -298,9 -114,9 -287,3
Aterbetalning av finansiella leasingskulder -0,7 -0,8 -0,5 -47 -2,5
Utbetalda dividender 0,0 0,0 -28,8 -43,1 -35,9
NETTOKASSAFLODE FRAN FINANSIERING 63,2 100,5 24,5 -68,5 -71,7
Forandring av likvida medel -18,9 -22,0 -0,9 -4,0 -0,4
Likvida medel vid periodens ingdng 29,3 33,9 33,9 36,1 33,2
Inverkan av kursdifferenser 0,0 -0,1 -1,7 -0,4 -0,6
Checkrékning med kredit, vid periodens bérjan -4,1 -6,1 -6,1 -3,9 -0,1
Likvida medel 15,4 17,9 29,3 33,9 36,1
Checkrékning med kredit -9,0 -12,1 -4,1 -6,1 -3,9
Likvida medel vid periodens utgéng 6,4 5,8 25,3 27,8 32,2
Tunnuslukuja 313 31.12
2015 2014 2014 2013 2012
Oreviderad Reviderad
Omsdttning mn euro 380,4 395,6 18445 20371 2116,4
Rorelsevinst mn euro -49,9 -43,9 -82,2 54,4 87,3
Andel av omséttningen % -13,1 -11,1 -4,5 2,7 41
Vinst fore skatt mn euro -55,1 -49,3 -103,6 26,8 54,9
Andel av omséttningen % -14,5 -12,5 -5,6 1,3 2,6
Aktiekapital mn euro 1441 144,1 1441 1441 144,1
Serie A mn euro 61,3 61,3 61,2 61,3 61,3
Serie B mn euro 82,8 82,8 82,9 82,8 82,8
Dividender mn euro - - 0,0 28,8 43,2
Avkastning pa eget kapital % -12,3 55 -12,1 5,4 6,1
Avkastning pa sysselsatt kapital % -4,7 2,8 -4.9 3,4 51
Sysselsatt kapital mn euro 1862,1 1720,7 16579 17258 17371
Kapitalomsattningshastighet - - 1,1 1,2 1,2
Omséttningstillgangarnas omloppstid - - 4,1 3,7 3,8
Soliditet % 43,9 39,9 39,3 43,8 42,8
Nettoskuldséttningsgrad % 84,3 107,8 105,4 87,3 90,9
Investeringar i anlaggningstillgangar mn euro 16,5 9,4 53,8 56,9 60,3
Andel av omséttningen % 4,3 2,4 2,9 2,8 2,8
Réntebérande fordringar mn euro 2,8* 39,9 5,2* 43,2 43,8
Réntebdrande frammande kapital mn euro 908,0 907,1 833,9 814,8 848,5
Rantebarande nettoskuld mn euro 887,1* 849,3 799,4* 735,3 768,6
Balansomslutning mn euro 2 406,9 20717 1936,5 2 044.6 2087,1
Personalkostnader mn euro 92,2 97,5 383,3 397,8 405,1
Andel av omséttningen % 24,2 24,6 20,8 19,5 19,1
Antal anstéllda i medeltal hloa 14 026 14 302 14 533 14 963 15 603
Omséttning/person tusen euro - - 126,9 136,1 135,6




Rorelsevinst/person
Personalkostnader/person

tusen euro
tusen euro

-5,7
26,4

3,6
26,6

*Innehaller inte Hobby Halls rantebirande fordringar, dessa &r klassade som tillgdngar som innehas for forsaljning

Beréakningsgrunder for nyckeltalen

Vinst fore skatt

Avkastning pé eget kapital, glidande 12
manader, %

Avkastning pé sysselsatt kapital, glidande

12 méanader, %

Sysselsatt kapital

Soliditet
Nettoskuldsattningsgrad
Rantebarande nettoskuld

Uppgifter per aktie

Resultat/aktie, emissionsjusterat
Resultat/aktie, emissionsjusterat, utspéatt
Eget kapital/aktie
Dividend/aktie
Dividend av resultatet
Kassafltde/aktie, emissionsjusterat
Effektiv dividendavkastning

- Serie A

- Serie B
Aktiernas P/E-tal

- Serie A

- Serie B
Slutnotering

- Serie A

- Serie B
Periodens hégsta kurs

- Serie A

- Serie B
Periodens lagsta kurs

- Serie A

- Serie B
Periodens medelkurs

- Serie A

- Serie B
Aktieomsattning

- Serie A

- Serie B
Aktieomsattning

- Serie A

- Serie B
Aktiestockens marknadsvarde vid

rorelsevinst + finansiella intakter - finansiella kostnader

rakenskapsperiodens vinst (12 man.)

5,6
26,0

= 100x eget kapital + minoritetsintresse (genomsnittligt under 12 manader)
vinst fore skatt + réntekostnader och 6vriga finansiella kostnader
= 100 x (12 manader)
sysselsatt kapital (genomsnittligt under 12 manader)
_ balansomslutning - latent skatteskuld och &évriga rantefria skulder
(genomsnittligt under aret)
_ eget kapital i balansrdkningen + minoritetsintresse
= 100 x - 5 m
balansomslutning - erhallna forskott
_ réntebdrande frimmande kapital - likvida medel
= 100 x -
eget kapital sammanlagt
_ réntebdrande frimmande kapital - likvida medel - réntebdrande
fordringar
31.3 31.12
2015 2014 2014 2013 2012
Oreviderad Reviderad
euro -0,78 -0,56 -1,39 0,67 0,74
euro -0,78 -0,56 -1,39 0,67 0,74
euro 14,65 11,44 10,55 12,42 12,40
euro - - 0,00 0,40 0,60
% - - 0,00 59,5 80,6
euro - - 0,41 1,74 1,72
%
- - 0,0 3,6 4,3
- - 0,0 3,6 4,4
- - -4.6 16,5 18,9
- - -4.6 16,4 18,3
euro
7,24 10,60 6,42 11,06 14,08
7,35 10,71 6,42 11,04 13,60
euro
7,99 12,40 12,40 15,20 19,50
8,00 12,58 12,58 14,92 18,68
euro
7,07 10,34 6,20 11,00 13,40
7,11 10,45 6,21 10,75 12,12
euro
7,41 11,47 12,40 12,51 15,57
7,48 11,41 10,00 12,50 15,19
1000 st.
182 199 933 447 436
5895 5476 17 625 14 564 11 308
%
0,6 0,7 3,0 15 1,4
14,2 13,2 425 351 27,3
mn euro 526,2 768,3 460,1 796,0 994,6




periodens utgéng

Antal aktier vid periodens utgang
- Serie A

- Serie B
Emissionsjusterat antal aktier,

vagt medeltal
- Serie A

- Serie B
Emissionsjusterat antal aktier,

utspatt vagt medeltal
Egna aktier

- Serie A

- Serie B

Antal aktiedgare vid periodens utgang

1 000 st.

1 000 st.

1 000 st.
1 000 st.

st.

Berikningsgrunder for nyckeltalen

Resultat/aktie, emissionsjusterat =

Eget kapital/aktie =

72 049 72 049 72 049
30 596 30 596 30 596
41453 41453 41 453
72 049 72 049 72 049
30 596 30 596 30 596
41453 41453 41 453
72 049 72 049 72 049
54811 58 033 55 343

vinst fore skatt - minoritetsintresse - inkomstskatter

72 049
30 596
41453

72 049
30 601
41448

72 049

59 475

72 049
30628
41421

71945
30628
41318

71945

59283

emissionsjusterat antal aktier i genomsnitt 1)

eget kapital - fond for egna aktier

antal aktier pa bokslutsdagen 1)

Dividend/aktie = dividend/aktie
Dividend av resultatet, % =100 x leldend/alftle —
resultat/aktie, emissionsjusterat
Kassaflode/aktie = kas_s aflodg fran rorelsen — -
emissionsjusterat antal aktier i genomsnitt 1)
Effektiv dividendavkastning, % =100 x dividend/aktie _ -
borskurs vid periodens utgang
Aktiernas P/E-tal = borskurs V'q penc_;de_ns utgang
resultat/aktie, emissionsjusterat
Kurs vid periodens utgang = aktiekurs pa bokslutsdagen
Rékenskapsperiodens hdgsta kurs = rékenskapsperiodens hogsta kurs for aktierna
Rékenskapsperiodens lagsta kurs = rékenskapsperiodens l&gsta kurs for aktierna
x . _ aktieomsattning i euro dividerat med medelantal omsatta aktier under
Rékenskapsperiodens medelkurs = ) :
rékenskapsperioden
Aktieomséttning = aktieomsattning i stycke, justerad med effekten av aktieemissionerna
Akt_|est0ckenso marknadsvarde vid = antal aktier per aktieslag multiplicerat med borskursen pa bokslutsdagen
periodens utgang
1) ExKI. innehav av egna aktier
Punkt Informationsskyldighet | Information
B.8 Utvald Ej tillamplig. Detta Prospekt inkluderar ingen proformaredovisning.
proformaredovisning
B.9 Resultatprognos | delarsrapporten for perioden 1.1-31.3.2015 samt pa Prospektets datum

uppskattar Stockmann att pa grund av planerade strukturella forandringar
forvantar Stockmann sig att koncernens omsattning ar 2015 kommer att
minska jamfort med ar 2014. Rorelseresultatet exklusive poster av
engangskaraktar forvantas bli battre, men vara fortsatt negativt under ar
2015 pa grund av resultatutvecklingen i Stockmann Retail-enheten.




Rorelseresultatet for Real Estate och Fashion Chains-enheterna forvéntas
vara positivt.

B.10 Natur av eventuella Ej tillamplig. Bolagets revisionsberattelser for rakenskapsperioderna som
anmarkningar i gick ut 31.12.2014, 31.12.2013 och 31.12.2012 innehdll inga anmérkningar.
revisionsberattelsen
rérande historisk
ekonomisk information

B.11 Rorelsekapital Enligt Stockmanns lednings beddémning &r Bolagets rorelsekapital

tillrackligt for de foljande tolv manaderna.

Avsnitt C — Vardepapper

Cl1 Slag och kategori av Aktierna erbjuds i form av véardeandelar. Bolaget har tva aktieserier som
vardepapper som delas in i A- och B-aktier. Varje aktie i A-serien beréttigar till tio roster och
upptas till handel varje aktie i B-serien till en rost. Aktiernas nominella varde i bada serierna

ar 2,00 euro, och bada beréttigar till lika stor dividend. Aktierna ar inforda i
vardeandelssystemet och ar foremal for handel pa Helsingforshorsen. A-
aktiens handelskod & STCAS och B-aktiens STCBV. A-aktiens ISIN-kod
ar FI0009000236. B-aktiens ISIN-kod &r FI0009000251. Fore
borslistningen &r ISIN-koden for de Erbjudna aktierna FI4000094768 och
handelskoden STCBVNO0112. De erbjudna Aktierna ar B-aktier. I samband
med borslistningen dndras ISIN-koden for de Erbjudna aktierna sa att den
motsvarar ISIN-koden for de bolagets borslistade B-aktier, FI0009000251,
och handelskoden andras sa att den motsvarar bolagets borslistade aktier,
STCBV.

C.2 Emissionsvaluta for Aktierna &r denominerade i euro.
vardepapperen

C3 Antal emitterade Vid datumet for foreliggande Prospekt var Bolagets aktiekapital 144 097
aktier/nominellt varde | 366,00 euro, fordelat pa 30 595 765 aktier i serie A och 41 452 918 aktier i
per aktie serie B. Det nominella vardet for Bolagets A- och B-aktier &r 2,00 euro.

C4 Rattigheter som Teckningsratter

sammanhanger med
vardepapperen

Enligt aktiebolagslagen har aktiedgarna i ett finlandskt aktiebolag
foretrédesrétt till teckning av nya aktier i bolaget i proportion till sina
aktieinnehav, om inte bolagsstdamman som galler emissionen bestdmmer
nagot annat.

Bolagsstammor

Enligt aktiebolagslagen utdvar aktiedgarna sin bestdmmanderatt i bolagets
arenden pa bolagsstammorna.

Rostratt

En aktieagare far delta i bolagsstimman och anvanda sin rostratt dar
antingen personligen eller genom befullméktigat ombud. Enligt
aktiebolagslagen beréattigar varje aktie till en rost pd bolagsstimman och
annat foreskrivs inte i Bolagets bolagsordning. Pa bolagsstimman fattas
besluten i allmanhet som majoritetsbeslut. Vissa beslut, sdsom andringar i
bolagsordningen och beslut om fusion, delning eller férsattande i likvidation
av bolaget, kraver minst tva tredjedelars majoritet av de givna rosterna och
av de vid stdmman representerade aktierna. Vidare krévs samtycke av alla
aktiedgare for vissa beslut, som till exempel &ndringar av bolagsordningen,
som forandrar rattigheterna for aktiedgare av samma aktieserie eller dkar
bolagets eller aktiedgarnas réatt till inldsen, eller forutom majoritet &ven
godk&nnande av de aktiedgare som beslutet galler, om &ndringen géller
endast vissa aktiedgare.

Dividender och 6vrig utdelning av tillgangar

Enligt aktiebolagslagen beslutar bolagsstimman om dividendutdelning. |
regel har dividend pa bolagens aktier utdelats endast en gdng om aret och
forst efter att den ordindra bolagsstamman faststallt Bolagets bokslut och
beslutat om eventuell dividendutdelning pa basis av bolagsstyrelsens forslag




till dividendutdelning. Enligt aktiebolagslagen kan dividendutdelningen
ocksa basera sig pd annat an det reviderade bokslutet for den senaste
rakenskapsperioden forutsatt att bolagsstamman har faststallt detta bokslut.
Bolagets dividendutdelning forutsatter majoritetsbeslut av aktiedgarna pa
bolagsstimman. Enligt aktiebolagslagen far beloppet av den utdelade
dividenden inte dverstiga de utdelningsbara medlen i moderbolagets senaste
faststallda och reviderade bokslut. Medlen far dock inte delas ut om det da
beslut om utdelning fattas ar eller borde vara ként att bolaget ar insolvent
eller att utdelningen ger upphov till insolvens. Moderbolagets fria egna
kapital uppgick 31.3.2015 till 179,2 miljoner euro. Enligt Bolagets
reviderade bokslut (FAS) uppgick Bolagets utdelningsbara egna kapital
31.12.2013 till 190,8 miljoner euro.

De Erbjudna aktiernas rétt till dividend och aktiedgarnas 6vriga réttigheter
borjar nar aktierna har inforts i handelsregistret.

C5

Inskrankningar i ratten
att overlata
vardepapperen

Aktierna ar fritt overlatbara. Lagstiftningen i vissa stater kan begransa
spridningen av Prospektet. Inga atgarder har vidtagits for att registrera
Aktierna eller offentligt tillhandahélla aktierna i négot annat land &n
Finland.

C.6

Upptagning till handel

Bolaget ldamnar in en ans6kan om bdrsnotering pa Helsingforshorsen
rorande notering av Bolagets aktier pd Helsingforshorsens borslista med
handelskoden STCBV. Handeln med aktierna forvantas borja pa
Helsingforshorsens borslista uppskattningsvis 30.6.2015.

C.7

Dividendpolitik

Enligt Stockmanns dividendpolitik har Bolaget som mal att dela ut i
dividend minst halften av resultatet per aktie utan engangsposter, dock med
beaktande av utvecklingsbehoven i Bolagets affarsverksamhet och den
finansiering som kravs av tillvéxten i affarsverksamheten. Utdelningen av
dividender och storleken pa dessa beror pd Bolagets framtida resultat,
ekonomiska stillning, kassaflode, investeringar, betalningsformaga,
konjunkturvéxlingar och andra faktorer. Aven om Bolagets styrelse inte har
anledning att tro att dividendutdelningen inte skulle fortsétta i framtiden i
enlighet med den ovan beskrivna dividendpolitiken, kan det inte finnas
nagon sakerhet om att dividender skulle utdelas arligen eller om storleken
pa den utdelade dividenden per ar. Stockmanns bolagsstimma som hélls
19.3.2015 beslutade att ingen dividend utbetalas for rdkenskapsperioden
2014,

Avsnitt D —

Risker

D.1

Huvudsakliga risker
specifika for emittenten
eller branschen

Risker &r forknippade med Bolaget som emittent, dess affarsverksamhet och
verksamhetsmiljo och de Erbjudna aktierna. Vissa av riskerna kan vara
betydande. De risker som anges nedan baserar sig pa uppgifter tillgangliga
pa datumet for Prospektet och bedémningar rérande betydande risker som
gjorts utifran dessa.

Risker i anslutning till det rddande makroekonomiska laget

e  Stdrningar pa den internationella marknaden och en negativ allman
ekonomisk utveckling kan ha en ogynnsam inverkan pa
Bolagetsaffarsverksamhet och rorelseresultat;

e Negativ ekonomisk utveckling och ogynnsamma forhéllanden i de
lander dar Stockmann har verksamhet kan ha en ogynnsam
inverkan pa Bolagets affarsverksamhet och rorelseresultat;

Risker i anslutning till Stockmanns affirsverksamhet

e Om Stockmanns strategi misslyckas kan det leda till att
Stockmanns tillvaxt och 16nsamhet forsvagas i framtiden;

e  Funktionsstdrningar i datasystem kan inverka negativt pa
effektiviteten och/eller 16nsamheten for Stockmanns
affarsverksamhet;

e  Misslyckande i att attrahera kompetent personal eller forlust av




nyckelpersoner kan stoéra Stockmanns affarsverksamhet och
inverka ogynnsamt pa Bolagets ekonomiska resultat;

Om vinsten under &rets sista kvartal pa grund av
sdsongsmassigheten i Stockmanns affarsverksamhet underskrider
den forvéintade nivan dventyras resultatet for hela éret;

Stockmann kan misslyckas i utvecklingen av varumaérkena i
Stockmannkoncernen och sitt stamkundsprogram;

Stockmanns rorelsevinst och resultat beror pa hur vél Bolaget
lyckas erbjuda konsumenterna attraktiva produkter och tjanster till
konkurrenskraftiga priser, forutspa trender och reagera pa
fordndringar i konsumtionsvanorna tillrickligt snabbt;

Stockmann kan misslyckas i att 6ka omséttningen inom néthandeln
och forbéttra 16nsamheten;

En misslyckad hantering av lagernivan kan inverka negativt pa
l6nsamheten av Stockmanns verksambhet;

Stockmanns tillvéxt och rorelsevinst beror pa konsumenternas
penninganvindning och fortroende for den ekonomiska
utvecklingen;

En hérd konkurrens inom detaljhandeln kan leda till att
Stockmanns forséljning och rorelsevinst minskar;

Problem i distributionsnitverket och lagerhédllningen kan inverka
negativt pa Bolagets affarsverksamhet;

En stor del av de produkter som Stockmann sdljer kommer fran
utldndska leverantdrer; risker i anslutning till internationell handel
kan inverka negativt pa Bolagets affirsverksamhet;

Detaljhandeln ar kénslig for allmédnna ekonomiska forandringar;
Risker i anslutning till produktsikerhet och forsékringar;

Stockmanns strategiska foretagsforvirv integreras eventuellt inte
pa ett framgangsrikt sitt i Bolagets nuvarande affarsverksamheter
eller integreringen slukar mer resurser én forvéntat.

Risker i anslutning till Ryssland

Risker kan forknippas med verksamhetsmiljon i Ryssland;

Nya restriktioner som paverkar handeln eller striktare tullkrav i
Ryssland kan inverka pa lonsamheten av Stockmanns verksamhet
och rorelsevinsten;

Finansiella risker

Stockmanns expansion och fortsatta formaga att aterbetala skulder
forutsitter ett starkt kassaflode;

Stockmann far eventuellt inte ndgon finansiering med
konkurrenskraftiga villkor eller ndgon finansiering alls;

Stockmanns skuldsittning kan ha en ogynnsam inverkan pa
Bolagets affarsverksambhet;

Fluktuationer i rdntenivan kan ha en ogynnsam inverkan pa
Stockmanns rorelseresultat;

Fluktuationer i valutakurserna kan ha en ogynnsam inverkan pa
Stockmanns rorelseresultat;

Allvarliga storningar pa finansmarknaden utsétter Bolaget for
motpartsrisker;

En eventuell nedskrivning av Bolagets goodwill, varumérke eller




annan immateriell eller materiell tillgdng kan ha en ogynnsam
inverkan pé Stockmanns ekonomiska stillning och rorelseresultat;

e Bolagets forméga att betala ut dividend i framtiden ar beroende av
Stockmanns ekonomiska resultat;

e Andringar i skattesatser eller skattelagstiftningen samt eventuella
felaktiga tolkningar av dessa kan ha en ogynnsam inverkan pa
Stockmanns ekonomiska stéllning och rorelseresultat;

e Risker i anslutning till framtida aktieemissioner eller andra

arrangemang.

D.3 De viktigaste riskerna Risker i anslutning till optionsprogrammet
SRECiﬁka for e  Aktiernas marknadspris kan variera under tekningstiden eller efter
vardepapperen denna och kan vara lagre dn optionsritternas teckningspris. Under

borsdagen innan Prospektets datum var marknadspriset for
Stockmanns B-aktie lagre dn teckningspriset baserat pa
optionsrétterna. Vid dessa omstiandigheter &r det formaligare att
kopa aktierna genom borshandel &n att teckna optionsrétterna;
e Det proportionella virdet pa de aktier som dgs av Stockmanns
aktiedgare kan sjunka;
e Placerarna kan inte dterkalla beslutet om aktieteckningarna.

Avsnitt E — Erbjudande

E.l Nettotillgdngar/uppskat | Det kapital som samlas fran aktieteckningarna ar hogst 37,2 miljoner euro,
tade totala kostnader som Stockmann anvénder till en finansiering av rorelsekapital. De totala

kostnaderna for arrangemanget av aktieteckningar som gdérs med
optionsratter uppgar till cirka 100 tusen euro.

E.2a Motiven till Man har avvikit fran aktiedgarnas foretradesratt till teckning genom att ge
erbjudandet/medelanva | optionsratt till en del av Stockmanns stamkunder i enlighet med dessa
ndning/uppskattade villkor. Man har avvikit fran aktiedgarnas foretradesratt, eftersom syftet
totala nettotillgangar med beviljandet av optionsratter ar att erbjuda de stamkunder som ofta

handlar i Bolaget en betydande forman som kan beléna stamkunderna for
deras koplojalitet och &ven forbattra Stockmanns konkurrensstallning.

E.3 Villkor for erbjudandet | Villkor for aktieteckning

Aktieteckning med stdd av optioner

Med stod av optioner kan hégst 2 500 000 (tva miljoner femhundra tusen)
nya B-aktier med ett nominellt varde pa tva (2) euro i Bolaget tecknas. Som
en foljd av teckningarna kan bolagets aktiekapital 6ka med hdgst 5 000 000
(fem miljoner) euro och antalet B-aktier med hagst 2 500 000 (tva miljoner
femhundra tusen) stycken.

Rétt att teckna aktier samt minimi- och maximibelopp av teckningen

Foljande stamkunder har ratt att teckna aktier: stamkunder eller sddana
innehavare av stamkundernas parallellkort som optionerna har éverforts till
pa det ovan beskrivna séttet eller som har fatt ratten till optionerna genom
giftoratt, arv eller testamente. Bolaget skickar ndrmare anvisningar om
aktieteckning till dem som &r beréttigade till teckningen fore teckningstiden
borjar till den adress som vid denna tidpunkt har inforts i optionsregistret.

Varje option berattigar att teckna en (1) aktie i Bolaget till ett nominellt
varde av tva (2) euro. Minimiantalet aktier vid teckningen ar tjugo (20) B-
aktier eller ett antal aktier som bygger pa ett mindre antal beviljade
optioner, och maximiantalet &r det totala antalet optioner som forts in i
optionsregistret for aktietecknaren. Det belopp som d&verstiger aktiens
teckningspris fors in i fonden for inbetalt fritt eget kapital.

Teckningstid for aktier

Stamkunderna har ratt att teckna aktier under teckningstiden antingen




2.5.2014-31.5.2014 eller 2.5.2015-31.5.2015. De som har rétt att teckna
aktier ska teckna samtliga aktier pa en gang.

Teckningspris pa aktier och aktieteckning

Teckningspriset pa aktierna ar den med Stockmann Oyj Abp:s B-akties
omsittning vigda medelkursen pd Helsingforsborsen 1.2—29.2.2012. Om
bolaget delar ut dividend eller medel ur fonden for fritt eget kapital, sdnks
teckningspriset varje avstaimningsdag for dividendutdelning med vardet av
de dividender som bestamts eller det utdelade beloppet av fritt eget kapital
efter att bestdmningsperioden for teckningspriset har inletts och fore
aktieteckningen.

Aktierna tecknas pa servicepunkten for stamkunder i varuhuset i
Helsingfors centrum (Alexandersgatan 52 B, Helsingfors) under varuhusets
Oppettider.

Aktierna ska betalas dé de tecknas.
Godkannande av teckningar

Bolagets styrelse godkénner alla teckningar i optionsregistret som gjorts
enligt teckningsvillkoren.

Notering av aktier pa vardeandelskonton och inledande av handeln med
aktier

Bolagets mal &r att aktierna ska noteras senast 30.6.2014 och 30.6.2015 pa
de vérdeandelskonton som aktietecknarna har uppgett.

Handeln med aktierna inleds nér aktierna har registrerats i handelsregistret.
Delégarréttigheter

Aktiernas réttighet till dividend och del&garens évriga rattigheter inleds nar
aktierna har inforts i handelsregistret.

Aktieemissioner samt options- och 6vriga sarskilda réatter till aktierna fore
aktieteckningen

Om bholaget fore aktieteckningen beslutar om aktieemission eller nya
optionsratter eller beviljande av Ovriga rattigheter som berattigar till aktier,
har optionsrattens innehavare samma eller jadmlika réattigheter med
aktieagaren. Jamlikheten verkstalls utifran bolagsstyrelsens beslut pa sé satt
att antalet aktier som kan tecknas, teckningspriserna pa aktierna eller bada
andras.

E.4 Eventuella intressen i Man har avvikit fran aktiedgarnas foretradesratt till teckning genom att ge
anslutning till optionsratt till en del av Stockmanns stamkunder i enlighet med dessa
emissionen/intressekonf | villkor. Man har avvikit fran aktiedgarnas foretradesratt, eftersom syftet
likter med beviljandet av optionsratter ar att erbjuda de stamkunder som ofta

handlar i Bolaget en betydande forman som kan beléna stamkunderna for
deras kdplojalitet och &ven forbattra Stockmanns konkurrensstéllning.

E.5 Blockeringsoverenskom | Ej tillamplig. Inga blockeringséverenskommelser hanfor sig till de erbjudna
melser aktierna.

E.6 Utspéadning av Maximiantalet av de aktier som erbjuds till innehavarna av
agarandel stamkundsoptionerna motsvarar 3,47 procent av antalet aktier fore

erbjudandet.

E.7 Uppskattade kostnader | Ej tillamplig. Bolaget tar inte ut nagra direkta kostnader av placerarna i

som tas ut av
placerarna

anslutning till de Erbjudna aktierna.




